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SAVOSOLAR

Changing the game - field by field

Mission
Att bekampa klimatforandringen med den ledande solvarmeteknologin for

att forse konkurrenskraftig och stabil energi
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Vision
Att vara det globala forstahandsvalet av leverantor till hogpresterande
solvdarmeinstallationer ar 2020
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Produktion i varldsklass
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Solfangare pa Schweizisk subventionslista

Swiss Subsidy List
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Jelling — Bevis pa prestation
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EU:s strategi for uppvarmning och kylning

e Uppvarmning och kylning kommer fortsatt sta for det storsta
energibehovet i EU ar 2050.

* Nuvarande beroende av foraldrade fossila branslepannor ar
ohallbart.

* En dvergang till féornybar energi och dverskottsenergi ar
nodvandig och mojlig.

* Fjarrvarme kommer att ha en central roll i tillhandahallandet
av gron varme och i att mojliggdra integration av
energisystem.

Kalla: Euroheat & Power
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Europeiska energimarknaderna forandras

* Fornybar el fran vind, biomassa och PV har
Okat kraftigt under de senaste aren.

* Som ett resultat av detta sjunker
elpriserna = hybridanldaggningar ar inte
langre ekonomiska.

* Till exempel férvantas nedlaggning av 9

478 GW kraftverk i Tyskland att ske till 07 e
slutet av 20109. Koln-Niehl hybridanldaggning,Koln,

Tyskland
* Det finns fler varmeanlaggningar som g—
anvander framst biobranslen — dock ar
detta inte tillrackligt for att tacka alla
behov — samtidigt forekommer tvivel om
huruvida forbranning ar den basta
metoden.

* - Solvdarme anvands pa samtliga platser g T
dar det ar mojligt. Wedel hybridanlaggning, Tyskland
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Kalla: Euroheat & Power



Danska solfjarrvarmesystem

* Installerad solvarmekapacitet i fjarrvarmesystem i Danmark och antal system
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Kalla: Solar Thermal World
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Marknadspotential for fjarrvarme

Danmark ar varldsledande inom solvarme
Over 500 000 m? i installationer ar 2016

Langsam start 2017 pa grund av
myndigheters langa beslutstid for
emissionsreduceringsprogrammet

Stark tillvaxt under 2018

Marknadspotential fram till 2030 uppgar
till 1,3 miljarder euro

Tysktalande lander Andra lander i aktiveringsfas

Kopierar den danska modellen (20 % som <Frankrike, Italien, Nederlanderna,
mal) Storbritannien

Flera mindre falt som realiseras, nagra Serbien, Kroatien, Bulgarien,
storre pa kommande Rumanien, Lettland

Storre marknadspotential an Danmark Chile, Mexiko, Australien
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Global potential — 20 % av fjarrvarme

Kraft/belastning Potentiell solarea | Investering

Osterrike 24 000 Gwh 10 000 000 m? 3 500 MEUR
Tysklands 70 89 000 Gwh 40 000 000 m? 14 000 MEUR
storstader

JAG Sl = 1 000 000 MW 1000 000 000 m® 350 000 MEUR

Kroatien till Kina
Savo-Solars storsta leverans, Jelling 15 300 m? Ca 2 MEUR

Kalla: S.O.L.I.D.
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Finansiella nyckeltal

Lagre omsattning och marginal pa grund av att bolaget inte
vunnit nagra storre projekt.

Forlangt myndighetsbeslut i Danmark ledde till ett fullstandigt
stopp pa marknaden — dock starkt tillbaka och pa ratt spar nu.

Omsattning 108,8 5404,8 2 045,5
EBITDA -1050,4 -3904,7 -3150,5
EBITDA-marginal -965% -72% -154%
Rorelseresultat (EBIT) -1233,2 -4522,1 -3 674,5
EBIT-marginal -1138% -84% -180%
Nettoresultat -1264,3 -5 686,8 -4 071,8
Vinstmarginal -1162% -105% -199%
Eget kapital 2 283,0 3547,3 2 798,8
Balansrakning 5646,0 6 952,0 7 012,3
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Savo-Solars senaste aktiviteter

Fokus pa forsaljning — mycket stark potentiell
projektbas som overstiger 125 MEUR

Forstarkning av den danska organisationen
Etablering av tyskt dotterbolag och forsta forsaljningsresurs

Ny avdelning for systemdesign = fokus pa kunskap inom
systemforsaljning

Forstarkt narvaro vid evenemang med potentiella kunder

Offertstock om 29 MEUR pa olika offertnivaer
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Starkt organisation under 2017

Savo-Solar har starkt organisationen framfoérallt inom forsaljning och projektledning.

Morten Hofmeister, chef for projekt
[’ \ och systemdesign. Omfattande
e | erfarenhet av utveckling och
? planering av fjarrvirme i Osteuropa,

4 Vasteuropa och Danmark.

Nalle Stenman, CFO, har en stark
finansiell och strategisk bakgrund efter
erfarenhet fran ledande befattningar i
stora internationella foretag under de
senaste 20 aren.

Lars Rossen, forsaljningschef for
Danmark med 35 ars erfarenhet av
fjarrvarme i Danmark och Tyskland.

Maxime Viot, teknisk forsaljningschef
for Frankrike. Har flyttat fran R&D till
systemdesign och forsaljning med fokus
pa den franska marknaden.

Torsten Liitten, forsaljningschef for
tysktalande omraden. Torsten har
arbetat med forsaljning globalt och
har ett omfattande natverk inom
energisektorn.
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Savo-Solars senaste aktiviteter

Effektivisering av den finska verksamheten
Nya produktutvecklingsbidrag beviljat av Tekes

Malet ar att revolutionera marknaden for jattelika solfangarfalt

SAVOD-2 éollectors can baé
bruilt at a factory and

then transported to
Iinstallation site or the
collector can be bullt as
part of the installation
PrOC 2%

B et

oll bond TPS double

glass absorber module

Roll bond — same size as in SAVO- | Double glass modules can be produced with

absorber as in 1, but glass on both same Savosolar TPS-line as SAVO-1 and

SAVO-1 side of absober and additionally at any window manufacturer
argon as insulation on having a TPS line with high capacity and low
both sides. rinet — waru rlnca ta tha inctallatinmn
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Savo-Solars senaste aktiviteter

* Investeringar i kapacitetsforbattringar genomfordes framgangsrikt med
forvantat resultat
* Belaggningshastighet férdubblats
* Ny robot —tiden for limning halverad och inga anstallda behovs i processen

* Nuvarande kapacitet mojliggor 20-30 miljoner EUR i arlig omséattning beroende pa
projektens utformning
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Foretradesemission om 41,1 MSEK

Nettolikvid fran erbjudandet anvands for i En (1) aktie ger ratt till tv (2) aktier
att tacka 4,8 MEUR rorelsekapitalbehov for
de kommande 12 manaderna:

Teckningskurs 0,58 SEK

Emissionsvolym
Leverera undertecknade och

kommande order 2017-2018 och Wiess e e l5er PSS B

utdka sin verksamhet till nya Teckningsperiod 14 juni - 28 juni 2017

marknader (3,2 MEUR)
Pre-money vardering 20,6 MSEK

Aterbetalning av bryggfinansiering (0,6 T e ot
MEUR) emissionsgarantier

Teckningsontioner Tre (3) tecknade aktier ger ritt till en
R (1) vederlagsfri teckningsoption

0,06-10,09 EUR, med 25 % rabatt till
Teckningskurs volymviktad kurs tva veckor innan
teckningsperioden

Max antal nya aktier 23646221

Teckningsperiod 20 november — 1 december 2017

1 MEUR fran teckningsoptioner kommer
att anvandas for ytterligare rorelsekapital.
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Folj oss

Aktiespararna
Prenumerera www.aktiespararna.se/analysguiden/Prenumerera/
Analys www.aktiespararna.se/analysguiden/Hitta-Bolag/Kraftforsorjning/Savo-Solarl/

Prenumerera pa nyheter
http://www.savosolar.com/contact-us/

Twitter @Savosolar

Facebook www.facebook.com/Savosolar/

LinkedIn https://www.linkedin.com/company-beta/995260/

Nasdag Nordic Helsinki
www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=HEX108330&nhame=Savo-Solar

Nasdag Nordic Stockholm
www.nasdagomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=SSE108026&name=Savo-Solar

Nasta evenemang
Stockholm 13.11.2017 / Stora Aktiedagen
GOteborg 27.11.2017 / Stora Aktiedagen
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Utvecklingsfokus 2017 - 2018

Forbattra formaga att leverera nyckellosningar

Oka omsattning och vinst med samma kapacitet

Kostnadsminskningar, sarskilt hanforligt till material och
tjanster

Modifiering av produkter

Fokus pa inkdop med hogre volymer

| Starka kompetensen inom systemdesign
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Riskfaktorer relaterade till bolaget och
branschen (1/2)

Bolaget har tidigare gatt med forlust och verksamheten kan forbli olonsam under overskadlig
framtid. Bolaget ar foremal for ett omstruktureringsprogram i enlighet med lagen om
foretagsomstrukturering.

Bolagets rorelsekapital ar inte tillrackligt for att tacka bolagets aktuella behov av rérelsekapital och
rorelsekapitalbehovet for de kommande 12 manaderna per datumet for prospektet, och om
erbjudandet inte fulltecknas och minst 1,0 miljoner euro inkommer genom teckningsoptionerna,
kan bolaget komma att behdva ytterligare finansiering av rorelsekapitalet.

Bolaget kanske inte lyckas implementera sin internationaliseringsstrategi enligt plan.

Om bolaget inte kan betala sina skulder i enlighet med omstruktureringsprogrammet kan
skuldregleringen i programmet utebli.

Bolaget kanske inte kommer att kunna skydda sina immateriella rattigheter i tillracklig grad.

Bolaget kanske kommer att kranka tredje parts immateriella rattigheter eller ansprak kanske
kommer att stallas pa bolaget om sadana overtradelser.

Potentiella kreditforluster kan ha vasentlig negativ inverkan pa bolagets finansiella stallning.

Intdakter hanforliga till aktiverade utvecklingskostnader och immateriella rattigheter kan visa sig
vara lagre an vantat.

Bolaget kanske inte kan utnyttja alla skattemassiga forluster.

Mojligheten till finansiering fran Tekes kanske inte finns i framtiden och redan erhallen finansiering
kan behova aterbetalas i fortid.

Valutakursforandringar kan komma att paverka bolaget negativt.
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Riskfaktorer relaterade till bolaget och
branschen (2/2)

Bolaget ar beroende av att dess huvudleverantorer och underleverantorer ar tillgangliga och kan
leverera enligt plan.

Bolaget kan bli foremal for skadestandsansprak i egenskap av tillverkare och andra krav.

Bolaget kan bli skyldigt att betala ersattning till foljd av lamnade effektivitetsgarantier.

Tekniska problem kan medfora avbrott i bolagets produktionsprocess.

Bolaget kanske inte nar sina finansiella mal och kanske behover ytterligare finansiering i framtiden.
Bolaget kanske inte kan aterfinansiera sina skulder.

Bolaget ar beroende av sin formaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner.

Bolaget ar beroende av sin férmaga att finna och behalla forskningspartner.

Bolaget kanske inte har tillrackligt omfattade forsakringar och kanske inte ar fullt forsakrat mot alla
risker.

Farliga amnen anvands i bolagets tillverkningsprocess och Bolaget behdver ett miljotillstand, vilket
ar i ansokningsprocessen, for sin verksamhet

Bolaget kan bli inblandat i tvister och skiljeférfaranden i framtiden.
Forandringar i konkurrenssituationen kan paverka bolaget negativt.

Bolaget kan paverkas negativt av forandringar pa finansmarknaderna och av de ekonomiska
forutsattningarna i allmanhet.

Det ar inte sakert att bolaget kan fa de bankgarantier det behover for dess tillvaxt pa acceptabla
villkor eller 6verhuvudtaget.

Andringar i rintenivan kan komma att paverka bolaget negativt.
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Riskfaktorer relaterade till erbjudandet,
aktierna och teckningsoptionerna

Bolaget kanske inte far in allt erforderligt kapital genom erbjudandet.

En aktiv och publik handel med bolagets aktier, teckningsratter och/eller
teckningsoptioner kanske inte uppstar.

Om inte teckningsratterna utnyttjas under teckningstiden I6per de ut och blir
vardeldsa.

Aktiernas, teckningsratternas och teckningsoptionernas marknadspris kan variera
avsevart och priset pa aktierna kan falla under teckningskursen for teckningsoptionerna
i enlighet med dess villkor eller under teckningskursen for erbjudandet.

Storleken pa eventuella framtida utdelningar till aktiedgarna ar osdker och bolaget kan
inte dela ut medel till aktiedgarna sa lange saneringsprogrammet pagar.

Utspadning av aktiekapitalet.

Teckning av aktier kan inte aterkallas, forutom under vissa speciella omstandigheter.
Alla utlandska aktieagare kanske inte kan utnyttja teckningsratterna.

Innehavare av forvaltarregistrerade aktier i bolaget kanske inte kan utdva sin rostratt.

Betydande emissioner eller avyttringar av aktier eller teckningsratter i framtiden kan fa
en negativ inverkan pa aktiernas marknadspris och orsaka utspadning; Bolaget kan
genomfora en riktad emission till garantidtagare i samband med erbjudandet.

Investerare i erbjudandet i Sverige kan paverkas negativt av forandringar i valutakurser.

Det ar inte sdkert att samtliga parter som har ingatt teckningsforbindelser och
garantiavtal kommer att fullgora sina ataganden gentemot bolaget.
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SAVOSOLAR = Changing the game — field by field




