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SAVOSOLAR

MerkintSoikeusanti
EnintSSn70.938.66/bsaketta
MerkintShinta 0,06euroatai 0,58 Ruotsin kruunua osakkeelta

Suomessa rekistersifylkinen osakeyhtisSaveSolar Oy ((BaveSolarO tadrhtisQ) tarjoaaosakkeenomistajien merkintSetuoikeuteen perustuvassa maksullisessa osakeannissa
merkittSvSksenintSS70.938.664iuttaosaketta Antiosekkeet)) merkintShintaa®,06 euroatai 0,58 Ruotsin kruunuaintiosakkeelta (OMerkintShintaO) jSliempSnS esitettyjen
osakeannin ehtojen mukaise@fiOsakeantiO)ntiosakkeet maksetasguroissaSuomessaai Ruotsin kruunuiss&®uotsissaAntiosakkeet tulevat edustama#,7 % Yhtisn

kaikista osakkeista@sakkeef) Osakeannin jSlkeejos ne merkitSSn kokonaisuudessaan.

SavoSolar antaa kaikille osakkeenomistajillegatka on merkitty Euroclear Finland Oy:n (OEuroclear FinlandO) tai Euroclear Sweden AB:n (OEuroclear SwedenO) ylISpitSmSSn
SavoSolarin osakasrekigii, yhden (1) arvoosuusmuotoisemerkintSoikeuder{OMerkintSoikeusO) jokaigBsakannin tSsmSytyspSivSa%.2017 (OTSsmSytyspSivSO)
omistettua osaketta kohdetokainerMerkintSoikes oikeuttaa haltijansa merkitsemS&ksi (9 Antiosaketta Antiosakkeiden murtosia ei luovuteta eikgksittSistSMerkin-
tSoikeutta voi kSyttSS osittaierkintSoikeudet rekistersidSSn _osakkeenomistajien-@swostileille Euroclear Finlandin ylISpitSmSssS aszm&:JSrJestelissS arviolta
9.6.2017ja EuroclearSwedenin yIISp|tSissS anmIUSJSr]esteIissS arvidl®6.2017 MerkintSoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankSynnin kohteena
NasdagHelsinki Oy:n (OHelsingin P&rssi@)ISpitSmSIIS First North Finlar@narkkinapaikalla(OFirst Nah FinlandO)kaupankSyntitunnuSAVOHUQ117 ISIN-tunnus
F1400026666%ja NasdagStockholm AB:n(OTukholman P&rssi@)SpitSmSIi&irst North Swedefmarkkinapaikalla(OFirst North Sweden(pupankSyntitunnuSAVOS

TR, ISIN-tunnus SE001002362P14.6.2017a 26.6.201A/SlisenS aikandntiosakkeiden merkintSaika alkad.6.2017klo 9:30 Suomen aikaa (8:30 Ruotsin aikaa) ja pSSttyy
30.6.2017klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomes2#§a2017klo 16.30 Suomen aikaa $130 Ruotsinaikaa) RuotsissaMerkintSoikeuksien kSyttsS janA
tiosakkeiden merkintSS koskevia ohjeita on esitetty kohd@dgeeQsijoittajille”. KSyttSmSttsmSt MerkintSoikeudet raukeavat arvotta®@irta2017klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomess2§6.201%lo 16.30 Suomen aikaa %130 Ruotsin aikaa) Ruotsisd€atso "Osakeannin ehdot - Merkintdioikeuksien kéyttiminen”.

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan likkeeseeroatucksina Euroclear Finlandin ylISpitSmSssS-asuosjSriestelmSs§Sne toimitetaan sijoittajille Euroclear
Finlandin ja Euroclear Swedenin yIISp|tSm|en amS(JUSJSr]esteImen kauttieerkinnSn tekemisen jSlkeen MerkintSoikeuksilla merkittyjS Antiosakkeita vastaavat vSliaikaiset
osakkeet (OVSliaikaiset osakkeetO)atkian merkitsijSn arvosuustilille. KaupankSyntl VSliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankSyntitunnus
SAVOHNO0117 ISIN-tunnus FI400026667) ja First North Swedenissa (kaupankSyntitun8A%0S BTA ISIN-tunnus SE00100236300mana lajinaan arviolta4.6.2017
VSliaikaiset osakkeet yhdistetSSn Yhtisn nykyisiin osakkeisiin sen jSlkeen, kun Antiosakkeet on rekistersity kauppardkigistBminen tapahtuguroclear Finlandin
ylISpitSmSssS arasuusjSriestelmSssS arvialtikolla 29, 2017ja Euroclear Swedenin ylISpitSmSssS -astusjSriestelmSsafviolta viikolla 29, 2017 Antiosakkeet ovat
kaupankSynnin kohteena yhdessS Yhtign olemassa olevien osakkeiden kanssaiiwilalta9, 2017First North Finlandissa jaiikolla 29, 2017First North SwedenissS

SavoSolar antaa lisSksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkilsille yhteensS 2Bie632 1kappaletta optimikeuksia (OOptioikeudetO), jotka
oikeuttavat merkitsemSSn yhteensS enin®83#46.221 Yhtisn uutta osaketta. Optioikeudet anataan siten, ettS kutakin kolmeg (BerkittyS ja maksettua Antiosaketta
kohden, joiden merkinnSn hallitus on hvaksynyt merkitsijS saa yhden (1joBetiolen. Optieoikeuksien murtesia ei anneta. Optioikeuksilla merkittSvien osakkeiden
merkintSaika or20.11-1.12.2017ja merkintShinta0,06-0,09 euroa osakkeelta. Euroclear Swedenin kautta toimitetuilla @fkeuksilla merkittSvSt osakkeet maksetaan
Ruotsin kruunuissa. Ruotsin kruunujen mSSrSmen merkintShinta mSSritetSSn -ERBEkurssilla16.11.2017 Yhti§ julkistaa Ruotsin Kkruunujen m&sen merkintShi

nan yhtitiedotteella Optioikeuksilla merkittSvien osakkeiden merkintSajan alkaessa.-Ggéaksilla merkittSvien osakkeiden merkintShinta voi laskea tietyissS tilanteissa,
katso Quvo-Solar Oyj:n optio-ohjelma 1-20170. Optieoikeudetlasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlandin-asuusjSriestelmSSn. Optikeudet toimitetaan
merkitsijSille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin asgausjSrjestelmien kautta. MikSli Osakeannin merkintSaikaa ei muutetap®ptidettoimitetaan merkitsijSille
arviolta viikolla viikolla 30, 2017. Optieoikeuksien ISINtunnus onFl4000266689 Yhti§ aikoo jSttSS hakemuksen Tukholman Pé&rssille ja Helsingin Psrssille listatakseen
Optio-oikeudet First North Swedeniin ja First North F|nIand|KaupankSynt|tunnuksen First North SwedenissS odotetaan @&@S TO2ja First North Finlandissa
SAVOHEW117 MikSli Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmSinen kaupankSyntipSivS First North Swedeniss$S ja First North Finlandissavitkotiavigikolla

30, 2017.

TietyissS maissa tSmSn Esitteen jakeluun, MerkintSoikeuksien, Antiosakkeiden Jeil@pkiden tarjoamiseen sekd Merkintdoikeuksien, Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien
myyntiin saattaa liittyS lakisSSteisiS rajoituk§BmS Esite ei ole tarjous laskea liikkeeseen Merkmthlvke'ukma Antiosakkeita tadiopfieia kenellekéin sellaisessa maas-

sa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkilslle olisi paikallisen lainsSSdSnn3n tai muiden mSSrSysteniSt&sksitiettS tai Osakeantia koskevaa muuta materiaalia ei
tule toimittaa tai julkaista missdédn maassa noudattamatta kyseisen maan lakeja ja maarayksié.

Osakeanti ei kohdistu henkilsille, jotka asuvat Australiassa, Btlassa, Hongkongissalapanissa, KanadastiudesseéSeelannisstai Yhdysvalloissa tai missSSn muussa
maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi paikallisen lainsSSdSnn3n tai muiden mSSrSystMerAastSstheukS|aAnt|osakke|tata| Opticoikeuksiaei ole rekise-
r3ity eikS niitS rekistersidS Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten ("Yhdysvaltain arvopaygiritaikikSSn Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien
mukaisesti, eikd niiti saa siten tarjota tai myydi suoraan tai vSlillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain Regulatigifioksessi on
miiritelty), ellei niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista s3fetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia
Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen.

First North Finland on Nasdaq Helsinki Oy:n ja First North Sweden Nasdaq Stockholm AB:n ylldpitimd vaihtoehtoinen markkinapaikka. First North -yhtiihin ei sovelleta
samoja sddntojd kuin sddnnellyillid pddmarkkinoilla, vaan yhtiot noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia sddntdjd. First North -yhtiéon
sijoittaminen saattaa siten sisdltdd suuremman riskin kuin pdadmarkkinoiden yhtiihin sijoittaminen. Kaikilla First North -markkinapaikan yhtiéilld on hyviksytty neuvonantaja,
Jjoka valvoo sdcdntdojen noudattamista. Nasdaq Helsinki Oy ja Nasdaq Stockholm AB hyviksyvit hakemuksen kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskejS. TSrkeimmSt riskitekijSt on kuvattu kohdassa "RiskitekijSt".

Taloudellinen neuvonantaja ja Osakeannin Taloudellinen neuvonantaja ja Hyviksytty Osakeannin merkintdpaikka Suomessa
merkintdpaikka Ruotsissa Neuvonantaja

MANGOLD! AEeNE




Tietoa Esitteesta

TSssS EsitteessS OSswiar” tai ”Yhtio” viittaavat Savo-Solar Oy:3n ja sen tytSryhtiSihin, ellei asiayhteydestS toikin i
mene.

Osakeantiin liittyen Yhtid on laatinut timédn suomenkielisen esitteen ("Esite"), joka on laadittu arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki"), Euroopan komission 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o
809/2004 (muutoksineen) (SEeasetus”) (liitteetl, X1, XIV, XXII ja XXV ), jolla implementoitiin Euroopan parlamentin

ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY (muutoksineen) ("Esitedirektiivi"), joka koskee esitteiden sisSItSmiS tietoja, resitteide
muotoa, viittauksina esitettSviiStoja, esitteiden julkistamista ja mainontaa, Arvopaperimarkkinal&inu&ussa tarkod-

tusta esitteestS annetun valtiovarainministeridn asetuksen (1019/2012) sekS Finanssivalvonnan mSSrSysten ja ohjeiden
kaisesti. Finanssivalvonta on hyvSkgytSmSn Esitteen, mutta se ei vastaa EsitteessS esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.
Finanssivalvonnan hyvSksymisp$&en diaarinumero oRIVA 41/02.05.04/2017Esitedirektiivin mukaisesti ruotsinkiel

nen tiivistelmS ja englanninkielinen k8Ss tSstS Esitteest®8kS englanninkieliset kSSnnskset Esitteeseen viittaamalla
sisSllytetystS aineistostaimitetaan Ruotsin Finanssivalvonnalle (ruotsiksi: Finansinspektionen) Ruotsissa kayttimisti
varten.Yhti$ vastaa Esitten ja siihen viittaatizasisSllytettyjen aineistojen kSSnn3ksistS.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimess
Suomessa.

TSmS Esite on saatavill26.2017IShtien Yhtisn verkkosivustollaiftp.//www.savosolar.com/rights-issue), S-PankkiOy:n
verkkosivustoilla  fww.fim.com | www.s-pankkifi), ~Mangold ~ Fondkommission AB:n  wukosivustolla
(www.mangold.se/emission/Savosolar). Painettu Esite on saatavilla YhtiSn pSSkorgtariosoitteessdnsinssrinkatu 7,
50100 Mikkeli.

Huomautus sijoittajille

TehdessSSn sijoituspSSt3stS sijoittajien tulee tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsS ja selvitykssnSSay htis
Osakeannin ehdoista, mukaan lukien siihen liittyvSt edut ja.riSkiveSolar ei ole valtuuttanut ketSSn antamaan mitSSn
muita kuin Esitteeseen sisSltyviS tietoja tai lausuntoja. TSmSn Esitteen luovuttaminen ei missSSn olosuhteissa merkitse <
ettS sen sisSItSmSt tiedot pitSisivSt paikkaansa muulloin kuin Esite8mBSrSnS tai ettS Yhtidn liiketoiminnassa ei olisi
tapahtunut muutoksia Esitteen pSivSmSSrSn jSikeen. MikSli tSssS EsitteessS kuitenkin iimenee ennen tarjouksen voime
oloajan pSSttymistS virhe tai puute tai olennainen uusi tieto, jolla saattazmiflaista merkitystS sijoittajille, Esitett§-tS
dennetSSn. TSllaiset olennaiset virheelliset, puutteelliset ja uudet tiedot on lain mukaan viivytyksettS saatettava yleisg
tietoon julkaisemalla Esitteen tSydennys samalla tavalla kuin Esite. Sijokthjietaan seuraamaan Yhtisn julkaisemia
yhtiStiedotteita.

TSmSn Esitteen sisSItSmSt tiedot eivSt ole-Sabanin vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eikS niitS tule pit3S sella
sina. Ellei toisin mainita, Yhtis3n tai sen toimialaan liittyvSst&kkinakehityksestS esitetyt arviot perustuvat Yhtidm jo
don kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

TietyissS maissa tSmSn Esitteen jakeluun, MerkintSoikeuksien, Antiosakkeiden tadik@piisien tarjoamiseen sekS
MerkintSoikeuksien, Antiosékiden ja Optieoikeuksien myyntiin saattaa liittyS lakisSSteisiS rajoituksia. Yhti$ ja sen neu
vonantajat edellyttSS, ettS tSmSn Esitteen haltuunsa saavat henkildt perehtyvSt kaikkiin itseSSn koskeviin rajoituksiin
noudattavat niitS. YhtisllS taes neuvonantajilla ei ole minkSSnlaista oikeudellista vastuuta tSllaisten rajoitusten rikkomuk
sista riippumatta siitS, ovatko tSllaiset rajoitukset Antiosakkeisiin ja @jsiuksiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai
eivSt.

TSmS Esite ei olMerkintSoikeuksien, Antiosakkeiden tai OptitkeuksienmyyntiS tai ostamista koskeva tarjous tai ta
jouspyynts missSSn valtioissa, joissa tSllainen tarjous tai tarjouspyynts on lainvastainen. Yhti$ ei ole ryhtynySmihinkS
toimenpiteisiinMerkintSoikeuksien, Antiosakkeiden tai Optitkeuksienrekistersimiseksi tatarjoamiseksyleisslle muu-

alla kuin Suomessa ja Ruotsissa.
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Tiivistelma

Tiivistelmdt koostuvat sddntelyn edellyttdmistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld "osatekijit”. Ndmd osatekijit on numeroi-
tu jaksoittain A—E (A.1-E.7).

Tdamad tiivistelmd sisdltdd kaikki ne osatekijdt, jotka kyseessd olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee esit-
tdd. Osatekijoiden numerointi ei ole vilttamdttd juokseva, koska kaikkia osatekijéiti ei tarvitse esittdd kaikentyyppisissd
esitteissd.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttiiisi jonkin osatekijin sisdllyttimistd tiivistelmddn, on mahdollis-
ta, ettei kyseistd osatekijdd koskevaa merkityksellistd tietoa ole lainkaan. Tdll6in osatekijd on kuvattu lyhyesti ja sen yhtey-
dessd mainitaan “ei sovellu”.

Jakso AbJohdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Seuraavaa titvistelmdd ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan se on johdanto tissd Esitteessd esitettdviin yksityis-
kohtaisiin tietoihin, mukaan luettuna Savo-Solarin tilinpddtéstiedot ja tihdn Esitteeseen sisdltyvit taloudelliset tiedot.
Sijoittajien tulee perustaa Antiosakkeita koskeva sijoituspddtoksensd Esitteessd esitettyihin tietoihin kokonaisuutena.
Tietyt tdssd tiivistelmdssd kdytetyt termit on mddritelty muualla tdssd Esitteessd. Mikdli Euroopan talousalueella noste-
taan tihdn Esitteeseen sisdltyvid tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi joutua ennen oikeudenkdynnin
vireillepanoa vastaamaan Esitteen kddnndskustannuksista sen jdsenvaltion lainsddddnnén mukaisesti, jossa kanne noste-
taan. Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkilbihin, jotka ovat laatineet tiivistelmdn, sen kddnnos mukaan luettuna,
mutta vain, jos tiivistelmd on harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esitteen muihin osiin tai jos
siind ei anneta yhdessd Esitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoit-
tamista Antiosakkeisiin.

A.2

Suostumus
arvopapereiden
edelleenmyyntiin
ja lopulliseen
sijoittamiseen,
tarjousaika ja
suostumuksen
ehdot

Ei sovellu.

Jakso BBYhti§

B.1 Virallinen nimi SavaSolar Oy, ruotsiksi SaveSolar Alp ja englanniksi SawSolarPIc.

B.2 Kotipaikka, YhtiSn kotipaikka on Mikkeli. Yhti§ on Suomen lain mukaisesti perustettu osakeyhtis.
oikeudellinen
muoto, sovellet
tava laki ja
perustamismaa

B.3 TSmSnhetkisen SaveSolar on suomalainen julkinen osakeyhti§, joka valmistaa kansairstSiiskittuja aurinkolSmpsabsorbereita
toiminnan luon- | aurinkolSmp&kerSimiS sekS nSistS rakennettuja energiantuotantojSrjestelmiS. Yhtisn johdon saatavilla olevig
ne ja pSSte perusteella Sav&olarin valmistamat MP&bsorberilla varustetut aurinkolSmpskerSimet ovat Imaai tehokkaimpia.
mialat SavoeSolar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkolSmpskerSimiin sekS teollisuuskokoluokan ISmmitysjSrjestelmii

aloitti tuotetoimitukset kesSkuussa 2011 ja on siitS IShtien toimittanut yli 502068 $miSSn asiakkailleen 17 maa
neljSIIS mantereella. Yhtisn tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjiSpinnoitusprosessiin, jossa koko absorbe
pinnoitetaan kerralla. TSIISin voidaan kSyttSS rakenteena ohutseinSmSisiS alumiiniprofiiletimajakittSin tehokkaitg
ISmmsnvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslSmms3nsiirteBcdhaim henkilsst3lIS on laajq
tyhjigpinnoitustekniikoiden ja kansainvSlisen myynnin sek$ likkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhti§ k3gisS§
tusprosesseissaan kehittyneitS tuotantomenetelmiS, ja sen laatujSrjestelmS tSyttSS 1SEn@A@MN vaatimukse
Yhti$ pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja tukemaan asiakkaitaan nSiden ymjpSiilstoimintatavoitteiden
saavuttamisesspienentSmSIIS energiakustannuksia merkittSvSsti-Saao investoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jo




sillS olisi jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Yhtign pSStuotteena ovatiuretaurinkolSmpskerSimet jaiistS tehdyt aurinkolSmpsjSrjestelm&rSimen ydinkomp-
nentti on absorberi, jota Sa@plar myy mySs erikseen tietyille asiakkaille.

SavoeSolar valmistaa tSIIS hetkellS kaikki kerSimens$S ja-MRBrberinsa omassa tuotantolaitoksessaan MikkelissS.

B.4a

MerkittSvSt
viimeaikaiset
suuntaukset,
jotka vaikuttavat
liikkeeseenlask-
jaan ja sen
toimialaan

Energiamarkkinoilla keskitytSSn yhS enemmS$n uusiutuvaan 1Smp$sn, mikS on osittain seurausta uusiutuv
tuotannon ja markkinoiden nopeasta kasvusmmityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosent
sillS, miten se tuotetaan, on huomattava vaikutus ilman, veden ja maaperSn saastumiseen. KaukolSmmityks
pyritS3n lisSSmSSn kaikkialla, koska se on edullisin ja ekologisindétpa ja jakaa ISmpSenergiaa.

LSmpsS tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilellS, ljyllS tai maakaasulla, jolloin saavutetaan gar
sa tapauksessa 80 prosentin hyStysuhde, josta noin puolet on ISmp3S ja puolet sShk&S. JoissaldsavkiipmeSS
polttoaineena biomassaa tai yhdyskuntajStettS. AurjakimulisShksn tuotannon lisSSntyessS yhteistuotantovoimal
kapasiteetti on kSynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysyntS vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliolosuhteiden muka
on pienentSnyt ISmpSenergian tarjontaa ja tehnyt yhteistuotannon osittain kannattamattomaksi, ja ratkaisuja etsi
muassa rakentamalla biopolttoaineita ja jStettS kSyttSviS ISmpslaitoksia, joihin kytketSSn erilaisia muita uusiu
gialShteitS pkasta ja tarpeesta riippuen. AurinkolSmps tSysin puhtaana ja investoinnin jSlkeen IShes ilmeigiena
muotona on monessa tapauksessa kaikkein kiinnostavin vaihtoehto, jos vain kSytettSvissS on tarviteivieattogn-
te-ala.

limaston muutoksen vaiktukset nSkyvSt kaikkialla. TSstS johtuen ympSri maailmaa tehdSSn tSitS pSSstsjen ipig
seksi sek$ valtioiden ettS muun yhteiskunnan toimesta. Vuosi 2015 oli mittaushistorian ISmpimin vuosi ja kymm
mittaushistorian 1SmpimintS vuotta ovat dllgaoden 2000 jSlkeen. LisSksi alkuvuosi 2016 on jSlleen mittaushis
ISmpimin. Kiina ja Yhdysvallat ovat vuonna 2016 ilmoittaneet merkittSvistS pSSstsjen leikkauksista samoin kui
asettanut kovat tavoitteet vuoden 2030 pSSstsille.

AurinkolSmp3eergian kSytts kasvaa nopeasti kSyttSveden ISmmityksessS alueilla, joissa aurinkoa on paljo|
esimerkiksi Intiassa, Afrikassa ja Kiinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksyllS 2014 voimaan laki, jonka mukaa
ISmmin kSyttsvesi tulee kiinteist88gehdS uusiutuvilla energioilla, eli muun muassa aurinkolSmmslIS. Kokonais
nopeimmin kasvavat segmentit ovat laajamittaiset aurinkolSmpssovellukset, kuten aurinkokaukolSmps, teolliste
sien aurinkolSmp$ ja suurten kerrostalojen energiarem@winS tShSn on se, ettS laajamittaiset aurinkolSmpske
set ovat pienempiin aurinkolSmp&sovelluksiin verrattuna kustannustehokkaampia ja niiden avulla saadaan my$
alennettua nopeammin. Esimerkiksi Kiinassa, joka on maailman suurin auripgot@nkkina, on nShtSvissS markkin
den siirtymistS pienistS vedenlSmmittimistS isompiin jSrjestelmiin.

B.5

Konsernirakenne

SavoSolarilla on Yhtisn kokonaan omistamgytSryhtig TanskassaSavosolar Appja Saksassa (Savosolar Gmbh
LisSksi SaveSolaromistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:stS, jolla ei tSIIS hetkellS ole toirkiestetec Oy omistag
loput yhtiSn osakkeista.

B.6

Suurimmat
osakkeenomisa-
jat

YhtiSn suurimmat osaéeenomistajat 28.4.2017 olive¢uraavat:

Osakkeiden lukumaara
4.378.556
1.220.869

Osakkeenomistaja

Suomen itsenaisyyden juhlarahasto
Forsakringsaktiebolaget, Avanza
Pension

Suur-Savon Osuuspankki
Yhteensa

Muut osakkeenomistajat

Yhteensa

% kaikista osakkeista ja danista
12,34
3,44

1.004.230
6.603.655
28.865.677
35.469.332

2,83
18,61
81,39

100,00

Erilaiset SSnid-
keudet

Ei sovellu. Kaikilla osakkeilla on yksi (1) SSni.

MSSrSysvalta

Ei sovellu. SiltS osin kuin Yhti$ on tietoinen, se ei ole suoraan tai vSlillisesti kenenkSSn omistuksessa tai mSSrS

B.7

Valikoidut hist o-
rialliset keskeiset
taloudelliset
tiedot ja kuvaus
taloudellisen
aseman ja liiketoi
minnan tuloksen
merkittivisti
muutoksista
historiallisten

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erSitS Yhtign tilinpSStSstietoja ja muita tietoja 31.12.2016 ja 31.12.20186%
tilikausilta sekS tuloslaskelma tasetietoja 31.3.2017 ja 31.3.2016 pSSttyneiltS kolmen kuukauden jaksoilta. Alla
yhteenveto perustuaikaistuuntilintarkastettuun tilinpSStskseen 31.12.2@BSttyneeltS tilikaudelia tilintarkastettuun
tilinpSStdkseer81.12.2015 pSSttyeksS tilikaudelta sekS Yh&n oikaistuihin tilintarkastamattomiin tuloslaskelmaa

tasetietoihn 31.3.2017SSttyneeltS kolmen kuukauden jaksolta, jotka on johdettu 29.5.2017 julkistetuista taloud
tiedoistaja 29.5.2017 julkistettuihin tuloslaskelmia tasetietoihir81.3.2016 pSSttyakS kolmen kuukauden jakin

Seuraavissa taulukoissa esitetyt taloudelliset tiedot 31.12.2016 pévéttyneelté tilikaudelta eroavat Yhtisn lakis
yhtiSkokouksen hyvSksymSssS tilintarkastetussa tilinpSStSksessS esitetyistS historiallisista taloudellisista




taloudellisten
tietojen kat-
tamalla jaksolla
ja sen jSlkeen

31.12.2016 p3&neeltS tilikaudelta laadittuun tilinpSStdkseen sisSltyviS tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelmat
oikaistu sisSllyttSmSIIS niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei sisSltynyt lakis
31.12.2016 pSSttyneeltfikaudelta laadittuun tilinpSStSkseen. Seuraavissa taulukoissa esitettyjS taloudellisia
31.12.2016 pSSttyneeltS tilikaudelta on oikaistu takautuvasti edellS esitetyn seikan osalta. Samoin seuraavissa
esitettyjS Yhtign tuloslaskelmga tasetietoja 31.3.2017 pSSttyneeltS kolmen kuukauden jaksolta on oikaistu vas
211,5 tuhannen euron kulukirjauksen oikaisulla. Kyseinen kulu sisSltyi 31.3.2017 taseen ostovelkoihin.

SavoeSolarin tilinpSStskset 31.12.2016 ja 31.12.2015 pSSttyritkihidilta sekS Yhin tilintarkastamattomat tulosia
kelma ja tasetiedot 31.3.2017 ja 31.3.2016 pSSttyneiltS kolmen kuukauden jaksoilta on laadittu FAS:n mukg
esitettSvS yhteenveto ei sisSIIS kaikkia tilinpSStSsten tietoja.

SaveSolar onkirjanpitolain 1:4a z:n tarkoittama pienyritys ja sen tytSryhtiétvrpukagn lukien kirjanpitolain 1:6ar-a]
koittama pienkonserni. YhtiSIIS ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpSStSstS 31.12.2016 ja 31.12.2015Ip9
tS tilikausilta.

Tuloslaskelma

1.1.2017- 1.1.2016- 1.1.2016— 1.1.2015-
31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta-  (Tilintarkastama- | (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
maton) ton)
LIKEVAIHTO 108,8 981,1 5.404,8 2.045,5
Liiketoiminnan muut tuotot 53 62,8 0,9 19,1
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -3.975,7 -1.600,6
Varaston lisdys/vahennys 98,8 -164,0
Ulkopuoliset palvelut -1.417,6" -507,5
Materiaalit ja palvelut yhteen- -137,4 -941,4 -5.294,6 -2.2721
sa
HenkilSstSkulut
Palkat ja palkkiot -1.712,0 -1.316,7
Henkildsivukulut
Elakekulut -321,3 -226,2
Muut henkildsivukulut -103,7 -57,9
Henkilostokulut yhteensa -534,6 -542,5 -2.137,0 -1.600,8
Poistot ja arvonalentumiset -187,8 -131,0 -617,4 -524.0
Liiketoiminnan muut kulut -492.4 -440,5 -1.878,8 -1.342,2
LIIKETAPPIO (EBIT) -1.238,2 -1.011,5 -4.522,1 -3.674,5
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot ja muut rahoitus- 0,3 0,2
tuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut -1.165.0 -397,5
Rahoitustuotot ja -kulut yh- -26,1 -84,4 -1.164,7 -397,2
teensa
TAPPIO ENNEN -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
SATUNNAISERIA
Satunnaiset erSt
Satunnaiset tuotot - - - -
Satunnaiset eriat yhteensa - - - -
TAPPIO ENNEN -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
TILINPAATOSSIIRTOJA JA
VEROJA
TILIKAUDEN TAPPIO -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8

! Tilikaudella tehtiin 135,7 tuhannen euron takuuvardittyen eri osatuloutusprojekteista mahdollisesti aiheutu
takuutSihin.

Tase




31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta- (Tilintar- (Tilintar- (Tilintar-
maton)  kastamaton) kastettu) kastettu)
VASTAAVAA
PYSYVET VASTAAVAT
Aineettomat hySdykkeet
Kehittdmismenot 1.288,2 1.416,2
Aineettomat oikeudet 181,0 139,8
Muut aineettomat hyddykkeet 520,0 5711
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 1.909,1 2.048,9 1.989,1 21271
Aineelliset hySdykkeet
Koneet ja kalusto 1.348,7 681,9
Ennakkomaksut ja keskeneraiset - -
hankinnat
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 1.411,6 701,6 1.348,7 681,9
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 161,9 132,2 133,9 132,2
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 3.482,6 2.882,7 3.471,7 2.941,2
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 490,6 391,9
Keskeneraiset tuotteet - -
Vaihto-omaisuus yhteensa 722,6 669,6 490,6 391,9
PitkSaikaiset saamiset
Muut saamiset 140,8 2,2
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 221,9 2,2 140,8 2,2
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 260,8 32,1
Saamiset saman konsernin yrityksilta - -
Muut saamiset 143,9 110,5
Siirtosaamiset 3,6 426,6
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 183,3 493,6 408,4 569,2
Saamiset yhteensa 405,2 495,8 549,2 571,4
Rahat ja pankkisaamiset 1.035,6 1.454,8 24405 3.107,8
VAIHTUVAT VASTAAVAT 2.163,4 2.620,2 3.480,2 4.071,0
YHTEENSA
VASTAAVAA YHTEENSA 5.646,0 5.502,9 6.952,0 7.012,3
31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintar- (Tilintar- (Tilintar- (Tilintar-
kastamaton) kastamaton) kastettu) kastettu)
VASTATTAVAA
OMA PEEOMA
Osakepadoma 470,2 470,2 470,2 470,2
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 19.149,1 12.713,8 19.149,1 12.713,8
Edellisten tilikausien tulos -16.072,0 -10.385,2 -10.385,2 -6.313,4
Tilikauden tappio -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
OMA PAAOMA YHTEENSA 2.283,0 1.702,9 3.547,3 2.798,8
Muut pakolliset varaukset 135,7 135,7 -
VIERAS PEEOMA
PitkSaikaiset velat
Paaomalainat 1.431,3 1.431,3 1.431.3 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 370,7 363,2 2427 363,2
Muut velat 157,0 314,1 157.1 314,1
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1.958,9 2.108,6 1.831,0 2.108,6

Lyhytaikaiset velat




Lainat rahoituslaitoksilta 167,4 150,1 218,7 462,9
Saadut ennakot 0,0 5941 - 630,4
Ostovelat 626,9 672,2 766,7 611,9
Muut velat 49,0 -93,9 59,1 46,5
Siirtovelat 4251 368,9 393,5 353,1
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1.268,4 1.691,4 1.438,0 2.104,8
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 3.227,4 3.800,0 3.269,0 4.213,4
VASTATTAVAA YHTEENSA 5.646,0 5.502,9 6.952.0 7.012,3
Rahoituslaskelma

1.1.2016- 1.1.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Tuhatta euroa FAS FAS

(Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta

Tappio ennen satunnaisia eria -5.686,8 -4.071,8
Oikaisut

Suunnitelman mukaiset poistot 617.,4 524,0
Rahoitustuotot ja -kulut 1.164,7 397,2
Rahavirta ennen kayttopdaoman muutosta -3.904,7 -3.150,5

KSyttspSSoman muutos

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(- 22,2 156,4
)/véahennys(+)

Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) -98,8 164,0
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/véahennys(-) -295,6 -148,7
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -4.276,8 -2.978,9
Maksetut korot ja maksut muista liilketoiminnan rahoitusku- -1.156,4

luista -421,5
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liilketoiminnasta 0,3 0,2
Rahavirta ennen satunnaisia eria -5.432,9 -3.400,1
Liiketoiminnan rahavirta (A) -5.432,9 -3.400,1

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -1.146,3 -1.033,8
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin -1,7 -22,1
Mydnnetyt lainat - -
Investointien rahavirta (B) -1.147,9 -1.055,9

Rahoituksen rahavirta

Maksullinen osakeanti 6.435,3 6.572,8
Pitk&aikaisten lainojen nostot - -
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -277,6 -
Lyhytaikaisten lainojen nostot 1.195,0 1.128,3
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -1.439,2 -277,3
Rahoituksen rahavirta (C) 5.913,5 7.423,8
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / vdhennys (-) -667,3 2.967,8
Rahavarat tilikauden alussa 3.107,8 140,0
Rahavarat tilikauden lopussa 2.440,5 3.107,8

Keskeiset tunnusluvut
2016 2015

(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Tuloslaskelman tunnusluvut

Liikevaihto 5.404,8" 2.045,5"




Kayttokate -3.904,7 -3.150,5

Kayttdkatemarginaali (prosenttia liikkevaihdosta) 712 % -154 % :
Liiketappio (EBIT) -4.522 11 -3.674,5" -2
Liiketulosmarginaali (prosenttia liikevaihdosta) -84 % -180 % :
Tilikauden tappio -5.686,8" -4.071,8" -1
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (prosenttia liikevaihdosta) -105 % -199 % :
Padomarakennetta koskevat tunnusluvut

Oma péaioma, tuhatta euroa 3.547,3" 2.798,8' -1
Omavaraisuusaste (%) 51 % 40 %

Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumaara 35.469.332 15.887.430
Osakekohtainen oma padoma 0,10 0,18
Osakekohtainen tulos -0,29 -0,94
Henkilosto

Tyontekijéiden lukumaara keskimaarin 42 36

! Tilintarkastettu

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat

Kiiyttokate (EBITDA)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia

Omavaraisuusaste, %

Oma pSSoma suhteessa taseen loppusummaan.

Osakekohtainen oma pddoma, euroa

OsakepSSoma suhteessa likkeetrskettujen osakkeiden lukumSSrSSn kauden lopussa.
Osakekohtainen tulos, euroa

Kauden voitto/(tappio) suhteessa osakkeiden osakeantioikaistuun kuukausittaiseen keskim3SrSiseen osakemS$§

Kuvaus taloudellisen aseman ja liiketaninnan tuloksen merkittSvistS muutoksista historiallisten talowellisten
tietojen kattamalla jaksolla ja sen jilkeen

Toiminnan tappiollisuus ja haasteet tarvittavan lisSrahoituksen hankinnassa johtivat vuonna 2013 siihen, ettSu¢h
tui yrityksen saneerauksesaanetun lain (47/1993, muutoksineen) (OYrityssaneerauslakiO) mukaiseen yritydsaf

seen vuonna 2013. Sa@wlarissa on Esitteen pSivSmSSrSnS meneillSSn Yrityssaneerauslain mukainen saneerg
joka kestSS saneerausohjelman mukaan vuoden 2018 ihoggakka.

SaveSolar jSrjesti Listautumisannin helmiaaliskuussa 2015, jossa Yhti$ kerSsi noin 4,1 miljoonaa euroa ennanr |
tumisannin kulujamerkintSoikeusannin marrjsulukuussa 2015, jossa Yhti§ kerSsi noin 4,2 miljoonaa euroa e
merkintSoikesannin kulujga merkintSoikeusannisek&aksi suunnattua osakeansigyskuussa 2016oissa Yhti$ kerSs
noin 5,8 miljoonan euronettovarat

Liikevaihto 31.3.2017 pSSttyneellS kolmen kuukatjdksolla oli 108,8uhatta euroa, ja se vSheni 872,3 tuhatta euro
89 prosenttia verrattuna 981,1 tuhanteen euroon 31.3.2016 pSSttyneellS kolmen kuukauden jaksolla. Liikevaih
johtui siitS, ettS Yhtis ei pystynyt saamaan eikS siten toimittamaan uusia suumi@leenttien toimitusprojekteja kaak
ISmpsmarkkinoille. Liikevaihto 31.12.2016 pSSttyneeltS tilikaudelta oli 5.404,8 tuhatta euroa, ja se kasvoi 3.359
euroa eli 164 prosenttia verrattuna 2.045,5 tuhanteen euroon 31.12.2015 pSSttyneellS ailiksikdeiihndon kasvu
johtui suurimmaksi osaksi Tanskan markkinoille toimitetuista isoista projekteista.

Liiketappio 31.3.2017 pSSttyneellS kolmen kuukauden jaksolla288 Rtuhatta euroa, ja se kas\226,7tuhatta euroa|
eli 22 prosenttia verrattuna.@11,5 tuhanteen euroon 31.3.2016 pSSttyneellS kolmen kuukauden jaksolla. Liike)
kasvuun vaikutti ennen kaikkea se, ettS Yhti§ ei pystynyt saamaan uusia suurien projektien tilauksia. Lii
31.12.2016 pSSttyneellS tilikaudella 0522, 1tuhat euroa, ja se kasvBA7,6tuhatta euroa eR3 prosenttia verrattuna
3.674,5 tuhanteen euroon 31.12.2015 pSSttyneellS tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui IShinnS vielS projeksie
ta toteutuneista katteista ja tuotantoprosessissa ja valmatjtissia tehdystS kehitysty$stS.

B.8 Valikoidut ke s- Ei sovellu. TShSn Esitteeseen ei ole sisSllytetty pro faaimadellisia tietoja.
keiset pro forma
-taloudelliset
tiedot
| SaveSolar arvioi, ettS Yhtign liikevaihto vuon2917 tulee olemaan suurempi kuin vuonna 2016, jolloin se oli 5;4
B.9 Tulosennuste tai

-arvio

joonaa euroa. Yhtisn arvion mukaan koko vuoden liiketulos (EBIT) tulee olemaan parempi kuin vdsngofloin

liketulos oli -4,5 miljoonaa euroa. Perustuen liiketoiminnan ennusteeaegnsekemSSnsS herkkyysanalyysiin Y|

VI



arvioi, ettS liiketulos voi olla kuukausitasolla positiivinen aikaisintaan vuoden 2017 lopulla.
Odotettu liikevaihto ja kannattavuus ennustekaudella perustuvat seuraaviin johdon arvioihin ja oletuksiin:

a) YhtislIS eitSIIS hetkellS ole merkittSviiSuskantaamistSjohtuen Yhtisn on pystyttSvS saamaan uusia
jekteja suunnitelmien mukaisesti ennen syyskuun 2017 loppua, ja nSiden projektien toimitusten tulée
ten, ettniitS pystytSStoimittamaarja tuloutamaannoin 50 miljoonan euron edestS vuoden 2017 aikana.

b) Uusien projektitilausten saaminen paitsi vuoden 2017 toimituksiin, my3s vuoden 2018 toimituksiin
edesauttaisi esimerkiksi materiaaliostojen toteuttamista kilpailukykyisimmillS hinnoilla, jataiaraitS kats
ta kannattavuutta jo kuluvan tilikauden osalta.

c) Osakeanti merkitSSn tSyteen ja Yhti§ saa kerSttyS sillS noin 3,8 miljoonan euron nettovarat sel
oikeuksilla merkitSSn osakkeita ja niistS saatavat nettovarat ovat vShint&Sijpdr@a euroa, jotta Yhtig
pystyy turvaamaan kSyttspSSomatilanteen.

d) Tanskan markkinatilanteen ja meid markkinoiden kehittyminen ennakoidusti ja markkinoilla vallitsevan
tatason sSilyminen olennaisesti nykyisellSSn.

Yhtign johto voi vaikuttaa enitepllS esitettyyn kohtaan a). Yhtisn johto voi vaikuttaa my3s kohtaan b), mutta onhis|
nen riippuu myss kohtien c) ja d) toteutumisesta. Yhtisn johto ei voi merkittSvSsti vaikuttaa ylIS esitettyihin koht
d). Yhti§ on pyrkinyt vallitsevat markkindmsuhteet huomioon ottaen mystSvalkuttamaan Osakeannin ehdoilla
ettS Osakeanti merkittSisiin tSyteen. Yhtign tulevalsuudennSkymnn liittyviS epSvarmuustekijsitS on useita. Os-n|
ta, ettS Tanskan ja muut markkinat kehittyvSt Yhti§n ennakdimiammin tai Yhtin myyntihinnat, myyntja valmis-
tusvolyymit sekS kustannukset eivSt kehity odotetulla tavalla, jolloin liikevaihto ja liketulostaveiitSe vSIttSmStt
toteudu ja Yiti$ voi kSrsiS lisSS tappioita.

Seuraavatilintarkastuskertomuksgjotka on annettu Yhtisn 31.12.2016Sttyneen tilikauden tilinpSStsksgatSikais-

B.10 | Historiallisia tusta tilinpSStiksestBoikkeavatvakiomuotoilusta:
taloudellisia . . 3 5
tietoja koskevas- | TilinpSStSsja oikaistu tilinpSSt3s2016: Toiminnan jatkuvuuteen liittyvS olennainen epSvarmuus
sa tilintarkastus- “x - -
kertomuksessa Haluamme kiinnittSS huomiota liitetietojen kohdassa "Yleiset riskit ja liiketoiminnan epSvarmuustekijSt", jonka
esitetyt muistu- yhtis ei liketoiminnan nykyisen kustanstason ja likevaihtokertymSn perusteella voi odottaa kSyttSpSSoman rii
tukset seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin. TSmS osoittaa sellaista olennaista epSvarmuutta, joka saattaa antaa merkit
epSillS yhtisn kykyS jatkaa toimintaansa. Lausuntoagiroke mukautettu tSmSn seikan osalta.
Oikaistu tilinpSStss 2016: Tietyn seikan painottaminen
Haluamme kiinnittSS huomioita sivun 5 liitetietoon "Vuoden 2016 tilinpSStsksen oikaisu” jossa kuvataarjaliaisu
tehty hallituksen 3.3.2017 allekirjoittaan ja yhtiSkokouksen 28.3.2017 vahvistamaan tilinpSStSkfesta olemme
antaneet kertomuksen 14.3.2017. Lausuntoamme ei ole mukautettu tSmSn seikan osalta.
. Yhti$n arvion mukaan sen kSytt3pSSoma ei Esitteen pSivSmSSrSnS riitS keitasabetkistS tarvetta seuraavien
B.11 KSyttspSSom & &

kuukauden ajaksi tSmSn Esitteen pSivSmSSrSstS. SyynS tShSn ovat Yhtisn toiminnasta aiheutuvat arvioidut
seuraavien 12 kuukauden aikana ennen Yhtign liiketuloksen tavoiteltua kSSntymistS kuukausitétivitseksisaika-
sintaan vuoden 2017 lopulldotta liketulos voisi kSSntyS positiiviseksi, Yhtign liikevaihdon tulee kasvaa ja toim
kannattavuuden parantua suunnitelmien mukaan. Varovaisen liikevaihtoennusteen ja kupensteella YhtiS uskoo
ettS 48 miljoonaa euroa riittSS kattamaan kSyttspSSoman vajauksen vShintSSn mainittujen 12 kuukauden aj

Esitteen pSivSmSSrSstiitisn tSmSnhetkinen kSyttspSSoma riittSS heinSkuun 2017 alkuun asti.

Yhti$ toteuttaa Osakeannia Optio-oikeuksientarjpamisenkSyttspSSoman riittSvyyden varmistamiseksi. Yhti§ ary
ettS jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitSSn tSyteen ja siitS saatavat nettovarat ovat

miljoonaa euroaja Optio-oikeuksilla merkitSSn osakkeitarjistS saatavat nettovarat ovat vShintSSmilj@onaa euroa
Osakeannistga Optiooikeuksilla merkittSvistS osakkeissaatavat varat yhdessS Yhtisn rahojen ja pankkisaam|
kanssa riittSvSt Yhtislle sen tSmSnhetkisiin taistarpeisiin sekS kattama48 miljoonan euron kSyttspSSomatarpeet

kuukaudeksi tSmSn Esitteen pSivSmSSrSstS.

Jos Osakeannista Optio-oikeuksilla merkittSvistS osakkeistaatavien nett@rojen mSSrS on pienempi kuin #ifoo-

naa euroa, Yhti§ voi tarvita lisSrahoitustdytspSSomaaarten, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa m
muulla vieraan tai oman pSSoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisSrahoitusta ei saada, Yhti§ joutuu todenn®ks
suvaikeuksiin.

Jakso CBArvopaperit

(O3

Tarjottavien
arvopaperien
tyyppi ja laji

Osakeannissa tarjotaan merkittSvSksi YhtiSn osakkeita. Antiosakkeidestul8ids on F14000123096 ja kaupank®yr
tunnus First North SwedenissS SAVOS ja First North Finlandissa SAVOH.

SaveSolar antaa kaikille osakkeenomistagle jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n tai Euroclear Sweden A
ylISpitSmSSn Sa@olarin osakasrekisteriinyhden (1) arveosuusmuotoisermerkirtSoikeudenjokaista Osakeanni
TSsmSytyspSivSre6.2017 omistettua osakia kohden.Jokainen Merkint3keus oikeuttaa haltijansa merkitsemS
kaksi (9 Antiosaketta Antiosakkeiden murtosia ei luovuteta eikS yksittSistS MerkintSoikeutta voi kSyttSS os

Vil



MerkintSoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankSynnin kohteena Firsinkordis&a (kaupank8y
titunnusSAVOHUO117 ISIN-tunnus:FI4000266663ja First North SwedenissS (kaupankSyntiturBgOS TR ISIN-
tunnus:SE001002362214.6.2017a 26.6.201A4/SlisenS aikana.

MerkinnSn tekemisen jSlkeen MerkintSoikeuksilla merkittyjS Antiosakkeita vastaavat VSliaikaiset osakkeet

merkitsijSn arvepsuustilille. KaupankSynti VSliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankSynti
SAVOHNO0117 ISIN-tunrus: F1400026667) ja First North Swedenissa (kaupankSyntiturBA¥0S BTA, ISIN-tunnus:

SE00100236300mana lajinaan arvioltd4.6.2017 VSliaikaiset osakkeet yhdistetSSn Yhtisn nykyisiin osakkeisiin
jSlkeen, kun Antiosakkeet on rekistersity kauppaskiin. YhdistSminen tapahtuu Euroclear FinlandiSpitSmSss]
arvo-osuusjSrjestmSssS arvioltaiikolla 29, 2017ja Euroclear Swedenin ylISpitSmSssS-aauusjSrjestelmSssS arvio)
viikolla 29, 2017 Antiosakkeet ovat kaupankSynnin kohteena yhdehtiSnYolemassa olevien osakkeiden kanssa &r
taviikolla 29, 2017First North Fidandissa javiikolla 29, 2017First North SwedenissS.

SaveSolar antaa lisSksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille herRitideikeuksia jotka oikeuta-

vat merkitsemSSvihtisn uusia osakkeitaOptio-oikeudet annetaan siten, ettS kutakdtmea (3)merkittyS ja maksettu
Antiosaketta kohden, joiden merkinnSn hallitus on hyvSksynyt, merkitsijS saa yhden (ipikepiiten. Optio

oikeuksien rarto-osia ei anneta. Optioikeuksien ISINtunnus onF14000266689 Yhti§ aikoo jSttSS hakemuksenkTy
holman PSrssille ja Helsingin PSrssille listatakseen QOpti@udet First North Swedeniin ja First North Finlandiin.uKg
pankSyntitunnuksen First North SweisS odotetaan olev@AVOS TO2ja First North FinlandissSAVOHEW117

MikSli Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmSinen kaupankSyntipSivS First North SwedenissS ja Fi
Finlandissa on arviolta viikoll80, 2017.

MerkintSoikeudet, VSliaikaiset osakkeet, Antiosakkeet ja Qikieudetovat euromSSrSisi@erkintSoikeuksilla, VSlia

cz2 Arvopapereiden | | isilla osakkeilla,Osakkeillaja Optio-oikeuksilla jotka ovatkaupankSynnirkohtanaFirst North Finlandissa kSydSSr
liikk eeseenlaskun| 5 npaa ja ne selvitetSBaroissa MerkintSoikeuksilla, VSliaikaisilla osakkeill@sakkeillaja Optiooikeuksilla jotka
valuutta ovatkaupankSynnikohtanaFirst North SwedenissS, kSydS$Sn kauppaa ja ne selvitetSSn Ruotsin kruunuissa.
. TSmSn Esitteen pSivSmSSrSnS Yhtisn tSysin maksettu osakepSSoma on 470.210,00 euroa ja Yhtisn osakkei
C.3 Il_allsl(llf(;fjjiin yhteens$5.469.332Kaikki Osakkeet kuuluvat samaan osakesarjaan. Yhtisn oskkkedle nimellisarvoa.
osakkeiden
lukumSSrS/
osakekohtainen
nimellisarvo
o Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestS ja sij
C.4 | Arvopapereihin | 5imittamisesta IShtien. Kukin Yhtign Osake oikeuttaa yhteen $Sneen Yhtiskokouksissa.
littyvSt oikeudet
) Ei sovellu.Antiosakkeet MerkintSoikeudet, VSliaikaiset osakkeet ja Opileudetovat vapaasti luovutettavissa.
C5 Arvopapereiden
vapaata luovutd-
tavuutta koske-
vat rajoitukset
. MerkintSoikeudet ovat kaupankSynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankSyntB#rBIU0117 ISIN-
C6 | Kaupanksynnin | ynnys; FI14000266663 ja First North SwedenissS (kaupankSyntitunnBAVOS TR ISIN-tunnus: SE0010023622
‘;n‘?géeneks' ot~ | 14.6.2017a26.6.201 A SlisenS &ana.
KaupankSynti VSliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa (kaupankSyntitBAMBHNO0117 ISIN-tunnus:
F1400026667}) ja First North SwedenissS (kaupayiBunnus SAVOS BTA, ISIN-tunnus: SE0010023630 omana
lajinaan arvioltal4.6.2017
VSliaikaket osakkeet yhdistetSSn Yhtisn nykyisiin osakkeisiin sen jSlkeen, kun Antiosakkeet on rekistersity kaup
teriin. Toimittaminen ja yhdistSminen tapahtuu Euroclear FinlaytiispitSmSssS arasuusjSrjestelmSssS arvig
viikolla 29, 2017ja EuroclearSwedeninylISpitSmSssS aresuusjSrjestelmSssS arvialiikolla 29, 2017 Antiosakkeet
ovat kaupankSynnin kohteena yhdessS Yhtisn olemassa olevien osakkeiden kanssaidwofialtad, 2017First North
Finlandissga viikolla 29, 2017First North SwednissS
Yhti$ aikoo jSttSS hakemuksen Tukholman PSrssille ja Helsingin PSrssille listatakseenikiptitet First North Swed
niin ja First North Finlandiin. KaupankSyntitunnuksen First North SwedenissS odotetaan ®#e¥@s TO2ja First
North FinlandisssSAVOHEW117 Optio-oikeuksien ISINtunnus orF14000266689MikSli Optio-oikeuksien listautumn
nen toteutuu, ensimmsSinen kaupankSyntipSivS First North SwedenissS ja First North Finlandissa on arviol28,
2017.
Yhtisn Osalkeet ovat lfaupankéynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankSyntitunnus SAVOH) ja Firs
SwedenissS (kaupankSyntitunnus SAVOS), {&iMhus: F14000123096.
) ) | Yhti§ ei ole maksanut osinkoa tShSn mennessS, eikS ole varsiitSttattS sillS olisi tulevaisuudessa kSytettS
C.7 Osingonjakopoli-

tiikka

jakokelpoisia varoja. Yhtisn tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintéén‘ 30 % tilikauden voitosta,
enintSSn 30 % jakokelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja moskskittSmiseen sekSkétoiminnan
kasvattamiseen.

SaveSolarissa on meneillsén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018
saneerausohjelman velkajSrjestelyillS on rajoitettu velkojien oikeutta suoritidestaniensa pSSomasta, Yinti&roja ei
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| saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja pSStgtisieas aikana.

Jakso DDRiskit

Yhti$3n ja sen liiketoimintaafiittyviS riskejS ovat muun muassa seuraavat:

D1 mi&i‘;’;‘;@:t ¥ Yht?% on aiemmin'tqirvninut. tappiollisesti, jg toimint.a voi pysyS tapp?ollisena ennalta mSSrSSmSttsm
laskijalle ja sen YhtlsssSvon m?rlenISSn letvyssaneerfiusilalrl [m{kavlnen saneerausohjelt:na 3 . 3
toimialalle omi- ¥ YhtiSn kSyttSpSSoma ei riigsitteen pSivSmSSrSnS kattamaan YhtiSn tSmSnhetkisiS tarpeita ja kSytts
naiset riskit tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen pSivSmSSrSstS ja mikSli Osakentia ei merkie&33pte

tio-oikeuksilla merkituusiaosakkeita vShintSSn 1,0 miljoonan eumovosta Yhti$ voi tarvita 1isSS kSt
pSSomarahoitusta

¥ Yhtis ei vSIttSmSttS onnistu kansainvSlistymisstrategiansa toteuttamisessa suunitelmiensa mukaisesti

¥  MikSli Yhti$ ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, sanéeranig
mukaiset velkajSrjestelyt saattavat raueta

¥ Yhtis ei vSIttSmSttS pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittSvSsti

¥  Yhti§ voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai YhtitS vastaan voidaan nostaanka
materiaalioikeuksien loukkaulksta

¥  Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtisn taloudelliseen asemag

¥ Aktivoitujen kehittSmismenojen ja aineettomien oikeuksien tuotot saattavat osoittautua odotettua piene|

¥ Yhtis ei vSIttSmSttS pysty hySdymSSn kaikkia tappioitaan verotuksessa

¥  Tekesrahoitusta ei ole vSIttSmSttS tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joary
maan takaisin ennenaikaisesti

¥  Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus YhtiSSn

¥ Yhtis on riippwainen avaintoimittajiensa jalihankkijoidensa kSytettSvyydestS ja toimitusaikataulusta

¥ YhtiSSn voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

¥  YhtiSlle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hyStysuhdetakuiden johdosta

¥  Tekniset ongelmat voivat a@httaa keskeytyksiS Yhtisn valmistusprosessissa

¥ Yhtis ei vSIttSmSttS pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa lisSrah

¥ Yhtis ei vSIttSmSttS pysty jSlleenrahoittamaan velkojaan

¥ Yhtis on riippuvainen kyvystS3ekrytoida ja sitouttaa avainhenkil3itS

¥ Yhtis on riippuvainen kyvystSSn I8ytSS ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

¥ Yhtisn vakuutussuoja ei vSIttSmSittS ole kattava eikS Yhtis vSIttSmSttS ole vakuutettu kaikkien riskien

¥  Yhtisn valmistusprosessissa k&#8n vaallisiksi luokiteltuja aineitaja Yhti§ saattaa tarvitaoimintaansa
vartenympSristSluvariulevaisuudessa

¥ Yhtis saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkSynneissS ja vSlimiesmenettelyissS

¥ KilpailuympSristsssS saattaa tapahtua muutokstiea jvaikuttavat haitallisesti Yhti3n

¥  Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisillS muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhti3n

¥ Yhti§ ei vSIttSmSttS pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyvSksyttSvin ¢
lainkaan

¥, orkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti YhtiSSn

Osakkeisiin Osakeantiija Optio-oikeuksiinliittyviS ri§kej§ ovat muun muassa:

D.3 TSrkeimmSt ¥  Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerSttyS varoja tSysimSSrSisesti
arvopapereille ¥ Yhtisn Osakkeille MerkintSoikeuksillga/tai Opticoikeuksilleei vSIttSmSttS kehity aktiivista julkista mark
ominaiset riskit naa

¥  MerkintSoikeudet raukeavat arvottomina, mikSli niitS ei kSytetS merkintSaikana

¥  Osakkeiden, MerkintSoikeuksien ja Optitkeuksienmarkkinahinta saattaa vaihdella merkittSvSsti jakO
keiden markkinahinta saattaa laskea alle Qpifi@uksien ehtojen mukaisen osakkeiden merkintShinnah t
le MerkintShinnan

¥  Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen mSSrSstSvarmlautta eikS Yhti$ voi jakaa varoj
osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

¥  Osakeomistuksen laimeneminen

¥ MerkintSS ei voi peruuttaa kuin tietyissS rajoitetuissa tilanteissa

¥  Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivSt vSIttSmSttS voBiESperkintSoikeuksiaan

¥  Hallintarekistersityjen Yhtin Osakkeiden haltijat eivSt voi vSIttSmSttS kSyttSS SSnioikeuttaan

¥  Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttha

lisesti Osakkeiden markl@hintaan ja laimentaa omistus¥htis saattaa toteuttaa kaksi suunnattua osakeg
Osakeannnin yhteydessS




¥  Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin
¥  Eiole varmuutta siitS, ettS kaikki mer@takajaaja merkintSsitoumuksen antaj&yttSvSt velvoitteenszhY
tistS kohtaah

Jakso EDOsakeanti

E.l

Nettovarat/
arvioidut kok o-
naiskustannukset

Yhti$ pyrkii kerSSmSSn Osakeannilla noin 4,3 miljoonaa euroa. MikSli Osakeanti merkitSSn tSyteedotvdmisa-
vansa Osakeannista noin 3,8 miljoonan euron nettovarat sen jSlkeen, kun tuotoista on vShennetty Yhti§n mak
jSSvSt, Osakeannin arvioidut kulut, jotka ovat yhteensS noin 0,5 miljoonaaSaawndinavian Credit Fund | ABn
my3ntSnyt Yhlle 600,0tuhatta euroa lainaa. Siltalainalle ksataan7,5 % kiinteS korko ja laina erSSntyy korkoing
takaisinmaksettavakviimeistSSn 31.8.2017

E.2a

Syyt tarjoami-
seenhvarojen
kSytts

SaveSolar valmistaa kansainvSlisesti palkittuja aurinkolSmgdidiereita ja aurinkolSmpskerSimiS sekS nSistS rake
tuja energian tuotantojSrjestelmiS. Yhtisn johdon saatavilla olevien tietojen perusteel&o®aim valmistamat MPE
absorberilla varustetut aurinkolSmpskerSimet ovat maailman tehokkaimpiaS8lavdeskittyy ensisijaisesti suurii
aurinkolSmpskerSimiin sekS teollisuuskokoluokan 1SmmitysjSrjestelmiin. Yhti§ aloitti tuotetoimitukset kesSkuus
ja on siitS IShtien toimittanut yli 50.00F kerSimiSSn asiakkailleen.

Yhti$n ripeS kasvu jatkwuonna 2016, jolloin Yhtin liikevaihto oli 5.404,8 tuhatta euroa, tarkoittaen 164 pros
kasvua vuoteen 2015. Vuoden 2016 lopussa Yhtisn tilauskanta tosin heikentyi pSSasiassa siksi, ettS samalla
toimitti suuria tilauksia, Yhti§n pSSmarkkiatueella Tanskassa ei saatu uusia tilauksia samassa tahdissa. Syyn§
neeseen kysyntSSn viime vuoden lopulla oli Tanskan valtion energianizs8SSstSvShennysohjelman jatkamisp&S$
sen viivSstyminen, mikS lykkSsi energiayhtiSiden investointip3St3RSStSs ohjelman jatkumisesta tehtiin lop
joulukuun lopussa, ja sen jSlkeen markkina on IShtenyt nopeaan kasvuun.

Nopea kasvu, investoinnit kustannustehokkaaseen tuotantoon, alentunut tilauskanta loppuvuodesta 2016 jauivd
minen tulevien tointusten toteuttamiseen ovat johtaneet siihen, ettS Yhti§ tarvitsee 1isSS kSyttspSSomaa. Yh
kerSSmS3Sn Osakeannilla noin 4,3 miljoonaa euroa. MikSli Osakeanti merkitSSn tSyteen, Yhti§ odottaa saavan
nista noin 3,8 miljoonan euron nettovasan jSlkeen, kun tuotoista on vShennetty Yhtisn maksettavaksi jSSvStnOg
nin arvioidut kulut, jotka ovat yhteens$ noin 0,5 miljoonaa euroa.

Yhti$ tulee kSyttSmSSn Osaknilla saatavat nettovatdtyttSmSSn Yhti$n arvioitua 4,8 miljoonan euron kSyfgpa-
tarvetta seuraavaksi 12 kuukaudeiigi, ettSi) Yhtis voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 20418 ja
laajentaa toimintansa uusille markkinoille (noin 3,2 miljoonaa euroa) ja ii) siltalainarahoituksen pSSeteon;js-
kaisnmaksuun (noin 0,6 miljoonaa euroa).

Osakeannin yhteydessS Yhti$ antaa lisSksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkilSille
enintSSn 23.646.221 kappaletta Opileeuksia, jotka oikeuttavat merkitsemSSn yhteensS enintSSA.2216¥htisn
uutta osaketta. Optioikeudet annetaan siten, ettS kutakin kolmea (3) merkittyS ja maksettua Antiosaketta kohde
merkinnSn hallitus on hyvSksynyt, merkitsijS saa yhden (1) Opdaden. Optieikeuksien murtensia ei anneta
Optio-oikeuksilla merkittSvien osakkeiden merkintSaika on 2011112.2017 ja merkintShinta 00609 euroa osakkeelta
Yhti$ tulee kSyttSmSSn Optikeuksilla mahdollisesti merkittSvistS osakkeista saatavat nettovarat ensisijaisesti-t
seen uusille markkille laajentumiseen liittyvSn kSyttspSSomatarper$aintSSn 1,0 miljoonaa eursak$S toissija
sesti kasvun vaatimiin tuotannollisiin investointeihin.

E.3

Tarjouksen
ehdot

Osakeanti,merkintSoikeusja Optio-oikeudet

Yhtis tarjoaa osakkeenomistajien merkingéetuoikeudenlmu’kaisesti YhtiSn osakkeenomistajille merkittSvSksi
enintSSi70.938.664YhtiSn uutta osaketta (OAntiosakkeetO) (OOsakeantiO).

SaveSolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotka on merkittyoElear Finland Oy:n (OEuroclear FinlandO)
Euroclear Sweden AB:n (OEuroclear SwedenO) ylISpitSmSSeSdkaim osakasrekisteriinyhden (1) arve
osuusmuotoisemerkintSoikeuder{OMerkintSoikeusO) jokaista Osakeannin tSsmSytyspSi62087(OTSsm$yspS$
v&0), omistettua osaketta kohden. Jokainen MerkintSoitikaattaa haltijansa merkitsemSEaksi (9 Antiosaketta
Antiosakkeiden murtmsia ei luovuteta eikS yksittSistS MerkintSoikeutta voi kSyttSS osittain. MerkintSoikeudet
r3idSSn osakkeemistajien arvensuustileille Euroclear Finlandin yliSpitSmSssS -astusjSrjestelmSssS  arvio
9.6.2017ja Euroclear Swedenin ylISpitSmSssS -asuusjSrjestelmSssS arvialta 6.2017 MerkintSoikeudet ovatav
paasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupawkBin kohteena First North FinlandisgkaupankSyntitunnlBAVOHU0117,
ISIN-tunnus:FI4000266663 ja First North SwdenissS (kaupankSyntitunr8&VOS TR ISIN-tunnus:SE0010023622
14.6.2017a 26.6.2017vSlisenS aikana. Jos MerkintSoikeuteen oikeuttava Yhtisn osake on pantattu tai sitS kos
rajoitus, MerkintSoikeutta ei vSIttSmSttS voi kSyttSS ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta

SaveSolar antaa lisSksi vastikkeetta Osakéssm Antiosakkeita merkinneille henkilille yhteensS eninZ33646.221
kappaletta optimikeuksia (OOptioikeudetO), jotka oikeuttavat merkitsemSSn yhteensS erfl8t6&m 221y htisn uutta
osaketta. Optimikeudet anataan siten, ettS kutakin kolmeg (BerkittyS ja maksettua Antiosaketta kohden, joi
merkinnSn hallitus on hyvSksynyt, merkitsijS saa yhden (1)-Oiaden. Optievikeuksien murtensia ei anneta.

Oikeus merkitS merkitsemSttS jSSneitS Antiosakkeita ilman MerkintSoikeuksia

Yhtidn hallitus pSSttSS mahdollisten merkitsemSttS jSSneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa 1
osakkeenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat MerkintSaikana antaneet merkintStoimeksiannon merkit&k-A
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keita ilman MerkintSoikeuksia.
M erkintShinta

Antiosakkeiden MerkintShinta dh06 euroa tai0,58 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta (OMerkintShintaO). Antiosakkg
merkintShinta kirjataan sijoitetun vapaan pSSoman rahastoon. MerkintShinta on mSSritelty siten, ettS se sisSig
etuoikeusanneille tavanomaisen alennuksen. MerkintShinta on6fAdirprosenttia alhaisempi kuin Yhtisn osakke
pSStsskurssi Firdtorth Swedeniss$6.5.2017(1,48 kruunua) j#2,5prosenttia alhaisempi kuin Yhtisn osakkeen p§S
kurssi First Noth Finlandiss#6.5.20170,16euroa).

MerkintSaika

Antiosakkeiden merkintSea (OMerkintSaikaO) alkad.6.2017klo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja
odotetaan pSSttyv80.6.2017klo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suome22&6§22017klo 16.30 Suomen
aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhti$ voi omanharkintansa mukaan pidentSS MerkintSaikaa. MerkintSaikaa voidaan pidentSS yhden tai useamn
kuitenkin enintSSh4.7.2017asti. MerkintSajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtistiedotteella ennen Merkin
pSSttymistS. Yhtis ei voi pidentS@rkintSaikaa klo 9.30 ja 16.30 vSlisen$S aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.30
aikana Ruotsin aikaa) eikS pidentSS MerkintSaikaa sen pSSttymisen jSlkeen.

Jos MerkintSaikaa pidennetSSn, allokointipSivSS, maksujen erSpSivSS sekS AntiosakkeidpSivimituutetaa
vastaavasti.

Mergintépaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekistersinnin hoitajat saattavat edellyt}Sé asiakkaittg
kintStoimeksiannon antamista tiettynS pSivSnS jo ennen kuin kaupankSynti MerkintSoikeuksillant&idikerlSSttyy.

MerkintSpaikat

MerkintSpaikkoina toimivat

a) S-Pankki Oy, toimipaikka osoitteessa Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki (asiakaspalvelu@fim.com, pu
9 6134 6250) ja

b) Mangold Fondkommission AB:merkkosivut osoitteessaww.mangold.se ja Mangold Fondkommission AB:
toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm, Sweahssioner@mangold.spuh. +46 8
503 01 580).

MerkintStoimeksiantoja vastaanottavat myss tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopSiaieki
Oy:n taiMangold Fondkommission AB:kanssa merkintSjen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettava-Bankki Oy:n jaMangold Fondkommission AB:kulloinkin antamia ohjeita.
MerkintSoikeuksien kSyttSminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osaktiin merkitsemSIIS Antiosakkeita amsuustilillSSn olevilla MerkintSoikeuksill
ja maksamalla MerkintShinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintStoimeksi
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeidakaisesti. MikSli osakkeenomistaja ei saa merkintSSn liitf
ohjeita omalta tilinhoitajaltaan tai omaisuudenhoitajaltaan, osakkeenomistajan tulee ottaa yHeayti&i ©y:33n tai
Mangold Fondkommission AB:iin

Ostettujen MerkintSoikeuksigraltijoiden on annettava merkintStoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai omaistiud
tajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat YhtiSn osakkeet mai
tSoikeudet o rekisterSity hallintarekisterSinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintStoimeksiantonsa hallingar
rSinnin hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

MerkintStoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisen@suastilin osalta.

Puutteelliset tai virhdtiset merkintStoimeksiannot voidaan hylStS. MikSli MerkintShintaa ei makseta nSiden
mukaisesti tai maksu on vajaa, merkintStoimeksianto voidaan hylStS. TSllaisessa tilanteessa maksettu Me|
palautetaan merkitsijSlle nol.7.2017 Palaugttaville varoille ei makseta korkoa.

KSyttSmStt3mSt MerkintSoikeudet raukeavat arvottomina MerkintSajan pS&fye2 7klo 16:30 Suomen aika
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomess286.2017lo 16.30 Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Antiosakkeiden merkintS ilman MerkintSoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkintS ilman MerkintSoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu g
merkintStoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla MerkintShinta merkitsijSoitéijath omaisuudenhoitajan t
hallintarekisteriin merkittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekisterSinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaiseg
kintStoimeksiannon voi antaa my3s edellS mainituissa merkintSpaikoissa. MikSli osakkeenomistajaLjafiaittaja ei
saa merkintSSn liittyviS ohjeita tilinhoitajaltaan, omaisuudenhoitajaltaan tai hallintarekistersintinsS hoitajalta ta
merkintStoimeksiantoa ei voi palauttaa osakkeenomistajan tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hastietsirekin
hoitajalle, merkintStoimeksianto voidaan antaBa®kki Oy:n taiMangold Fondkommission AB:asiakaspalveluun. Jo
tiettyyn arveosuustiliin liittyen annetaan useita merkintStoimeksiantoja, nSmS toimeksiannot yhdistetSSn yhde
osuustili&oskevaksi toimeksiannoksi.
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Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemSt Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin yllSpitSm
osuusjSrjestelmSn kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekistersinninhoitajafPaakks Oy:n mikSli

toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintStoimeksianto ja maksu vimaB&s3017tai sitS aikaisempan
ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterSinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajaraftai sijoittajan, jonka merkitsemSt Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Swedenin ylISpitSm$
osuusjSrjestelmSn kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterSinninhoitajan tai Mangold Fondkon
AB:n, mikSli toimeksianto annetaan siltulee saada merkintStoimeksianto ja maksu vimei@&%6201 ai sitS aika

sempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekistersinnin hoitajan antamien ohjeiden muk;

MikSli kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty Merkint&euksien perusteella, Sa@vlarin hallitus pS5ttSS ilman Merk
tSoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita mySs Merkintéoikeukvsiver] perusteella. MikSli ky
merkitsijSt ylimerkisevSt Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijSille mSSrSytyyoauastilikohtaisesti
Antiosakkeiden merkintSSn kSytettyjen MerkintSoikeuksien lukumSSrSn mukaisessa suhteessa ja, n

ei ole mahdollista, arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovamerkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman Merkiptvégikeuksia, ja mikSli kys
merkitsijSt ylimerkitsevSt Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijSille mSSrSytypsrustilikohtaisesti
suhteessa Antiosakkeiden mSSrin, jotka kyseiset merkitsgsmarkinneet ja mikSli tSmS ei ole mahdollig
arpomalla.

SaveSolar vahvistaa ilman MerkintSoikeuksig merkittyjen Antiosakkeiden merkinnSn hvaksymiserl tai hylk{
kaikille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintStoimeksiannon Antiosakkeidenits@riseksi ilman MerkintSoikeuksig

MikSli ilman MerkintSoikeuksia merkittyjS Antiosakkeita ei allokoida merkintStoimeksiannossa mainittua m&st
matta jSSneitS Antiosakkeita vastaava maksettu MerkintShinta palautetaan merkitsijSlld 4%ip0a7 Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Merkintsjen hyvSksyminen ja maksaminen

Yhtisn_hallitus hyvSksyy kaikki Merkintéo[keuksien perusteella ja nSiden Osakeannin ehtojen sekS sovellettavi
ja mSSrSysten mukaisesti tehdyt merkinnSt ardialta017

Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden MerkintShinta on maksettava kokonaisuudessaan euroissa Suomessa
kruunuissa Ruotsissa merkintStoimeksiannon antamisen yhteydessS merkintSpaikan, tilinhoitajan tai omaisuud
antamien ohjielen mukaisesti.

MerkintS katsotaan tehdyksi, kun merkintSlomake on saapunut merkintSpaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajaile
suudenhoitajalle ja MerkintShinta on maksettu kokonaisuudessaan.

MikSli maksua ei ole suoritettu sen erSSntyessS, ¥ditisinan harkintansa mukaan hyléti merkinnin ja mikali Osakean-
ti on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohdasswsQkkeiden merkintdi ilman Merkintd-
oikeuksia ja allokaatioO mainittujen periaatteiden mukaisesti valitsemill@enkitsijSille, jotka eivSt ole saaneet kaikk
merkitsemiSSn Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhti§ ole hylSnnyt maksun laiminly$neen sijoittajan merkintSS, Mangold Fondkommission AB voi oman har
sa mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintShinnarttajfi puolesta. TSlISin sijoittaja on velvollinen maksam
Mangold Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkuperSisen merkintShinn
koineen ja kuluineen, ja Mangold Fondkommission AB voi siirtii tillaiset erd@ntyneet maksut perintSSn. ViivSstysko
lasketaan korkolain (633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jStetyn merkint
erdpdivistd alkaen. Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa myydai sijoittajien puolesta maksamansa Antioga

keet tai osan niistS. TSllaisen myynnin tapahtuessa Mangold Fondkommission AB vShentSS mahdolliset my
sijoittajan maksuvelvoitteesta. MikSli myyntituotto ylittSS sijoittajan maksuvelvoitteen, Mangold Fondkommission
on oikeus pitSS yli jSSvS mSSrS itsellSSn. MikSli myyntituotto alittaa maksuvelvoitteen, sijoittajan veheoltiay
edelleen maksaa Mangold Fondkommission AB:lle jSljellS oleva mSSrS.

Hallituksella on oikeus tietyiss$S tilanteissa peamiDsakeanti, katso jSliempSnS kolitai€h oikeus perua OsakeantiO.
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

MikSli MerkintSaikaa ei muuteta, Yhtis julkistaa Osakeannin tuloksen yhtistiedotteella adib2817
Antiosakkeiden rekistersinti ja toimittamine n

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin yllSpitSmSssS -4
osuusjdrjestelméssd ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin yllépitdmien arvo-
osuusjérjestelmien kautta.

MerkinnSn tekemisen jSlkeen MerkintSoikeuksilla merkittyjS Antiosakkeita vastaavat vSliaikaiset osakkeet (OV
osakkeetO) kirjataan merkitsijSn apsuustilille. KaupankSynti VSliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finland
(kaupankSyntitnnus SAVOHN0117 ISIN-tunnus: FI400026667) ja First North SwedenissS (kaupankSyntitun
SAVOS BTA ISIN-tunnus: SE00100236300mana lajinaan arvioltd4.6.2017 MerkintSajan ensimmSisenS pSiv
VSliaikaiset osakkeet yhdistetSSn Yhtign nykyisiin osakkeisiin sen jSlkeen, kun Antiosakkeet on rekisterSity ksu
teriin. Toimittaminen ja yhdistSminen tapahtuu Euroclear Finlandin yllSpitSmSss8siarsiSriestmSssS arvioltg
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viikolla 29, 2017ja Antiosakkeet ovat kaupankSynnin kohteena yhdessS Yhtisn olemassa olevien osakkeide
arvioltaviikolla 29, 2017First North Finlandissa. Euroclear Swedenin ylISpitSmSss®suusjSrjestelmSssS toimittan
nen ja distSminen tapahtuu arviolt@ikolla 29, 2017ja Antiosakkeet ovat kaupankSynnin kohteena yhdessS Y
olemassa olevien osakkeiden kanssa arvidgikalla 29, 2017First North SwedenissS.

liman Mgrkintéoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan sameikaan kun MerkintSoikeuksilla merkityt Antidsal
keet, eikS niiden osalta toimiteta VSliaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhti$n optio-oikeuksien 12015 ehtojen mukaan, jos Yhti§ ennen osakemerkintSS pSSttSS osakeannista tai uus
oikelksien tai muiden erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettS osakkeenomistajalla on merkintSetuoikeus,
oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetg
hallituksen pSSttSmSIIS téaaditen, ettS merkittSvissS olevien osakkeiden mSSriS, merkintShintoja tai molenpig
taan. Optieoikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi YhtiSn hallitus
arviolta4.7.2017 optieoikeuksilla 12015 merkitt&ien osakkeiden mSSrien ja/tai merkintShinnan muuttamisesta-Q
annin johdosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden kaupparekisteriin merkit
lukien. Yhtisn opticoikeudet eivSt oikeuta osallistumaan Osakeantiirak@merkinnSn yhteydessS ogiikeuksien
optionhaltijan merkitsem$ osakkeiden kokonaismSSrS pysristetSSn alaspSin tSysiksi osakkeiksi ja kokonaismg
lasketaan pysristettyS osakkeiden mSSrSS kSyttSen ja pysristetSSn IShimpSSn senttiin.

Osakkeenonistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestS ja sij
toimittamisesta IShtien. Kukin YhtiSn osake oikeuttaa yhteen SSneen Yhtisn yhtiSkokouksissa.

Esitteen tSydennykset janerkintsjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinnSt ovat sitovia eikS niitS voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimar|
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Yhti$llS on Esitteen tSydennysvelvadlisarjouksen voimassaoloajan pSSttymis|
saakka sellaisten Esitteeseen sisSltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojetkas
tulevat ilmi ennen tarjouksen voimassaoloajan pSSttymistS ja joilla saattaaruilaisih merkitystS sijoittajalle. TSpde
nys julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

MikSli EsitettS tSydennetSSn, Antiosakkeita ennen Esitteen tSydennyksen julkistamista merkinneillS sijoittajilla
perua merkintSnsS. Perumisoikeutta on kSytefi§ufnisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomal
pankkipSivS$ Esitteen tSydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnSn perumisen katsotaan koskevan Kys
tajan kaikkia merkintsjS. Perumisoikeuden edellytyksen$ on, eté§ pinhte tai olennainen uusi tieto on tullut esiin
havaittu ennen VSliaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta VSliaikaisia osakkeitak-Al
keiden toimittamista. Peruminen on tehtSvS samassa merkintSpaikassaupenSitlen merkintS. Mangold Fondko
mission AB:n verkkosivuilla tehtyjS merkintsjS ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa \
Mangold Fondkommission AB:hen sShk3postitse osoitteeseen info@mangold.se tai puhelimitsed 508 (015 50.
Perumisoikeudesta annetaan tietoja my3s julkaistavassa Esitteen tSydennyksessS.

MikSli sijoittaja on perunut merkintSns$S, sijoittajan mahdollisesti jo maksama MerkintShinta palautetaan sijoikiaj
kitilille, jonka tiedot hSn on ilmoittariumerkinnSn yhteydessS. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankki
kuluessa merkinnSn perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhti§ ilmoittaa perumisohjeet tyh
teella Esitteen tSydennyksen julkaisemisen yhteydessS.

Jos Yhisn osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtSnyt MerkintSoikeutensa, myyntiS tai siirtoa ei voi peruutt
YhtiSn oikeus perua Osakeanti

Yhti§ voi oman harkintansa mukaan (ja mistS tahansa syystS) perua Osakeannin. Jos Osakeanti perutaan,
tekemSt merkinnSt mitSt3idSSn automaattisesti. TSssS tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Me
palautetaan pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnSn yhteydessS. Maksut palautetaan kolmert- (3
lisen pankkip&iSn kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhti$ ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtistiedotteella.

Yhti$ ei voi perua Osakeantia sen jSlkeen, kun Yhtin hallitus on pSSttSnyt Antiosakkeiden allokaatiosta.
Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ra
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat
Yhtin hallitus voi tehdS pSStsksiS muista Osakeantiin liittyvistS asioista.
Merkin tSsitoumukset ja merkintStakaukset

Yhti$n nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintSsitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsem&&hmosenttia Os-
keannissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat siteest osallistumaan Osakeantiin nah7tuhamella eurolla

Konsortio merkintStakaajia on sitoutunut merkitsemSSn Antiosakkeita merkintSsitoumusten nojalla merkittyjea A
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keiden jSlkeen siten, ettS merkintStakauksen antajien takaus koskB6,Gpimsenttia Osakeannista merkintSsitokm
sen antajien suorittamien merkintsjen jSlkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteeBgSmijgonan euron me

kintStakaukserMerkintSsitoumusten ja merkintStakausten antajat ovat siten sitoutuerésensSn yhteensS ndif,0

prosenttia Osakeannista.

TSmS tarkoittaaettS Osakeannilla saadaan kerSttyS vShintSSn2pdimiljoonaa euroa ennen Yhtisn maksettaval
jSSvien Osakeannin arvioitujen kulujen vShentSmistS, jotka ovat yhteer3S miljponaa eroa.

E.4

Liikkeesenlas
kuun liittyvSt
olennaiset intres-
sit/eturistiriidat

Mangold Fondkommission A Augment Partners AB antavatioudellista neuvontaa ja muita palveluja S8atarille
Osakeannissa. Mangold Fondkommission jAB\ugment Partners ABaaat ennalta sovitun palkkion nSistS palveluis
ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen m3S3rSSn. TSmSn vuoksi on Mangold FondkommissiokugB
ment Partners AB:imtressissS, ettS Osakeanti onnistuu.

E.5

Myyntirajoitus -
sopimukset

Ei sovellu. Yhti§n solmimia luovutusrajoitussopimuksia ei ole olemassa tSmSn esitteen pSivSmSSrSnS.

E.6

Omistuksen
laimentuminen

Yhtign osakkeiden lukumSSrS voi Osakeannin seurauksena B6uk8.33Dsakkeesta enintS$06.407.99@sakke-
seen. MikSli myss kaikki Optioikeudet kSytettSisiin osakkeiden merkintSSn, Yhtisn osakkeiden lukumSS3rS eei
annin ja Optieoikeuksien perusteella merkittSvien osakkeiden seurauksena nousta eh80%5d.2170sakkeeseen
Tarjottavat Antioskkeet vastaavat noi200,0prosenttia Yhtisn kaikista osakkeista vSlittsmSsti ennen Osakeantia, ja
66,7 prosenttia Osakeannin jSlkeen, olettaen ettS Osakeanti merkitSSn kokonaisuulliésSthanyss kaikki Optie
oikeudet kSytettSisiin osakkeiden niet®Sn, Antiosakkeet ja Optiokeuksien perusteella merkittSvSt osakkeet vasta
266,7 prosenttia Yhtisn kaikista osakkeista vSlittsmSsti ennen Osakeantia, j@h@iprosenttia Osakeannin ja Opti
oikeuksilla suoritettujen osakemerkintsjen jSlkeelettaen ettS Osakeanti merkitSSn ja Ogpitteudet kSytetSSn ésa
keiden merkintSSn kokonaisuudessaan.

MerkintStakauksen antajilla on halutessaan oikeus kSyttSS merkintStakauspalkkionsa Yhtisn uusien osakkeiSe
hinnan kuittaukseen suunnatussa osakisa, joka jSrjestetSSn tarvittaessa merkintStakauksen antajille Osal
jSlkeen. TSIISin merkintSpalkkion suuruus kymmenen (12) prosenttia annetun merkintStakauksen mSSrSstS, ¢
kaikkien merkintStakausten osalta enintSSn noin 304,0 tehatta. Jos Osakeanti ja merkintStakauksen antajille- g
natu osakeanti merkittSisiin kokonaisuudessaan, merkintShinta merkintStakauksen antajille suunnattavassa os
olisi sama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintStakauksen antajat kSyttSiskiStStakauspalkkionsa YhtiSn uusie
osakkeiden merkintShinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, Yhtisn osakkeiden lukumSSrS voi nous
5.070.233 osakkeella. NSmS merkintStakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa tarjottavatsiaisikaehom
14,3 prosenttia Yhtisn kaikista osakkeista vSlittsmSsti ennen Osakeantia, ja noin 4,5 prosenttia Osakeannin ja-n
kauksen antajille suunnatun osakeannin jSlkeen, olettaen ettS annit merkitSSn kokonaisuudessaan.

Jos sekS Osakeanti, @poikeudet ettS merkintStakauksen antajille mahdollisesti jSrjestettSvS suunnattu osakear
tSSn kokonaisuudessaan, ja merkintShinta suunnatussa osakeannissa on sama kuin Osakeannissa, kaikki ann
osakkeet vastaavat yhteensS noin 73,8qmitia Yhti$n kaikista osakkeista osakeantien ja Qpitieuksien perusteells
merkittyjen osakkeiden jSlkeen.

E.7

Arvioidut ku s-
tannukset, jotka
veloitetaan
sijoittajalta

Ei sovellu. Kustannuksia ei veloiteta sijoittajilta.
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Riskitekijat

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti kaikkiin tdssd Esitteessd oleviin tietoihin,
telldidin myos muualla Esitteessd. Mikdli yksi tai useampi niissd kuvatuista riskitekijoistd toteutuu, saattaa silld olla epdedul-
linen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen ja/tai Osakkeiden arvoon. Seu-
raava kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitettd laadittaessa tiedossa olleisiin ja arvioituihin seikkoihin, minkd vuoksi kuvaus
riskitekijoistd ei myoskddn ole vilttdmdttd tyhjentivd. Myds muilla riskeilld ja epdvarmuustekijoilld, joita Yhtio ei tdlld
hetkelld tunne tai joita se pitdd tdlld hetkelld epdolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion Osakkeiden arvo saattaa laskea ndiden riskien toteutumi-
sen vuoksi, ja sijoittajat voivat menettdd sijoituksensa osittain tai kokonaan. Riskitekijéiden esitysjdrjestys ei kuvaa niiden
toteutumisen todenndkdéisyyttd tai tirkeysjdrjestystd.

Yhtioon, sen liiketoimintaan ja yleiseen taloustilanteeseen liittyvat riskit

Yhtié6 on aiemmin toiminut tappiollisesti, ja toiminta voi pysyéa tappiollisena ennalta maiaraamattoman
ajan; Yhtiossa on meneillaan Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma

Monien muiden teknologialan starup-yritysten tavoin Saw@olar onensimmSisten toimintavuosiensa aikana investoinut
tuotteidensa, tarjoamansa ja tuotantonsa kehittSmisge® toimintansa laajentamiseen uusille markkinaieStkS sen
myyntivolyymi tai -kate ole vielS riittSneet toimintakustannusten kattamiseen. TSstS johtuen Yhtign toiminta om-ollut hu
mattavan tappiollista sen perustamisesta eli vuodesta 2010 IShtien. Tappio 36.pE3ayneeltS tilikaudelta aibin
5.687tuhattaeuroa. Yhtisn kumulatinget tappiot31.122016 olivat noin 16.072tuhattaeuroa. NSmS tappiot ovat aiheut

neet pSSasiassa tuotteiden ja tuotantoprosessien tutlarkehitystoimintaan sekS Yhtidn liketoimintaan liittyvistSiyle
sistS ja hdinnollisista kustannuksistaloiminnan tappiollisuus ja haasteet tarvittavan lisSrahoituksen hankinnassa johtivat
siihen, ettS Yhti§ hakeutui yrityksen saneerauksesta annetun lain (47/1993, muutoksineen) (OYrityssaneeraustakiO) muk
seen yrityssaneerauksevuonna 2013. Sav®olarissa orEsitteen pSivSmSSr3néneillSSn Yrityssaneerauslain mukainen
saneerausohjelma, joka kestSS saneerausohjelman mukaan vuoden 2018 loppuun saakka (katso lis&tieto dEsta
Quiiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja vilimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus 20140).

Yhti§ arvioi, ettS setiiketulos voi ollakuukausitasollgositiivinen aikaisintaamuoden 2017opulla (katso lisStietoja Essi

teen kohdastal@ketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — TulevaisuudennikymdtO) Jos myyni-
hinnat,myynti- ja valmistusolyymit sekSkustannukset eiv&uitenkaarkehity odotetulla tavalldjikevaihto- ja liiketulos-
tavoitteet eivSt vSIttSmSttS toteud¥ s voi kSrsiS lisSS tappioita. Yhtisn toimintaatiyiS kustannuksia ovatalmis-

tus-, myynti- ja markkinointikustannukset, yleiset ja hallinnolliset kustannukset sekS tutkimuksesta ja kehityksestS aiheut
vat kustannukset.

Ei ole varmuutta, ettS Yhtisliiketulos kSSntyy milloinkaan positiiviseksnikSvoi haitata Yhtidn kykyS ylISpitSS liiketo
mintaansa tai hankkia tarvittavaa lisSrahoitusta. Vaikka YHhiil&tulos kSSntyisi tulevaisuudespasitiiviseksj Yhtis ei

pysty vSIttSmSttS sSilyttSmB8sitiivista liketulostanyShemmillS tarkastelujaksaill On todennSksistS, ettS Yhtigndik

vaihto, liiketulos ja rahavirrat vaihtelevat. Siten aiempien tilikausien tuloksia ei ole syytS pitSS luotettavana osoituksene
tulevasta tuloksesta.

Yhtion kayttopadaoma ei riitd Esitteen pdivimaarana kattamaan Yhtion tdmanhetkisia tarpeita ja kaytto-
paaoman tarvetta seuraavan 12 kuukauden ajaksi Esitteen paivimaarasta ja mikali Osakentia ei merkita
tayteen seka Optio-oikeuksilla merkitd uusia osakkeita vahintaan 1,0 miljoonan euron arvosta, Yhtio voi
tarvita lisda kayttopaaomarahoitusta

Yhti$ arvioi, ettei sillS ole riittSvSsti kSyttspSSort@mSn Esitteen pSivSmSSigntamaan tSmSnhetkisiS tarpeitaan ja
kSyttSpSSoman tarvettaan seuraavan 12 kuukaudentsjaksn EsitteepSivSmSSrSg#atso Esitteen kohtal@ketoimin-
nan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennSkyrKSlyttSpSSomaa koskeva lausuixo

SaveSolar odotaa saavansa Osakeannista rig@miljoonan eurqnjettoyara,tmilgéli Osakeanti merkitésrl tSyteéntisn
kSyttSpSSoman riittSvygsuraavan 12 kuukauden ajalesiellyttSS lisSksi, ettSptio-oikeuksilla merkitSSn osakkeita ja



niiden yhteenlaskettu merkintShinta vShintSSn 1,0 miljoonaa eurdptio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden
merkintShinta on 0,60,09 euroa osakkeelt¥htiSn osakkeidermarkkinaninta voi pudota Optimikeuksien ehtojen m
kaisen nerkintShinnan alapuolelld4ikSli Yhtisn osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin Opileuksien ehtojen
mukainen osakkeiden merkintShinta Ogiikeuksien ehtojen mukaiser@sakkeiden merkintSaikana, Optiikelksien
perusteella ei tulla merkitsemSSn osakkeita eikS Yhtis nSin ollen sasoiRetiksien perusteella merkittSvissS olevista
osakkeista tarvitsemiaan vShintSSn 1,0 miljoonan euron varoja kSyttspSSoman turvaamiseksi

Jos Osakeannisti@ Optio-oikeuksien perusteella merkittSvissS olevien osakkeiden merkirseggtvien nettovarojen
mSSr®n pienempi kuird,8 miljoonaa euroaYhti$ voi tarvita lis$ kSyttspSSomahoitusta, jonka se suunnittelee hankk
vansa tarvittaviss mSSrirensisijaisestmuulla vieraarja toissijaisestoman pSSoman ehtoisella rahoitukséiaole va-

muutta, ettS Yhti$ tSssS tilanteessa pystyy hankkimaan tarvittavaa oman tai vieraan pSSoman ehtoista lisSrahoitusta.
lisSrahoitusta ei saada, Yhjoutuu todennSksisegtiaksuvaikeuksiin. TSIIS voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtidn
liiketoimintaan, liketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Yhtio ei valttamatta onnistu kansainvalistymisstrategiansa toteuttamisessa suunnitelmiensa mukaisesti

Yhti$ on laajentamassa toimintaansa uusiin maihin sekS gassa ettS Euroopan ulkopuole®m mahdollista, ettS Yhtig

ei pysty ennakoimaan kaikkiausille markkinoille etablotumiseeliittyviS haasteita tai hankkigan uudella markkina
alueella tarvitsemiaan resursseja kSytt35ds8.tSlISiset riskit résoituvat, Yhtis va epSonnistuéaajenemisessaan |-

kin markkina-alueille, jolloin YhtiSn kasvu hidastuu, tai jonkun toimituksen kustannukset uudella markkiéat nousta
ennakoituasuurenmiksi, jolloin Yhtidn kannattavuus kSrskdellS mainittujen riskien realisoitumiseliai olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhén liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

YhtiSn strategiaan kuuluu toimia paikallistesaavienkumppanien kanssa jo suunnittelja tarjousvaiheessa. TSmékS
edesauttaa uudelle markkinap&SsernstS, kun Yhtis lisSS taldellista aktiviteettia hankkeillaa®ttSalentaa mahdollisia
uudenmarkkinan aiheuttamia riskitgKitS markkinatuntemukseneurssien saatavuuden ja kustannusten hallinnan kanna
ta.

Mikali Yhtio ei kykene suorittamaan saneerausvelkojaan saneerausohjelman mukaisesti, saneerausoh-
jelman mukaiset velkajarjestelyt saattavat raueta

SaveSolarissa on meneillS$mityssaneerauslaimukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.201BisStieb-
ja saneerausohjelmasta on Esitteen kohd&ss&éetoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja vilimiesmenettelyt — Yritys-
saneeraus 2014 .

Yhtidn 28.1.2014 pSivStyliSaseerausohjelmalla yhteens&in 1.431,3 tuhatta euroa Yhtisn veloista muutettiin pS&em
lainoiksi. LisSksiYhtidn veloista sellaisille tavallisillsaneeausvelkoijille, joiden saatavia ei muutettu pSSomalainoiksi, ja
velkojille, joiden saatavat voidaan i ilman tuomiota tai pSSt3sy@teens$oin 1.555,4uhatta eurogeikattiin 65 po-
senttia(yhteensS 1.011@hattaeuroa)ja velat muutettiin korottomiksiSaneerausohjelmamukaisestiYhtig lyhensisa-
neerausvelkojaan ensimmSisen kerran 30.9.2015.

MikSli Yhti$ olennaisella tavalla laiminlySaneerawshjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eiR@SsitS velkojan
asettaman kohtuullisen lisSajan kuluegsamioistuin voi velkojan vaatimuksesta mSSrStS saneerausohjelman mukaisen,
kyseistS velkojaa koskevan velkajSrjestelyn raukeanMiksli kaikki velkajSrjestelyt mSSrSttSisiin raukeamaan, Yhtis
joutuisi maksamaan saneerausvelkojilleen leikatut saneerausvelkansa tSysimSSrSisesti katkiteenolla olennaisen

haitallinen vaikutus Yhtin liketoimintaan, liketoiminnan tuloksetaipudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Jos Yhti$ asetetaan konkurssiin ennen saneerausohjelman pSSttymistS, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konRurssissa n
rSytyy tSlISin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Yhtio ei valttamatta pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan riittavasti

SaveSolar pyrkii suojagnaanimmateriaaliomaisuuttaan aktiivisesti hankkimalla patentteja ja seuraamalla toimiSaa pS
markkinoillaan.Yhti§ kSyttSS tunnettua immateriaalioikeuksien palveljogtfaa Berggren Oy:tS.



SaveSolarinnykyisiS patentteja ja patemisikemuksizon kuvattu tarkemmirEsitteen kohdass@Liiketoiminnan kuvaus —

Patentit ja patenttihakemukset". Patenttien ja gtentthakemusterlisSksi SaveSolar turvautuu immateriaalioikesiensa
suojaamisessa liikesalaisuuksiin sekS salassapitoskgiimja tiettyihin muihinimmateriaalioikeuksia suojaénw sopimik-

siin. Patenttihakemus antaa suojan keksinnBikd&emuksen kSsittelyn ajaksi. @e kuitenkaarvarmuutta siitS, ettS jotte

tyjen tai tulevaisuudessa tehtSvien patenttihakemusten mukaiset patentit tullaan my3ntSmSSn tai ettS tulevaisutidessa har
tava patenttisuoja antaa riittSvSn kattavan suojan kilpailijoita vagiaare my$skSSrvarmuutta siitS, ettS Sa@wlarin
toimenpiteetestSvSt tehokkaasti kilpailijoita kSyttSmSstS oikeudetta sen immateriaaliomaisuutta. Kilpailijat voivat kSyttS¢<
vSSrin SawSolarin omistamaa tai lisensoimaa immateriaaliomaisuutta, immateriaaliomaisuuden omistuksesta voi syntyS
kiistoja, ja immateriaalimaisuus voi muutoin tulla kilpailijoiden tietoon tai kilpailijat voivat kehittSS sitS itsenSisesti. Savo
Solar voi my3s pSSttSS ryhtyS toimenpiteisiin estSSkseen kolmansia osapuolia hankkimasta patenttisuojaa tai eauuta immi
riaalioikeuksia koskevaa suojamikS saattaa aiheuttaa Yhtidlle merkittSviS kustannuksia. Edelleen ei ole olemassa mitSSn
takeita siitS, ettS Sa®olarin tysntekijSt, konsultit tai muut yhteistySkumppanit eivSt riko Saofarin liikesalaisuuksiin

liittyviS salassapitovelvoitteitaanwalla, joka voi vaarantaa Sagmlarin immateriaalioikeudet.

Kielteiset pSStskset koskien Yhtisn patenttihakemuksia tai np@omnistuminen Sav8olarin immateriaaliomaisuuden
suojaamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti YhtiSn liiketoimintaandédliseen asemaan, liketoiminnan kHo
seen ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Yhtio voi rikkoa kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia tai Yhtiota vastaan voidaan nostaa kanne
immateriaalioikeuksien loukkauksista

Tietyt SaveSolarin kSyttSmSt teknolagija prosessit saattavat olla tietyissS maissa kolmansien osapuolten immateriaalio
keudellisen suojan piirissS eikS kolmansiin osapuoliin kohdistuvia immateriaalioikeudellisia loukkauksia pystyt§ aina va
masti sulkemaan pois. TSllaiset kolmannet osapwolistat ryhtyS oikeudellisiin toimenpiteisiin immateriaalioikeuksien
loukkausten vuoksi, SavBolarilta voidaan kieltSS tSllaisen teknologian kSytts tuotteissaan ja tSllaiset kanteet vossat viivS
tyttSS Saw®olarin tuotteiden kehittSmistS tai toimittamitdi estSS sen.

LisSksi SaveSolar voi joutua korvaamaan kehittSmSnsS teknologian toisella teknologialla tai hankkimaan lisenssin tSllaiser
teknologian kSytt33n ja siten joutua maksamaan lisenssimaksuja tai rojalteja teknologian hysdyntSmisest&keftiaole t
siitS, ettS SavBolar kykenee hankkimaan tSllaisia lisenssejS kaupallisesti kannattavilla ehdoilla tai ollenkaan. Mahdollisi
ta patenttiloukkauksista voi koitua Sa@olarille merkittSviS kustannuksia, eikS kanteiden torjumisen onnistumisesta ole
olemassa takeita. Kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaukset tai mahdolliset immateriaalioikelkksien lou
kaamisesta nostetut kanteet voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti YhtiSn liiketoimintaan, taloudelliseen aseeiaan, liik
toiminnan tuloksen ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Mahdollisilla luottotappioilla saattaa olla olennaisen negatiivinen vaikutus Yhtion taloudelliseen ase-
maan

Myyntisaatavat asiakkailta altistavat SeSolarin luottoriskille ja tSmSnhetkinen yleinen taloustilanne kasvasiaia-
luottoriskejS. LuottoriskejS pyritSSn seuraamaan Yhti$ssS jatkuvasti. Kosk&dkam asiakkaat ovat pSSosin ulkéma

sia, on kuitenkin mahdollista, ettei niihin liittyviS luottoriskejS pystytS aina hallitsemaan riittSvSIIS tavalla. MerkittSvS
luottoriskin realisoituminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti YhtiSn liiketoimintaan, taloudelliseen asemaai, liiketo
minnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Aktivoitujen kehittamismenojen tulontuottamiskyky saattaa osoittautua ennakoitua pienemmaksi

Yhti§ aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kSyttSmiSSn menoja sisSltSen sekS henkildstdmenoja ettS hankintoj
siltS osin kuin niiden odotetaan tuottavan tuloja tulevaisuudessa. YhteensS kehittSmisirektdjaitina Yhtidn taseessa
31.122016 1.288,2tuhatta euroa. NSm$S erSt poistetaan kymmenen (10) vuoden aikana tasapoistoin. EpSsuotuisat muutoks
odotetussa tulevassa kannattavuudessa voivat aiheuttaa muutoksia aktivoitujen kehittSmismenojen poistoaikojen pituutes
tai arvonalentumistappiden kirjaamisen. Jos Yhti§ joutuu muuttamaan poistoaikojen pituutta tai kirfjaamaan arvenalent
mistappioita, tSIIS voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhti$n taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.



Yhtio ei valttamatta pysty hyodyntiamaian kaikkia tappioitaan verotuksessa

SaveSolarilla oli 31.12.206 yhteens36.756,2tuhatta euroa kSyttSmSttSmiS verotuksellisia tappioita vuosilta2Ba60

ja niiden kSyttSminen tulevaisuudessa edellyttSS veroviranomaisten poikkeugtrpaizkselliset appiot on mahdollista
vShentSS syntyvistS voitoista tappion syntymistS seuraavan kymmenen (10) verovuoden aikana. Verotuksellisista tappioi
johtuvia laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu tasees/uonna 2016suoritettujenosakeantien ja YhtiSnsakkeilla
monenkeskisessS kaupankSynnissS suoritettujen kauppojen takia Yhtidn omistuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka raje
tavat kertyneiden verotappioiden kSyttSmistS tulevaisuuddst®.on saanut veroviranomaisilta 24.2.20/2510.9.2016
poikkeusluvan vusien 20102015 verotuksellisten tappioiden kSyttSmistS varten (yhteeh@812 tuhattaeuroa) liittyen
YhtigssS vuosia 20102013ja 2015 tapahtuneisiin omistusmuutoksiivhtis on hakenut veroviranomaisiltauttapoikke-

uslupaa verotggoiden kSyttSmiseksi omistuksessmnna 201&apahtuneista muutoksista huolimatta. Veroviranomaiset
eivSt ole tehneet pSStsstS tSmSn Esitteen pSivSmSSrSSn menneis$ oNSirahdollista, ettei Yhtis voi kSyttSS miaini

tuja verotappioita.

Verotuksellsten tappioiden kSyttSminen edellyttSS tulevaisuudessa verotettavaa tuloa, joka kattaa tappiot. Ei ole kuitenkae
varmuutta siitS, ettS Yhti$ tuottaa tulevaisuudessa riittSvSsti verotettavaa tuloa voidakseen kSyttSS verotukselliset tapp
osittain tai kolonaan hyvSkseen. TSIIS voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtign liiketoimintaan, taloudeliiseen as
maan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Tekes-rahoitusta ei ole valttamattad tulevaisuudessa saatavilla, ja jo saatua rahoitusta voidaan joutua
maksamaan takaisin ennenaikaisesti

Tekes on my3ntSnyt Saagolarille avustuksia ja lainojgoiden mSSrSt on kuvattu Esitteen kohdigsae@iminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennikymdt — Rahoituksen lihteet — TuotekehityslainatO sekSIQketoiminnan tulos, ta-
loudellinen asema ja tulevaisuudenndikymdt — Rahoituksen lihteet — Tuet ja avustuksetQ Jos ehdot eivSt tSyty, avustte
lainasumma voidaan joutua maksamaan takaisin osin tai kokonaanS8avdkatsoo noudattavansakiaa nSihin rahi
tusohjelmiin liittyviS sSSnt§jS ja velvoitteita ja on sSSnnsllisesti yhteydessS Tekesiin. Avustusten ja lainojen saatavuuti
tulevaisuudessa ei voida taata, mikS on mahdollinen riski-Salasin tulevaisuuderahoituksen saannimSkskulnasta.

Jotkin saadut avustukset ja lainat voidaan peruuttaa, mikSli Yhtisn mSSrSysvallassa tapahtuu muutos. Tekesin ®tukSteisst
tumus edellytetSSn ennen sellaisten transaktioiden toteuttamista, joiden seurauksena mSSrSysvalta YhtisssS voi vaih
MikSli toinen yhti§ ostaisi Sav&olarin, on olemassa riski, ettS Tekes ei antaisi tShSn suostumustaan, lakkaisi my3ntSmSsts
lisSrahoitusta ja pahimmassa tapauksessa peruuttaisi aiemmin my3$nnetyt avustukset )hta@nan saanut TekesiltS

kirjallisen vahvistiksen5.6.2017 etteiTekes vastust@sakeant.

MikSli Yhti$ ei kykene tSyttSmSSn avustusten ja lainojen saamiselle asetettuja ehtoja ja mahdollisia velvollisuuksia maksa
saadut avustukset tai lainat osittain tai kokonaan takaisin taikka mikSli Yhtis ei saa avustuksia tai lainoja tulevaisuudesse
tSlISvoi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtisn liketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennSkymiin.

Valuuttakurssivaihteluilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

SaveSolar on altis valuuttairssivaihteluile. Valuuttakurssien vaihteluun liittyvS pSSriski on transaktioriski. Transaktiori

ki syntyy silloin, kun SavSolar osallistuu kaupallisiin tai rahoitukseen liittyviin tapahtumiin ja maksaa maksuja muussa
kuin omassa toimintavaluutassaan (eurossa), sb#i®,gkun toisiinsa liittyvSt valuuttamSSrSiset rahavirrat eivSt olelmSSri
tSSn yhtenevSisiS tai niitS ei makseta samanaikaisesti.

Osakeanin varat maksetaangodggnSkéisestiosittain Ruotsin kruunuina, joten Saw®olariin kohdistuu erityisesti
EUR/SEK-kurssiriski siihen pSivSSn asti, govaraton muunnettu euroiksivhti§ odottaa muuntavansa Ruotsin kruunut
euroksi arviolta7.7.2017

SaveSolarilla ei ole tSIIS hetkellS kSytsss$eidelyjS, joilla se suojautuisi valuuttakurssivaihteluilta, ja siten ei voi olla
varmuutta siitS, ettei valuuttakurssivaihtelulla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtin liketoimintaan, lilketoim

nan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tavaisuudennSkymiin. LisSksi on syytS huomata, ettS talouden epSvarmuuden
lisSSntyminen todennSk3isesti kasvattaa valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi vahvistaa, mutta mys
heikentSS Yhtidn tuotteiden hintakilpailukykyS suhteessa iljjden tuotteisiin, joita valmistetaan muilla valuutta
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alueilla. On my3s syytS huomioida, ettS samalla vahaltieella tapahtuvat ostot ja myynnit yleensS kompensoivatikurss

en vaihtelun vaikutuksia Yhti$naanattavuuteen. EsimerkkinS tSstS on Taijssta, Yhti$ ostaa suurimman osan euwsal

een ulkopuolisista hankinnoistaan ja joka on my3$s Yhtisn pSSasiallinen kohdemarkkina tulevina vuosina. Yhtis4@istaa 30
prosenttia hankinnoistaan euroalueen ulkopuolelta (TarskadRuotsista), ja lopullinen summa riippuu toimitettavista
tuotevalikoimasta. Kun 30 prosenttia ostoista sijoittuu euroalueen ulkopuolelle, 10 prosentin valuuttakurssin muntos heike
tSisi tai parantaisi myyntikatetta noir64prosentilla, jos kaikki myyntiapahtuu euroissa. Jos sama myynti kohdistuisi e
roalueen ulkopuolelle, valuuttakurssin muutoksen vaikutus myyntihint&irimpensoisi kurssimuoksen vaikutusta ost
hintoihin.

Yhtign johdon nSkemyksen mukaan S&8wlarin toimintaatShSn askohdistuva vluuttakurssiriski orollut varsin vShis

nen MikSli Yhtidn tilaustenmSSr$a liikevaihto kasvavat suunnitellusti tulevaisuudessac-alueella tai muilla valuutta
alueilla, eikS Yhti$ tuolloin pysty suojautumaan valuuttakurssiriskiltS riittSwastiuttkurssiriskien realisoitumisella voi

olla olennaisen haitallinen vaikutus YhtiSn liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/fai tuleva
suudennSkymiin

Yhtioé on riippuvainen avaintoimittajiensa ja -alihankkijoidensa kaytettiavyydesta ja toimitusaikataulusta

SavoeSolarin tuotteiden valmistus perustuu kehittyneeseen teknologiaan ja erityisosaamiseen, joita tarvitaan etenkin ohu
seinSisten alumiiniputkien liekkijuottamisessa tai hitsaamisessa sekS alumiinin tyhjiSpinnoituksessa (EVOV) P
selektiivisellS optisella kolmikerroksisella nanopinnoitteella. TSmS tuotantoteknologia voi aiheuttaa haasteita vatmistukse
sa, sillS vain joillakin toimittajilla ja alihankkijoilla on Sa@blarin tuotteiden tiettyjen osien valmistukseen tarvittavi
laitteita ja erityisosaamista. Sa@wlar on nSin ollen riippuvainen avaintoimittajiensaghhankkijoidensa, esimerkiksi
Yhtidn ainoanalumiiniprofiilien toimittajan Sapa Groupira lasien toimittajien SunArcin ja Glasswerke ArnoldkSytets-
vyydestS ja toimitusaikataulusta.

SaveSolar on selvittSnyt vaihtoehtoisia toimittajia ja alihankkijoita, joita YhtiS voi kSyttSS, mikSli jokin nykyisistS toimi
tajista tai alihankkijoista joudutaan korvaamaga on jossain mSSrin siinS jo @tanutkin Toimittajan tai alihankkijan
vaihtaminen voi kuitenkin aiheuttaa kustannuspaineita Smlarin lopputuotteisiin sekS vaikuttaa negatiivisesti asiaka
tuotteiden takuuehtoihin. Toimittajien tai alihankkijoiden kSytettSvyydessS tai toimituskilsamilmenevillS hSirisillS

voi siten olla olennaisen haitallinen vaikutus YhtiSn liiketoimintaan, liketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/ta
tulevaisuudennSkymiin.

Yhtioon voi kohdistua tuotevastuukanteita tai muita kanteita

OhutseinSistealumiiniprofiilien ja-putkien juottaminen sekS hitsaaminen absorbereita varten on haastavaa, ja sithen tarv
taan henkil3st3S, jolla on erityisosaamista. Yhti3llS on ollut juottamiseen liittyviS laatuongelmia, jotka johtuivat alkuva
heessa toimittajan jahtisn kSyttSmSn juotosmenetelmSn haasteista ja joiden vuoksi osa Yhtisn toimittamista absorbereista
saattaa alkaa vuota¥htiSn johdon arvion mukaataikkien mahdollisesti vuotavien absorbereiden vaihtokustannukset
olisivat enimmillSSn noi@00 tuhatta ewoa.

EstSSkseen esiintyneiden laatuongelmien toistumisen Yhti$ on investoinut merkittSvSsga laabmistusprosesseihin:
Putkiliitosten vuotoriskin minimoimiseksi kaikki juotosteknikot sekS juotosmateriaglitsessit jasaumat ovat saaneet
PED- (paneastia) ja CEsertifikaatin Inspectalta. Kukin absorberi painetestata&nk@rtaa 15 barin paineessa valmistu
prosessin aikana (kerSimen kSyttSpaine pysyy alle 6 barin, vaikka jSrjestelmSssS syntyisi hSiri¥tit&re) myss
investoinut absorberievalmistuksessa kSytettSvSSn kahteen edistykselliseen juotosasemaan.

Absorberin optisten ominaisuuksien osalta ne mitataan jokaisesta Qinnoitysqrésté korkean ja tasaisen energiansdoton varm
tamiseksi.Absorbereiden materiaalit ja pinnoitekSsittelyt ot&tsin jSljitettSviS pinnoituslaatuun liittyvien riskien imin
moimiseksi ja mahdollisten ongelmien juurisyiden poistamiseksi.

KerSimet suunnitellaan siten, ettS niiden rakenne kevsvtSSjaUUiinikuormien tietynasteisen vaihtelun paikallisten ivaat
musten mikaisesti. TStS mySs testataan, mutta SSrisSSolot voivat kuitenkin vaurioittaa asennettuja kerSimis.

SaveSolarin laadunvalvontajSrjestelmien merkittSvS pettSminen tai heikentyminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisest
YhtiSn maineeseen jmhtaa tuotevstuukanteisiinYhtis pyrkii suojautumaan edellS kuvatuilta riskeiltS vakuutuksin, mutta
vakuutusten kattavuus voi olla rajoitettu tai suojaa ei mahdollisesti ole saatavissa, jolloin vakuutus ei vSItSmSttisS anna Yh
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Slle kokonaisvaltaista tai edes osittaisuojaa tuotevastuukanteiden aiheuttamien vastuiden varalle. LisSksi on mahdollista,
ettei Yhti$ pysty vakuuttamaan tiettyjS tuotevastuuriskejS taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Siten SerkittSv
korvausvaatimus tai joukko pienempiS kars@aatimuksia Yhtisn myymien tuotteiden tai myynnin yhteydessS asiakkaille
annettujen neuvojen aiheuttamista vahingoista voivat jSSdS osittain tai kokonaan vakuutusten kattavuuden ulkopuolell:
millS voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhti3n liikendntaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuudennSkymiin.

Yhtidlle voi aiheutua korvausvastuita annettujen hy6tysuhdetakuiden johdosta

SaveSolarin suurimmat asiakkaat edellyttSvSt hystysuhdetakuita. Jos hyStysuhdetta khglavket eivSt tSyty, Savo
Solarin on toimitettava projektiin lisSS kapasiteettia ja hyvitettSvS energianmenetys asiakkaalle. Sopimukset dvat projekt
kohtaisia ja hystysuhteen sallittu vaihteluvSli on verrattain suuri tilatuissa projekteissa, jotefhtiskinykyisissS sdp
muksissa olevien hystysuhdetakuiden tSyttymSttS jSSmisestS on Yhtisn johdon nSkemyksen mukaan erittSin pieni. On k
tenkin mahdollista, ettS Yhtisn on jossakin tulevassa projektissaan nostettava kentSn kapasiteetiiméntillatai mak-

settava 104..000 euroa puuttuvasta vuotuisesta kapasiteetista 1.B0kerSinkenttSS kohden. Kuten kaikkien valniistaj

en kerSimien kohdalla, Sa@blarin aurinkolSmp3skerSimien hystysuhde asiakasasennuksissa voi osoittautua pienemmSksi
kuin labordoriotestien tuloksissa (Solar Keymark ja vastaavat simulaatiotestit) koko ISmmitysjSrjestelmSn rakemteen, IS
p3S varaavien laitteiden koon sekS jSrjestelmSn ohjausmenetelmien vuoksi, ja nSmS ovat yleensS elementtejS, joihin Yt
ei pysty tSysin vaikuttagan. Tuotteissa on lisSksi normaalia tilastollista vaihtelua, joka voi kasvattaa tai pienent3S yksittS
sen kerSimen hystysuhdetta.

MikSli Yhtille aiheutuisi hyStysuhdetakuiden rikkomisen johdosta korvausvastuita useista projekteista, sillS von-olla ole
naisen haitallinen vaikutus Yhtisn liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevatsuudenn
kymiin.

Tekniset ongelmat voivat aiheuttaa keskeytyksia Yhtion valmistusprosessissa

Kaikkiin valmistusprosesseihin liittyy teknistemgelmien mahdol[isuusKoskaYhtiéIIé on ainoastaan ykginnoituslinja,
sentekniset ongelmat ovat aiemmin aiheuttaneet keskeyt|)ai8 Yhtisn valmistusprosessissa. TSllaisten keskeytysten
kesto on vaihdellut parista tunnista pariin pSivSSn, pisin gsken kestSnykaksikymment$20) pSivSS.

Yhti§ allekirjoitti kevSSIIS 2016 sopimuksen tunnetun tyhjSpinnoituskoneiden valmistajan latvialaisen Sidrabe Inc:n kanssa
pinnoituskoneen kapasiteetin kaksinkertaistamisesta. Investointi on toteutettu omsitjménja otettiin uusittuna k8y

t53n alkuvuonna 2017 ja absorberin pinnoitusaika on nyt puolitettu suunnitelman mirkaestoinnin yhteydessS pirino
tuskone kunnostettiin kaikilta mahdollisilta osin, mikS pienentSS teknisten ongelmien riski®stieeitiS Sntynyt pinrie
tusnopeus ja siten kasvanut kapasiteetti lisSSvSt my3s tuotannon joustavuutta mahdollisten ongelmien tapahtuessa; nyt m
dolliset viivSstymiset voidaan kiriS kiinni suhteellisen nopeRatnoituslinjalla suoritetaalisSksiennalta ehkSiseviS
nossapiteja huoltotoimia viikoittain, kuukausittain ja vuosittain. Yhtis on myss pystynyt pienentSmSSn valmistusprosessin
keskeytysriskiS ja lyhentSmSSn keskeytysten kestoa hankkimalla tSrkeimpiS varaosia varastoon pinneittesisge v
vaatimalla entistS tarkempia etukSteisanalyysejS tajittéttostettavista pinnoitusmateriaaleista ja komponentei$tasn

ennalta ehkSisevistS toimista huolimatta on kuitenkin mahdollista, ettS Yhtisn valmistusprosesseissa ilmenee ieskeytyks
my3s tulevaisuudessa. Valmistusprosessin keskeytykset voivat aiheuttaa viivSstyksiS Yhtidn tuotteiden toimituksissa asia
kaille, ja tSstS voi seurata Yhtislle sopimussakkoja tai jopa sopimusten purkamisia. Valmistusprosessin keskeytyksillS vo
siten olh olennaisen haitallinen vaikutus YhtiSn liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai
tulevaisuudennSkymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty saavuttamaan taloudellisia tavoitteitaan ja tarvitsee tulevaisuudessa lisdrahoi-
tusta

YhtiSn johto ennakoi Yhtisn liiketuloksen kSSntyvirukausitasollgositiiviseksi aikaisintaan vuoden 2DIbpulla (katso
lisStietoja Esitteen kohdastd.i®etoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt — Tulevaisuudenndky-
miitO)

Yhtisn pitkSn gkavSlin tavoite myyntikatemarginaaliksi on yli 30 %, kéytvt§katemarginaaliksi a8 3 ja tilikauden
voitto -marginaaliksi on 11 %. Jos liikevaihto kasvaa ennakoitua vShemmsSn ja/tai kustannukset ovat arvioitua korkeammai



riskinS on, ettS tavoiteltuja kahsoja ei saavuteta, ja tSIIS voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtisn liiketoimintaan,
liketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty jalleenrahoittamaan velkojaan

Yhtign korolliset velatolivat 1.801,3tuhatta euroa 312.2016. TSst$50,0tuhatta euroa oli lainoja Sw®avon Osuuspa
kilta, 120,0tuhattaFinnvera Oyj:lt9a 1.431,3 tuhatta euroa pSSomalainoja S8avon Osuuspankilta ja Finnvera Oyj:ItS
Yhtidn tulee lyhentSS pitkSaikat korolliset velkansa vuode2019 loppuun menness$isSksi YhtisllS on korottomia
lainoja 182,%uhatta euroa TekesiltS ja 131Batta euroa korottomia saneerausvelkoja.

Ei ole varmuutta siitS, ettS Yhti$ kykenee jSlleenrahoittamaan nykgikidjaan niiden erSSntyessS taloudellisesti kbhtuu

lisin ehdoin tai ollenkaarLisSksi luottomarkkinoiden epSsuotuisa kehitys ja muut tulevat epSedulliset tapahtumat, kuten
pankkien kiristyvSt pSSomavaatimukset ja lainaghdot tai yleisen taloustilanteemtuminen, voivat vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhtidn kykyyn saada uutta lainarahoitusta sekS rahoituksen hintaan ja muihin ehtoihin. EpSonnistumisella rii
tSvSn rahoituksen saamisessa Yhtisn liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan nousuiSedilsilla ehdoilla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutaéntisn liiketoimintaan, liketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisu
dennSkymiin.

Yhtio on riippuvainen kyvystaan rekrytoida ja sitouttaa avainhenkil6ita

SaveSolarin orgaisaatio on verrattain pieni, joten Yhtig on riippuvainen yksittSisistS ty3ntekijSistS. Yhtisn tuleva kehitys
riippuu olennaisesti johdon ja muun avainhenkil3stsn ammattitaidosta, kokemuksesta ja sitoutumisesta. TSllaisten henkils
den irtisanoutumisella volla lyhyellS aikavSlill$aitallinen vaikutus Yhtis3n. Vaikka YhtidlIS on hyvS maine innovatiiv

sena teknologiayrityksenS suositulla uusiutuvan energian alalla ja se on aiemmin onnistunut rekrytoimaan pSteviS ty3ntek
j3itS, Yhtidn tulevista mahdollisusksta rekrytoida uusia osaavia ty3ntekijsitS toivomassaan mSSrin ei voida olla varmoja.
EpSonnistuminen avainhenkil3st3n rekrytoinnissa ja sitouttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtisn liiketo
mintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudeléseasemaan ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Yhtioé on riippuvainen kyvystaan l6ytaa ja sitouttaa tutkimuskumppaneita

SaveSolar on tehnyt ja voi tulevaisuudessa tehdS tutkijaukehityssopimuksia esimerkiksi yliopistojen ja muides-va
taavien tutkimuskeskust kanssa. Ei ole varmuutta siitS, ettS Sgofar onnistuu sSilyttSmSSn nSmS kumppanuussuhteet
tai 1I5ytSmSSn sopivia kumppaneita ja tekemSSn niiden kanssa sopimuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaa
Ei ole liioin varmuutta siitS, saavi@anko nykyisillS kumppanuuksilla toivottuja tuloksia. Jos tutkimuskumppanin kanssa
syntyy erimielisyyttS yhteisty3stS, ei ole varmuutta siitS, kykeneeks Salao ratkaisemaan asian oman etunsa mukaisesti.
LisSksi SaveBolarin tutkimuskumppaneilla voilalintressejS tai tavoitteita, jotka eivSt vastaa Solarin omia intressejS

ja tavoitteita, ja kumppanit saattavat toimia S&8aarin ohjeiden, vaatimusten, toimintaperiaatteiden, aikataulujen & liik
toimintatavoitteiden vastaisesti. Tutkimuskumppeii niin ikSSn olla kyvytsn tai haluton tSyttSmSSn sitoumuksiaan, jo
tua taloudellisiin vaikeuksiin, vaatia Sa®mlaria tekemSSn lisSinvestointeja tai riitautua -Salarin kanssa oikeuksistaan
(mukaan lukien immateriaalioikeuksista ja niiden jakautests SaveSolarin ja tutkimuskumppanin vSlillS), vastuistaan ja
velvoitteistaan.

Jos SaveBolar pSSttSS vetSytyS yhteisty$stS tutkimuskumppanin kanssa tai j&®l8aveenettSS tutkimuskumppanin,
sen pSSsy tSrkeisiin tutkimustuloksiin voi estyS jasenahdollisesti kSytettSvS huomattavia resursseja tSllaisen kaenety
sen korvaamiseen. LisSksi tietty tutkimuskumppani voi olla kilpailija tai muuttua sellaiseksi ja tehdS tyhjSksi tutkimustulo
sista saadun kilpailuedun. MillS tahansa nSistS tai muistaigekiyoi olla olennaisen haitallinen vaikutus S&aarin
tutkimuskumppanuuksiin ja Sas®olarin kykyyn hankkia kumppanuussuhteista tavoittelemaansa taloudellista ja muuta
etua, millS voi puolestaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtidn liikettiarn taloudelliseen asemaan, liiketaimi

nan tulokseen ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Yhtion vakuutussuoja ei vilttamatta ole kattava eikd Yhtio vilttamatta ole vakuutettu kaikkien riskien
varalta

Savo-Solarin toimitilat ja laitteet sekS muu omaisuus voolkt vaarassa vahingoittua esimerkiksi mekaanisten héirié[den,
inhimillisten virheiden tai luonnonilmisiden vuoksi. Kaikki nSmS vaarat voivat aiheuttaa omaisuuden menetyksiS, oma
suusvahinkoja, liikketoiminnan keskeytyksiS sekS viivSstymisiS. LisSksiS8kardn voi kohdistua tuotevastuuperusteisia
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vaatimuksia, tai liiketoiminnan keskeytymiseen johtavat tapahtumat voivat vaikuttaa siihen haitallises8oBavmyrkii
hankkimaan riittSvSn vakuutusturvan tSllaisten riskien varalta, ja sillS on voiraissedukset, jotka suojaavat YhtistS
tavanomaisilta vastuuvahingoilta, omaisuusvahingoilta, tuotevastuukanteilta ja liiketoiminnan keskeytymisekS. Savo
Solarin vakuutukset voivat kuitenkin olla riittSmSttsmiS tai niitS ei vSIttSmSttS ole saatavillsYdjadimiseksi kanteilta

tai muilta vahingoilta.LisSksi Yhtidn tytSryhtiglS Savosolar ApS:lI&n Tanskassf@ Savosolar GmbH:lI&aksassaoi-

massa tavanomaiset vakuutukset, mukaan lukien henkildst3n sosiaaliturvaan liittyvSt vakuMtaikaetuksia voidaan

my3s irtisanoa tai muuten pSSttSS. LisSksi Yhtisn vakuutusten kattavuuteen liittyy riskejSol&aeo vSIttSmSttS saa
jatkossa hankittua vakuutuksia taloudellisesti kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan-S®éadin voi kohdistua sellaisia vastu

ta tai vahinkoja, joita vakuutus ei kata, kuten sopimusrikkomuksesta aiheutuvia vastuita. Vastuiden mSSrS voi ylittSS Yhtis
vakuutuksen korvausrajat, ja Yhtislle voi aiheutua liiketoiminnan keskeytymisestS vahinkoja, jotka ylittSvSt korvausrajat tai
jSSvSt Konaan vakuutuksen ulkopuolelle. EdellS mainittujen riskien toteutumisella ja jopa vain osittain vakuuttamattoma
la, mutta mSSrSIitSSn huomattavalla kanteella voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtidn liiketoimintaai
liiketoiminnan tuldkseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Yhtion valmistusprosessissa kaytetadn vaarallisiksi luokiteltuja aineita ja Yhtié6 saattaa tarvita toimin-
taansa varten ymparistéluvan tulevaisuudessa

Jotkin Yhtisn valmistusprosessiin kuuluvat tékivoivat aiheuttaa terveysriskin Yhtisn tySntekijSille, ellei niiltS suojauduta
asianmukaisesti. TSllaisia osatekijsitS ovat alumiinipsly, juottamisesta syntyvS savu, eristemateriaaleista irtoava p3ly je
absorberien puhdistuksessa kSytettSvien kemikatadigryt. Vaikka YhtisssS on kSyt$ssS on sisSiset turvallisuusmenettelyt

ja ohjeet, jotka ehkSisevSt tysntekijsiden altistumista vaarallisiksi luokitelluille aineille, ei ole varmuutta siitByvettS S
Solar pystyy kaikkina aikoina varmistamaan, ettS géntékijSt noudattavat nSitS menettelyjS ja ohjeita. LisSksi ei voida
sulkea pois sitS mahdollisuutta, ettS Yhtis3n saattaa kohdistua tysturvallisuuslain (738/2002, muutoksineen) rikkomiseer
perustuvia vaatimuksia, joilla voi olla olennaisen haitallineikutas YhtiSn liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan gliik
toiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

SaveSolar kSyttSS liuottimia (asetonia, isopropanolia, Etax A9:SS (denaturoitua etanolia) ja Sika Cleaner P
puhdistusainetta), joita vafaltioneuvoston erSiden orgaanisia liuottimia kSyttSvien toimintojen ja laitosten ilmaat johde
tavien pSSst3jen rajoittamisesta antamsetuksen (VN#4/2015) mukaan kSyttSS tuotteiden pintapuhdistukseen. TShSn
mennessS on riittSnyt, ettS S&aar on imoittanut kSyt3stS paikallisille viranomaisilémpSriststarkastaja on tutustunut
toimintaan ja viranomaisten mukaampSrist3lupa tarvitaan, jos haihtuvien orgaanisten yhdisteiden vuotuinen kQytts yli
tSS5 (asetoni) tai 10 (isopropanotinnia.Vuonna2016 kSyttsyhteens®li noin 2,5tonnia TSten SawSolar ei toistaide

si tarvitse nSiden liuottimien kSytsn takia ympSristSlupaa. MikSli aineiden kSytts kasvaaatvogga volyymin kasvae
sa,Yhti$ tulee hakemaaympSristduvan Koska Yhtidn kSyttS@&t kemikaalien kSsittelymenetelmSt vastagvaykyisd-
ISSnkaikkia mSSrSyksiS ja ympSristsluwaratimuksia, Yhtisn johdon kSsityksen mukaan ympSristSluvan saamiseen ei
liity erityisiS riskejSLuvan kustannuksista on sSSdetty asetuksella (VNa 86/2086)dvat alle 2,0 tuhatta euroa. Aetu

sen mSSrittelemien ragavojen perusteella Yhti§ arvioi, ettympSristSlupany3skSStisSS juurikaalyhtisn operatiivisia
kustannuksia eikS vaadi merkittSviS investointeja ennenhiimuvien organisten yhdisteid kSytt3 ylittSS 10 tonnia.
Yhtidn johdon nSkemyksen mukaan kyseistS rajaa ei tulla ylittSteS&mn nykyisen valmistuskapasiteetin puitteissa
ottaen huomioon, ettS Yhti$ pyrkii jatkuvasti kehittSmSSn toimintaansa sitgesitéiheessa kSytetSSmader vShen-

mSn liottimia.

Yhti6 saattaa tulevaisuudessa olla osapuolena oikeudenkdynneissa ja vilimiesmenettelyissa

Vaikka SaveSolar ei ole tSIIS hetkellS osapuolena missSSn oikeudellisissa kiistoissa, Yhtis voi normaalin liketoimintansa
yhteydessS joutu osapuoleksi oikeudenkSynteihin (esimerkiksi sopimusvastuuta, tySnantajavelvoitteita tai rikosasioita
koskevissa kysymyksissS), ja YhtisssS voidaan tehdS verotarkastuksia tai hallinnollisia tarkastuksia. Edelleenh¥htistS ko
taan esitetyistS vaatimuksistai aineutua Yhti3lle oikeudenkSyntikuluja, ja joissain tapauksissa oikeudenkSyntikulut voivat
jSSdS Yhtisn maksettaviksi, vaikka Yhtis puolustautuisikin vaatimusta vastaan menestyksekkSSsti. OikeudengSyntien lo
putuloksilla ja vaatimuksiin liittyvillS oigudenkSyntikuluilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtidn liiketoimi

taan, liketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennSkymiin. Yhtis3n voi lisSksi kohdistua vahi
gonkorvausvaatimuksia tai muita kanteita, joilla voi allannaisen haitallinen vaikutus Yhtisn liiketoimintaan, liiketo
minnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai nSkymiin.



Kilpailuympaéristossa saattaa tapahtua muutoksia, jotka vaikuttavat haitallisesti Yhtioon

Yhtin liketoimintaympSrist3ssS vallits&eva kilpailu, ja kilpailuetua voidaan saavuttaa vain, mikSli Yhti$ kykenes tek
mSSn innovaatioita ja vastaamaan nopeasti markkinoiden nykyiseen ja tulevaan kysyntSSn. Yhti$ voi nSin oléen joutua t
kemSSn Kalliita investointeja, uudelleenjSrjestelyjS itmianalennuksia voidakseen sopeutua uuteen kilpailutilanteeseen
markkinoilla. Suurten aurinkolSmp3asennusten markkina on ollut kasvussa, ja kasvun odotetaan jatkuvan, vaika aurink
ISmp3markkinat ovat kokonaisuudessaan hiljentyfebopassaiime vuosina Omakoti ja paritalojen omistajat ovat

tShSn asti olleet ja ovat edelleen suurin markkina, mutta kysyntS on Euroopassa hiipunut avustusten ja suotuisien sSSds:
vShentyessS. Euroopan isoimmilla markkinoilla odotetaan merkittSvSS kasvugakausesilSmmityksessS eli alueilla,

joille SaveSolar juuri nyt keskittyy. TSmS johtuu osittain erilaisista tuista (esim. Saksassa, Italiassa ja Ranskassa), jotke
ovat yleensS 180 prosentin investointitukia, sekS suuria asennuksia suosivista sSSdsksist§SaykiSvSt SavSolaria
(polttoaineverot Tanskassa, EU:n pSSstdvShennystavoitteet). TSllaisten tukien ja sSSd3sten lisSSmistS suunnitellaan. Jos
ja suotuisat sSSd3kset kuitenkin tulevaisuudessa vSheseaatsi, Save Solarin kohdemarkkinan kasvudaistia ja Yhtisn
tuotteiden hintoihin kohdistulaskupaineita. Suurten asennusten mahdollistamat matalammat energian tuotantokustannukset
ja kuluttajahinnat ovat kuitenkin vielS tSrkeSmp| kasvua edistSvS seikka. Sen vuoksi markkinoille pyrkii juujomyt pal
uusia yrityksiS, ja vaikka Sax@olar on jo pSSssyt markkinoille ja niille mahtuu enemmSnkin palveluntarjoajia, riskinS on,
ettS alalle syntyy uutta kilpailua, millS voi olla haitallinen vaikutus Solarin mahdollisuuksiin saada tilauksiasgada
nostettua katteensa toivotullestéle.

KiristyneellS kilpailulla tai muilla Yhtisn pSSmarkkiadueilla tapahtuvilla muutoksilla voi olla olennaisen haitallinel va
kutus YhtiSn liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/taiisulesannSkymiin.

Rahoitusmarkkinoiden ja taloustilanteen yleisilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtioon

Viime vuosina maailmanlaajuisen talouden ja rahoitusmarkkinoiden epSvarmuus on vaikuttanut haitallisesti ykeisiin liik
toimintaolosuhteisii, lisSnnyt tysttSmyyttS ja heikentSnyt siten yritysten ja kuluttajien luottamusta talouteen. Hallitusten,
viranomaisten ja keskuspankkien ympSri maailmaa toteuttamista aggressiivisista toimista huolimatta talouden elpyminen o
ollut hidasta. YleisessS taistilanteessa ja rahoitusmarkkinoilla Euroopassa ja muualla maailmassa on toistuvastbollut ku
huntaa, mihin muiden tekijSiden ohella ovat olleet syynS tietyissS Euroopan valtioissa jatkuvat velkekgisisossa
Britanniassa suoritettu kansanSSne&ysroopan unionista eroamisesta, joka pSSttyi eroa kannattavan puolen voittoon
EpSvarmuus jatkuu globaaleilla markkinoilla, ja on mahdollista, ettS maailmantalous ajautuu uudelleen taantumaan tai jop
lamaan, joka saattaa olla vime vuosien taantumaansyvia pitkSkestoisempi. Vaikka monien Euroopan maiden taloust
lanne onkin viime aikoina kohentunut, riskinS on edelleen, ettS talousvaikeudet voivat johtaa joidenkin Euroopan maider
eroamiseen euroalueesta tai jopa koko euroalueen hajoamiseen.

Globaalin alouden ja rahoitusmarkkinoiden epSvarmuus voi vaikuttaa Yhtis3n. ToistaiseksB8raoimii pSSasiassa
Suomessa ja Tanskassa, ja Yhtisn asiakkaat ovat pSSosin Euroopassa. Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinmeiden epSy
muus on vaikuttanut Euroopan maidtalouksiin haitallisesti vaihtelevassa mSSrin. Talouskasvun hidastuminen tai taant
ma, sen syvyydestS huolimatta, tai mikS tahansa muu kielteinen talouden kehityskulku Yhtisn nykyisissS tai titlevissa to
mintamaissa voi vaikuttaa YhtiSn liiketoimintaaronin tavoin. Vaikutukset voivat ulottua Yhtidn liiketoimintaan, dik
toiminnan tuottoihin ja/tai taloudelliseen tilaan sekS Yhtisn asiakkaisiin, likekumppaneihin ja toimittajiin. Yhtis & vSltt
mSttS kykene hysdyntSmSSn talouden vaihtelujen suomia nmhdgiia eikS sopeutumaan pitkSaikaiseen taloudelliseen
taantumaan tai nollakasvuun. MinkS tahansa edellS mainitun riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitalisesti Yht
3n liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan jaéaaisuudennSkymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty hankkimaan kasvua varten tarvitsemiaan pankkitakauksia hyviaksyttéavin eh-
doin tai lainkaan

SaveSolar on neuvotellut SutBavon Osuuspankin ja Finnve®yj:n kanssayhteens®.000,0tuhannen europankkit-
kaudimiittisopimuksensuurtenprojektien toimitusten ja takuun aikaisiin sekS ennakkomaksujen pankkitakaSkgiimus

on voimassa marraskuun 2017 loppufimnvera Oyj on antanut YhtiSn puolesta vastatékan50 %:lle SuuSavon
Osuuspankin pankkitakauksas Finnvera Oyj antaa vastatakauksen limiitile vuodeksi kerrallRankkitakauslimiitin
merkittSvimmSt kovenantit ovat vShintSSn 30 prosentin omavaraisuusaste pSSomalainat mukaan lukien ja positiivinen kS
tSkate (EBITDA) vuoden 2017 viimeisen neljSnsek aikana. Kovenanttien rikkoutuessa SSOP:lla on oikeus tarkistaa
limiitin ehtoja tai irtisanoa limiitti.



Yhtisn saadessa enemmSn projekteja myss tarvittavien pankkitakausten mSSrSBEkasleamarmuutta, ettS Yhtis saa
jatkossa projekteja varten tasémiansa pankkitakauksiai vastatakauksifiyvSksyttSvin ehdoin tai lainkaan. MikSli Yhtig
ei saa jatkossa uusia pankkitakauksiavastatakauksigai saa niitS vain Yhtisn kannalta epSedullisin ehdoin, se voitvaiku
ta haitallisesti Yhtidn liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuudennSkymiin.

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtioon

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa YhtiSn rahoituskustannuksiamgéaustuottoihin.
Vaikka Yhtis uskoo hallitsevansa korkoriskejSSn, ei voi olla varmuutta siitS, ettei korkovaihteluilla ole olennaisestehaitalli
vaikutusta Yhtisn lilketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai tulevaisuydamSk

Osakeantiin, Osakkeisiin ja Optio-oikeuksiin liittyvat riskit
Osakeannilla ei mahdollisesti saada kerattya varoja tiysimaaraisesti

Ei ole varmuutta, ettS Osakeanti merkittSisiin tSyt¥atis on vastaanottanut merkintSsitoumuksia nykyisiltS osakkee
omistajilta ja merkintStakauksia ulkopuolisiftgoittajilta yhteens$oin 2,6 miljoonan eurorarvosta (katso Esitteen kohta
»Osakeantiin liittyvit jirjestelyt — Merkintdsitoumukset ja — Merkintitakaukset ). MerkintSsitoumusten ja merkintStakau
ten antajat ovat siten sitoutuneet merkitsemSSn yhtaems&D,0prosenttia Osakeannista.

MikSli Osakeannissa tarjottuja Antiosakkeita ei merkitS tSysimSSrSisesti, voi se vaikuttaa sekS Yhtién aitSkisdo-

delliseen asemaan, koska Yhti$ ei tSlisin saa Osakeannista odotettuja &@oiijoonan euron suuruisiaettovaroja Jos
Osakeannilla kerSttyjS varoja olisi olennaisesti odotettua vShemmSn, tSmS saattaisi vaikuttaa Yhtin mahd&Bigtuuksiin
tSS tuottoja suunnitellulla tavalla kSyttspSSomatilanteen turvaarjissitalainarahoituksen takaisinmaksyumnkS se-
rauksena Yhti$ voisi joutua maksuvaikeuksiirSstS johtuen my3s Osakkeiden markkinahinta saattaisi laskea alke Osak
annin MerkinShinnan. NSissS olosuhteissa sijoittajat, jotka ovat osallistuneet Osakeantiin merkitsemSIIS Antiosakkeita
saattavat kSrsiS sijoituksensa johdosta vSlitt3mSn realisoitumattoman tappion.

Yhtion Osakkeille, Merkintdoikeuksille ja/tai Optio-oikeuksille ei valttamattd kehity aktiivista julkista
markkinaa

Yhtidn tarkoituksena on hake&ntiosakkeet MerkintSoikeudet ja Optioikeudetmonenkeskisen kaupankSynnin kohteeksi
First Noth Finlandissa ja First North Swedenig€&upankSynti MerkintSoikeuksilla alkaagtiNorth Finlandissa ja First
North Swedeniss$4.6.2017ja pSSttyy26.6.2017 Yhtisn OsakkeidenMerkintSoikeuksien ja Optioikeuksienlikviditee-
tistS ei voi olla varmuutta.

TSmSn Esitteen pSivSmSSrSnS ei voi olla varmuutta siitS, etSOptitédikeudet hyvSksytSSn kaupankSynnin kohteeksi
First North Finlandissa ja First North Swedeniag#ussa aikataulussa tai ollenkaan. Mik3tio-oikeuksin listaamineei
toteudu, @tio-oikeuksilleei muodostu toimivia markkinoita.

Merkintdoikeudet raukeavat arvottomina, mikali niita ei kdytetd Merkintaaikana

MerkintSaika alkad4.6.2017ja pSSttyyRuotsissa28.6.2017ja Suomess&0.6.2017 MerkintSajan pSSttymispSivS an s

malla viimeinen pSivS, jolloin MerkintSoikeuksia voi kSyttSS. Halutessaan katkB8Soikeuksiaan MerkintSoikeuksien
haltijan tulee antaa Osakeantia koskevat toimintaohjeensa tilinhoitajalleen taikka merkintSpaikalle MerkintSajan kuluess:
sekS noudattaen tilinhoiief mahdollisesti asettamia erityisiS mSSrSaikoja. MerkintSajaypegSStkaikki kSyttSmSttdmSt
MerkintSoikeudet raukeavat arvottomina.

Osakkeiden, Merkintdaoikeuksien ja Optio-oikeuksien markkinahinta saattaa vaihdella merkittavasti ja
Osakkeiden markkinahinta saattaa laskea alle Optio-oikeuksien ehtojen mukaisen osakkeiden merkinta-
hinnan tai alle Merkintdhinnan

Yhtidn OsakkeidenMerkintSoikeuksien ja Optioikeuksienmarkkinahinta saattaa vaihdella, mikS voi johtua esimerkiksi

todellisista tai oletetuista vaihteluista YhtisSn liketoiminnan tuloksessa, innovaatioistatdieisesta, joko Yhtisn tai sen
kilpailijoiden kSyttS3n ottamista uusista tuotteista tai palveluista, rahoitusanalyytikkojen arvioiden muuttumisedta, olosu
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teista ja trendeistS uusiutuvan energian markkinoilla, valuuttakursseista, sSSntelyn kehittyheiséstS markkinaolo$u
teista tai muista tekijsistS. LisSksi kansainvSlisillS rahoitusmarkkinoilla on aika ajoin iimennyjshirtyymivaihteluita,
jotka eivSt ole liittyneet yksittSisten yritysten liiketoiminnan kehitykseen tai tulevaisuudennSiguaeillS mainitut mu-
tokset ja markkinavaihtelut voivat johtaa Osakkeiden markkinahinn&SniyvSSn volatiliteettiin, ja YhtiSrsakkeiden
hinta voi pudota MerkintShinnan alapuolel®@ptio-oikeuksien ehtojen mukainen osakkeiden merkintShint@,®®0,09
euroa osakkeelta. MikSli Osakkeiden markkinahinta on alhaisempi kuin-@gioksien ehtojen mukainen osakkeiden
merkintShinta Optimikeuksien ehtojen mukaisena osakkeiden merkintSaikana,-@ktiodet ovat kSytSnnsssS amwett
mia.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen maarasta ei ole varmuutta eikd Yhtié voi jakaa
varoja osakkeenomistajilleen saneerausohjelman voimassaoloaikana

Osakeyhti3lain mSSrSysten mukaan mahdollisen osingon mSSrS, jonka Yhti$ saa jakaa, rajoittuu sen wiirtitiganms
kastetun ja varsinaisen yhtiSkokouksen vahvistaman tilinpSStSksen osoittamaan jakokelpoisten varojen mSSrSSn.

SavoSolarissa on menejlléén Yrityssaneerauslain mukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Kos
saneerausohjelmarelkajSrjestelyillS on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pSSomasta, Yhtisn varoja ei
saa jakaa YhtiSn osakkeenomistajille ennen saneerausohjelman pSSttymistsS.

Osingonjako osakkeenomistajille perustuu S8wetarin taloudelliseen tuloksa ja pSSomatarpeeseen. S8utarinsane-
rausohjelmannykyisten investointien ja kasvunSkymien sekS Yhtisn likviditeetin ja yleisen taloustilanteen perusteella ei
voida odottaa, ettS osinkoja maksetaan IShitulevaisuudessaS&avio tSmSnhetkisenS a@ikuksena on sSSstSS tulevat
tuotot Yhtisn kehittSmisen ja kasvun rahoittamiseen.

Yhti3 ei ole maksanubsinkoa tShSn mennessS, eikS ole varmuutta siitSill&ttdlisitulevaisuudessa kSytettSvissSjak
kelpoisia varoja. Jos osinkoja ei makseta, sijoittajien tuotot ovat tSysin riippuvaisia Osakkeen markkinahinnan tulevaste
kehityksestS.

Osakeomistuksen laimeneminen

Jos Yhtidn osakkeenomistajat pSSttSvSt olla merkitsemStiosakkeita Osakeannissa, se pienentSS heidSn suhteellista
osuuttaan Sav&olarin Osakkeista ja SSnivaltaansa Osakeannin jSlkeen.

Merkintaa ei voi peruuttaa kuin tietyissa rajoitetuissa tilanteissa

Antiosakkeiden merkinnSt ovat sitovia, eikS niitSpesuuttaa, mitStsidS tai muuttaa merkinnSn tekemisen jSlkeen muutoin
kuin kohdassdOsakeannin ehdot — Esitteen tdydennykset ja merkintojen perumisoikeus” mainituissa tietyissS rajoitetuissa
tilanteissa.

Kaikki ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttida Merkintaoikeuksiaan

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekister3ity osoite on tietyissS maissa Suomen ja Ruotsin ulkopuolella
eivSt vSIttSmSitS voi kSyttSS MerkintSetuoikeuksiaan, koska Osakkeita ei ole rekistersityrkgseisavopaperilainSS

dSnn3n mukaisesti tai muutoin vastaavalla tavalla, ellei tapaukseen soveltuu poikkeus sovellettavassa lainsSSd&nnsssS as
tuista rekistersintitai muista vastaavista vaatimuksista. Katso myss kaBai®eenomistajien oikeudetO.

Hallintarekisterdityjen Yhtion Osakkeiden haltijat eivit voi vélttamatta kayttaa danioikeuttaan

Hallintarekistersityjen Yhtisn Osakkeiden todelliset omistajat eivSt vSIttSmSttS voi kSyttSS SSnioikeuttaan, ellei heidS
omistustaan ole uudelleenrekisterdigidSn nimiinsS Euroclear Finlandissa ennen Yhtisn yhtiskokousta. Sama koskee niitS
osakkeenomistajia, joiden osakkeet on rekisterSity Euroclear SwedenissS. Ei ole varmuutta siitS, ettS Yhtisn Osakkeide
todelliset omistajat vastaanottavat yhtiSkokouskatsjpissa ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekistersimSSn
heidSn osakkeensa tai muutoin kSyttSmSSn heidSn SSnioikeuttaan tSllaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Ei
liioin varmuutta siitS, ettS tilinhoitajat todella ryhtyv&tvittaviin toimenpiteisiin mahdollistaakseen tSllaisten sijoittajien
osallistumisen yhtiskokoukseen, vaikka tSllaiset sijoittajat olisivat niin ohjeistaneetkin.
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Tulevat Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit voivat vaikuttaa
haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja laimentaa omistusta; Yhtio saattaa toteuttaa kaksi sunnattua
osakeantia Osakeannin yhteydessa

Olennaiset Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit tai myynnit tulevaisuudessa tai kSsitys siitS
ettS tSllaisia anteja tai myyntejS voi tulevaisuudessa tapahtua, voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintasa
sekS Yhisn kykyyn hankkia oman pSSoman ehtoista rahoitusta. LisSksi tulevaisuudessa toteutettavat merkint3etuoikeusa
nit tai suunnatut Osakkeiden tai Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien annit laimentavat osakkeenomistdjan suhtee
lista osakeomistustaajSSnivaltaa, jos osakkeenomistaja pSSttSS olla merkitsemSttS Osakkeita tai Osakkeisiin oikeuttav
erityisiS oikeuksia tai ei ole oikeutettu merkitsemSSn nSitS. On myss mahdollista, ettS Yhti$n tulevaisuudessa tekemis:
yrityskaupoissa kSytetSSn makswnedinS Yhtisn Osakkeita, millS saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtin
Osakkeiden markkinahintaan.

Konsortio merkintStakaajia on sitoutunut merkitsemSSn Antiosakkeita merkintSsitoumusten nojalla merkittyjekr Antiosa
keiden jSlkeen siten, ettS rkiatStakauksen antajien takaus koskem 59,5 prosenttia Osakeannista merkintSsitoumuksen
antajiensuorittamien merkintsjen jSlkeen, eli he ovat antaneet Osakeannille yhteen@Smnailjoonan euron merkint&t
kauksen.MerkintStakauksen antajilla on Iotessaan oikeus kSyttSS merkintStakauspalkkionsa Yhtisn uusien osakkeiden
merkintShinnan kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jSrjestetSSn tarvittaessa merkintStakauksen amtajille Osak
nin jSlkeen. TSIISin merkintSpalkkion suuruus kaksitoistd fi@senttia annetun merkintStakauksen mSSrSstS, eli yhteensS
kaikkien merkintStakausten osalta enintSSn 8@#h0tuhatta euroa. Osakkeiden merkintShinta suunnatussa annissa mSSr
tellSSn Yhtisn osakkeen kaupankSyntivolyymillS painotetun keskikurssirNBirth SwedenissS Osakeannin merkintSa

kana perusteella. Yhtisn hallitus tekee pSStsksen mahdollisesta suunnatusta osakeannisth ag0dlfsamalla kun se
pSSttSS Osakeannissa saatujen merkintsjen hyvSksymisestS.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa haitallisesti Osakeantiin Ruotsissa osallistuneisiin sijoittajiin

SavoSolarin raportointivaluutta on euro. Sen sijdrst North SwedenissS likkeeseen lasketaiflakkeilla,mukaan luk

en Antiosakkeet, kSydSSn kauppaa ja ne selvitetSSn Ruotsiniksa. Edelleen Yhtismahdollisetiulevat osingot iima

tetaan ja maksetaan euroissa. Euroclear SwedeniroatustileillS sSilytettSvistS osakkeista osinkoja saaville sijoittajille
osingot maksetaan Ruotsin kruunuissa sen jSlkeen, kun maksettava sammunnettu euroista Ruotsin kruunuiksi. NSin
ollen Ruotsin kruunun ja euron vSliset valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat First North SwedenissS kaupankSynnin kohteen
olevien osakkeiden markkinahintaan ja Ruotsin kruunuissa maksettaviin osinkoihira Rosksin kruunua ei ole sidottu
euroon, kruunun ja euron vaihtokurssien muutokset voivat vaikuttaa osakkeenomistajan Yhtissn tekemSn osakesijoitukse
tuottoon. TSmSn seurauks@sinkojen ja muiden Ruotsin kruunuissa jaettujen varojen sekS Yhtisn Fittst SlwedenissS
Ruotsin kruunuissa noteerattuj@sakkeiden arvo voi nousta tai laskea. TSIIS voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yht

3n FirstNorth SwedenissS Ruotsin kruunuissa noteeratngakkeiden arvoon sekS niiden sijoittajien tuleviin osinétst

toihin, joiden Osakkeet on rekisterSity Euroclear Swedeniin.

Ei ole varmuutta siita, etta kaikki merkintatakaajat ja merkintasitoumuksen antajat tayttavit velvoitteensa
Yhtiota kohtaan

Yhti$ on vastaanottanut merkintSsitoumuksia nykyisiltS osakkeenomistajilta ja merkintStakauksia ulkosijoliséjita
yhteensS noil,6 miljoonan euron arvosta (katso Esitteen kot@aakeantiin liittyvit jérjestelyt — Merkintésitoumukset ja -
takaukset”). MerkintSsitoumusten ja merkintStakausten antajat ovat siten sitoutuneet merkitsemSSn yoie&tsS
prosenttia Osakeannista. Saadut merkintStakaukset ovat niin sanottuja pohjatakakiksf Josmuiden merkitsijsiden
kuin merkintStakauksen tjien toimestaOsakeantia ei merkit§0,0 prosenttisestiYhtin hallituksella on oikeus, mutta ei
velvollisuutta, allokoida Antiosakkeita merkintStakauksen antajille merkintStakaussopimusten ehtojen mukaisesti mSSr¢
jonkamuiden merkitsijSiden kuin menktStakauksen antajien toimest@rkittyjen Antiosakkeiden mSSrS on jSSnyt kajaa
si edellS mainitusta mSSrS&@itenkin enintSSn merkintStakausten enimmSism@8iSei ole saanut eikS pyytSnyd-v
kuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemSSn Antiosakkeita Osakeannissa merkintSsitaumertienStad-
ustenperusteellaVaikka Yhtis luottaa niihin tahoihin, joilta se on saanut merkintSsitoumuksegijkimStakaukset, ei ole
kuitenkaan varmuutta siitS, ettS kaikki merkintSsitoumusten antajat ja merkiatstehyttSvSt velvoitteensa Yhtist$iko
taan.
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Osakeantiin liittyvia tarkeita paivamaaria
Suomi

TSsmSytyspSivS Euroclear Finlandissa

MerkintSaika alkaa

KaupankSyntv/Sliaikaisilla osakkeilla jerkintSoikeuksilla alkaBirst North Finlandissa
Viimeinen kaupankSyntipSivS MerkintSoikeuksilla First North Finlandissa
MerkintSaika pSStty§uomessa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekistersidSSn Kaupparekisteriin (arvio)

Viimeinen kaupankSyntipSivS VSliaikaisilla osakkeilla First North Finlandissa (arvio)

Euroclear Finlandin kauttéimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijSiden absuustileille
(arvio)

Euroclear Finlandin kautta toimitettavat Optitkeudet toimitetaasuomalaistemmerkitsijSiden arve
osuustileille (arvio)

EnsimmSinekaupankSyntipSivS Optikeuksilla First North Finlandissa (arvio)

Ruotsi

TSsmSytyspSivS Eurocl&wedenissS

MerkintSaika alkaa

KaupankSynti VSliaikaisilla osakkeillaljderkintSoikeuksilla alkagirst North SwedenissS
Viimeinen kaupankSyntipSivS MerkintSoikeuksilla First North SwedenissS
MerkintSaika pSSttyjuotsissa

Osakeannin tulos julkistetaan (arvio)

Antiosakkeet rekistersidSSn Kaupparekiste@irvio)

Viimeinen kaupankSyntipSivS VSliaikaisilla osakkeilla First North SwedenissS (arvio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Antiosakkeet toimitetaan merkitsijSiderosmustileille
(arvio)

Euroclear Swedenin kautta toimitettavat Ogdikeudet toimitetaamuotsalaistermerkitsijSiden arve
osuustileille (arvio)

EnsimmSinen kaupankSyntipSivS Opikeuksilla First North SwedenissS (arvio)

9.6.2017
14.6.2017
14.6.2017
26.6.2017
30.6.2017

4.7.2017

viikko 28, 2017
viikko 29, 2017
viikko 29, 2017

viikko 30, 2017

viikko 30, 2017

9.6.2017
14.6.2017
14.6.2017
26.6.2017
28.6.2017

4.7.2017

viikko 28, 2017
viikko 29, 2017
viikko 29, 2017

viikko 30, 2017

viikko 30, 2017
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Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Yhti$ vastaa tSssS EsitteessS et tiedoistaY hti$ vakuuttaa varmistaneensa riittSvSn huolellisesti, ettS Yhtisn parhaan
ymmSrryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eikS niistS ole jStetty pois iaésEdaanSkSisesti vailku
tavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

TSmS Esite sisSItSS tulevaisuutta koskevia lausumia. NSmS lausumat eivSt perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne o
lausumia tulevaisuuden odotuksista. TSssS EsitteessS olevamaaujoissa kSytetSSn ilmauksia "tShtSS", "arvioit; "ole

taa", "uskoo", "arvioi", "odottaa", "aikoo", "saattaa", "suunnittelee", "pitSisi", ja muut Yhtis3n tai Osakeantiin liitagvSt

taavat ilmaisut ovat esimerkkejS tulevaisuutta koskevista lausuiistda.tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tenni

taa asiayhteydestS, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa tSmSn Esitteen kohdi
esimerkiksi kohdissdRiskitekijit” ja "Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt”, ja muualla

tSssS EsitteessS. NiissS on tietoa tulevaisuuden suunnitelmista tai odotuksista koskien Yhtidn liiketoimintaa, mukaan lukie

strategisia sekS kasvua ja kannattavuutta koskevia suunnitelmia, ja yleistS taloutelhigtset

NSmS tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tSmSnhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. N
perustuvat tiettyinin tSIIS hetkellS perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat kuitenkin osoittautua viiheellisiks
TSllaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskejS ja epSvarmuustekisitS. Osa
keenomistajien ei tule tukeutua nSihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijSt saattavat aiheuttaa seénettS Yhti
todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti siitS liketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta, jotka on ilmaistu tai joihin on viitattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

NSiden tekijsiden puuttuminen tai toteatinen saattaa aiheuttaa sen, ettS Yhtidn todellinen liiketoiminnan tulosya talo
ddlinen asema poikkeavat merkittSvSsti siitS, mitS on esitetty tai kuvattu suoraan tai epSsuorasti niissS kohdis$a, jotka sis
tSvSt tulevaisuutta koskevia lausumia. TSsse&ssS esitettyjen riskien, epSvarmuustekijSiden, olettamusten ja muiden
tekijiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivSt vSIttSmSttS toteudu. NSin olten tSssS E
teessS esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausumierkarakpitSvyyttS ja tSydellisyyttS tai ennustettujen tapahtumien
toteutumista ei voida taata.

Taloudelliset tiedot

Yhtidn oikaistu tilinpSStss 31.12.2@1pSSttyneeltS tilikaudelta, tilinpSSis12.205 pSSitynetS tilikawdta, oikaistut
tuloslaskelmaja tasetiedot 31.3.2017 pSSttyneeltS kolmen kuukauden jaksolta sekS tulosigakialsesiedot 31.3.2016
pSSttyneeltS kolmen kuukauden jaksoltat laadittu kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen
(31.12.1997/1337, muutoksiee) sekS tysja elinkeinoministeridn yhteydessS toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohje
den ja lausuntojen mukaisesti (yhdessS OFASO).

TShSn Esitteeseen sisSllytetyt historialliset taloudelliset tiedot 31.12.2016 pSSttyneeltS tilikaudelta eroalakis3isn
teisessS yhtiskokouksen hyvSksymSssS tilintarkastetussa tilinpSStsksessS esitetyistS historiallisista taloudeltisista tiedoi:
31.12.2016 pSSttyneeltS tilikaudelta laadittuun tilinpSStskseen sisSltyviS tuloslaskelma, tase ja rahavirtalgjiskemmnatiet
oikaistu sisSllyttSmSIIS niihin 251tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei sisSltynyt lakisSSteiseen
31.12.2016 pSSttyneeltS tilikaudelta laadittuun tilinpSStskseen. TShSn Esitteeseen sisSllytettyyn 31.12.2016 pSSttyne
tilikaudelta laadittuun tilinpSStskseen sisSltyviS tilintarkastettuja tilinpSStSstietoja 31.12.2016 pSSttyneeltS tilikaudelta ol
oikaistu takautuvasti edellS esitetyn seikan osalta. Oikaistut tilintarkastetut tilinpSStSstiedot 31.12.2016 pSSianeeltS il
deltaon laadittu tShSn Esitteeseen sisSllytettSvSksi, eikS niitS ole kSsitelty tai vahvistettu Yhtisn yhtiSkokouksessa. Yhti
julkaisi 29.5.2017 tuloslaskelmia tasetietoja 31.2017 pSSttyneeltS kolmen kuukauden jaksolta. NSitS tietoja on oikaistu
vastaavah 2115 tuhannen euron kulukirjauksen oikaisulla. Kyseinen kulu sis$lty.2017 taseen ostovelkoihin.

Yhtign viralliset tilinpSSt3kset sekS viralliset tilintarkastuskertomukset ovat suomenkielisiS. Muunkieliset versiot Yhti$n

tilinpSSt3ksistS ovat taaktamattomia kSSnnsksiS virallisista suomenkielisistS tilinpSStksistS ja muunkieliset versiot tili
tarkastuskertomuksista ovat kSSnnsksiS virallisista suomenkielisistS tilintarkastuskertomuksista.
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut

SavoSolar esittSS tSssS EséssSiettyjS taloudellista tulosta jealoudellista asemakuvaavia tunnuslukuja, jotka ovat
European Securities and Markets Authorityn (ESMA) antaman ohjeen OVaihtoehtoiset tunnusluvutO mukaan vaihtoehtois
tunnuslukuja.

SavoSolar esittSS vaihtoehsia tunnuslukuja lisStietona Suomalaisen KirjanpitokSytSnn3n mukaaruikseditulosla-
kelmassa jaaseessasitetylle tunnusluvuille. YhtisnnSkemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittSvSS
YhtistS koskevaa lisStietoa johdolle, sijoiftaj arvopaperimarkkinanalyytikoille ja muille tahdie Yhtisn toiminnan
tuloksesta jdaloudellsesta asemasta ovat usein analyytikkojen, sijoittajien ja muiden tahojen kSyttSmiS.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erillSSn SuonealadgrjanpitokSytSnnsn mukaisista tunnusluvuista tai niitS
korvaavina tunnuslukuina. Kaikki yhtist eivSt laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksittSssS Esi
teessS olevat vaihtoehtoiset tunnusluvut eivSt vSIttSmSttS ole vépiaisikenuiden yhtisiden esittSmien samannimisten
tunnuslukujen kanssa. TSssS EsitteessS esitetyt vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.

SaveSolaruskoo, ettS seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat yhtisn liiketoiminnan anal\lig$ksi kyseiset
vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat Yhtisn ja SSOP:n vSlisen pankkitakauslimiittisopimuksen mukaisia kovenantteja

¥ KSyttskate
¥ KSyttskatemarginaali
¥ Omavaraisuusaste

Kiayttokate lasketaan lisSSmSIIS liikevoittoetappioon) poistot ja arvatentumiset.
Kiayttokatemarginaali lasketaan jakamalla kSyttSkate liikevaihdolla.
Omavaraisuusaste lasketaan jakamalla oma pSSoma yhteensS taseen loppusummalla

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskukaavat on esitetty tSmSn Esitteen kohdasisadix taloudelliset tiedot — Keskeiset
taloustiedot — Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavatO.

Tietyt muut tiedot

TSssS EsitteessS esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pysristetty. TSmSn vuoksi tietyissS kohdissa taulukk
jen sarakkeiden taivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyS lukua. LisSksi
tietyt tSssS EsitteessS esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pysristSmSttSmiin lukuihin ja jotka eive
sen vuoksi vSIttSmSttS vastmkalleen prosenttilukuja, jotka olisi saatu, mikSli laskelmat olisivat perustuneet py3tistetty

hin lukuihin.

Ellei EsitteessS toisin mainita, kaikki viittaukset termei@itROtai GurcOovat viittauksia rahayksikk33n, joka otettiin
kSyttSSn Euroopan YiisSn perustamissopimuksen seurauksena Euroopan -tg@ouahaliiton kolmannessa vaiheessa.
Kaikki tSssS EsitteessS mainitut rahamSSrSt on ilmoitettu euroissa, ellei toisin ole mainittu.

Jollei EsitteessS toisin mainita, Yhtisn osakepSSomaa, osakkeiderSSrSS ja SSnioikeuksia koskevat luvut on laskettu

Patentti ja rekisterihallituksen yllSpitSmSSn kaupparekisteriin Esitteen pSivSmSSrSSn mennessS tallennetuista tiedoista.
Lyhenteita ja keskeisia termeja
TSssS EsitteessS on kSytetty muun muassa\sauyaanteitS:
- OFirst North FinlandO tarkoittadelsingin P3rssin yliSpitSmSS  monenkeskistS First North Finland
markkinapaikkaa;

- OFirst North SwedenO tarkoittaa Tukholman P3rssin ylISpitSmSS monenkeskistS First North - Sweden
markkinapaikkaa;
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- OHelsingin P&rssiO tarkoittdasdagHelsinki Oy:tS;

- OTukholman P3SrsshasdacStockholm AB:ta;

- OListautumisantiO tarkoittaa hehmaaliskuussa 2@ljSrjestettyS osakeantia, jonka jSlkeen Yhtisn Osakkeét hae
tiin kaupankSynnin kohteeksi First North Swedsrarkkinapaikalle.

- OsitraO tarkoittaa Suomen itsenSisyyden juhlarahjastoa;

- OTekesO tarkoittaa Innovaatiorahoituskeskus TekesiS

Yleiset markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

TSmS Esite sisSItSS tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla-Salao toimii, markkinoiden koosta sekS S&alarin 3
kilpailuasemasta. Kun tShSn Esitteeseen sisSltyvSt tiedot ovat perSisin kolmansien osapuolten ylISpitSmistS ¢shteistS, ti
jen IShdeon ilmoitettu.

Vaikka Yhti$ on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut tiedot, Yhti ei ole varmistanut tSllaisten tietojen
markkinadatan tai muiden tietojen paikkansapitSvyyttS, joihin kolmannet osapuolet ovat perustaneet tutkinBikSinsa.

kuin Yhti$ on tietoinen ja pystynyt varmistamaan kyseisten kolmansien osapuolten julkistamat tiedot, tiedoista ei ole jStetty
pois seikkoja, jotka tekisivSt toistetuista tiedoista epStarkkoja tai harhaanjohtavia. LisSksi markkinatutkimukseatperustu
usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epStarkkoja tai epStarkoituksenmukaisia, ja niiden metodolagia on luo
teeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

TSmS Esite sisSItSS my3s Yhtisn markkisemaa koskevia arvioita, joita wida kerStS markkinatutkimusta tekevien
tahojen julkaisuista tai muista riijppumattomista IShteistS. Monissa tapauksissa kyseisiS tietoja ei ole julkisesti saatavill;
esimerkiksi toimialajSrjestsiltS, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja intttlia. Yhti§ uskoo, ettS tShSn Esitte

seen sisSllytetyt sisSiset arviot markkinadatasta ja siitS johdetusta tiedosta auttavat sijoittajia saamaan paremman kuy
toimialasta, jolla Yhti3 toimii, sekS Yhtisn asemasta tSIIS toimialalla. Vaikka Yhtis uski§osen sisSiset markkiaeviot

ovat oikeita, ulkopuolinen asiantuntija ei ole niitS tarkistanut tai vahvistanut, eikS Yhti voi taata, ettS ulkopuafinen asi
tuntija saavuttaisi tai muodostaisi samat tulokset eri menetelmillS.

Verkkosivuston tiedot

Edte julkaistaan YhtiSn verkkosivustolla osoitteedse./www.savosolar.com/rights-issue arviolta7.6.2017 Yhtisn vek-
kosivustolla tai millSSn muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot tai asiakirjat kuin tSmf Esiteeeseen viittaamalla
sisSllyetty aineistoeivSt kuitenkaan ole osa tStS EsitettS, eikS mahdollisten sijoittajien tule perustaa pSSt3stSSn sijoitte
Antiosakkeisiin tSllaisiin tietoihin.
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Osakeannin syyt ja varojen kaytto

SavoSolar valmistaa kansainvSlisesti palkittajarinkolSmp3absorbereita ja aurinkolSmpskerSsaks nSistS rakennett
ja energian tuotantojSrjestelmightisn johdon saatavilla olevien tietojen perusteella SSwtarin valmistamat MPE
absorberilla varustetut aurinkolSmpskerSimet ovat maailman tehgtiedirSaveSolar keskittyy ensisijaisesti suuriin
aurinkolSmp3gkerSimiin sek$S teollisuuskokoluokan ISmmitysjSrjesteMhiiis aloitti tuotetoimitukset kesSkuussa 2011 ja
onsiitS IShtien toimittanut yli 5000m? kerSimiSSn asiakkailleen.

Yhtign ripeS kasu jatkui vuonna20186 jolloin Yhtisn liikevaihtooli 5.404,8 tuhatta euroa, tarkoittaen 164 prosentin kasvua
vuoteen 2015Vuoden 2016 lopussa Yhtidtilauskantatosin heikentyipSSasiassa siksi, ettS samalla ¥ttis toimitti

suuria tilauksia,Y htisn p®markkinaalueella Tanskassa ei saatu uusia tilauksia samassa tahdissa. SyynS alentuneeseel
kysyntSSn viime vuoden lopulla oli Tanskan valtion energians3&$tSSstsvShennysohjelman jatkamispSStdkses-viivsS
tyminen,mikSlykkSsi energiayhtiSiden investuipSStsksiS. PSStss ohjelman jatkumisesta tehtiin lopulta joulukusa lopu

sa, ja sen jSlkeen markkina on IShtenyt nopeaan kasvuun.

Nopea kasvu, investoinnit kustannustehokkaaseen tuotantoon, alentunut tilauskanta loppuvuodesteaiisajstuni

nen tuleien toimitusten toteuttamise@vat johtaneesiinen ettS Yhtis tarvitsee lisSS kSyttSpSSonvhas pyrkii kerSS-

mSSn Osakeannilla no3 miljoonaa euroa. MikSli Osakeanti merkitSSn tSyteen, Yhti$ odottaa saavansa Osakeannista
noin 3,8 miljoonan euron nettovaraen jSlkeen, kun tuotoista on vShetyn¥htisn maksettavaksi jSSvSsakeannin aiv

oidut kulut, jotka ovat yhteensS ndifs miljoonaa euroa.

Yhti$ tulee kSyttSmSSn Osakinilla saatavat nettovartyttSmSSn YhtiSn arvioitua 4,8 miljoonan euron kSyt3pSS
omatarvetta seuraavaksi 12 kuukaudeksi niin,iptt&tis voi toimittaa allekirjoitetut ja tulevat tilaukset vuosina 2618

ja laajentaa toimintansa uusille markkinoille (noin 3,2 miljoonaaa&@ujaii) siltalainarahoituksen pSSomanKaron -
kaisinmaksuun (noin 0,6 miljoonaa euroa).

Osakeannin yhteydessS Yhti$ antaa lisSksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkilille ymeensS eni
tSSn 23.646.221 kappaletta Ogtikeuksia jotka oikeuttavat merkitsemSSn yhteensS enintSSn 23.646.221 Yhtisn uutta
osaketta. Optimikeudet annetaan siten, ettS kutakin kolmea (3) merkittyS ja maksettua Antiosaketta kohden, jeiden me
kinnSn hallitus on hyvSksynyt, merkitsijS saa yhden (1) @jkuden. Optieikeuksien murtepsia ei anneta. Optio
oikeuksilla merkittSvien osakkeiden merkintSaika on 20L112.2017 ja merkintShinta 00609 euroa osakkeelta. Yhtid

tulee kSyttSmSSn Optikeuksilla mahdollisesti merkittSvistS osakkeishatavianettovarat ensisijaesti turvatakseen

uusille markkinoille laajentumiseen liittyvSn kSyttspSSomatarpeensa (vShintSSn 1,0 miljoonaa euroa) sekS toissijaise
kasvun vaatimiin tuotannollisiin investointeihin.

! SaveSolarin MPEabsorberilla varustettujen 15%@m 2 nf suuruisten vakiokerSinten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissS
yhdenmukaisissa sertifiointitesteissS, joiden perusteella EU:ssa aunengiauotteille annetaan Solar Keymasdertifikaatti. TesteissS mSSritellSSn
kerSimen tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja nSiden arvojen perusteelBoBaivoMPEabsorberilla varustetut kerSimet ovat maailmankeho
kaimpia tasokerSimiS eli tdavat samanlaisessa systeemissS ja olosuhteissa enemmSn energiaa per neliSmetri vuodessa kuin kilpailijoidenktuotteet. Kai
kien Euroopassa myytSvien kerSinten tiedot sisSItSvS  Solar Keymtidtokanta on  julkinen ja ISytyy  osoitteesta
www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat tekniset tiedot 13ytyvSt myss muualla maailmassa valmistetuista kerSimistS ja Yhti$n johdon saat
villa olevien tfil;etojen perusteella Sa®wlarin MPEabsorberilla varustetutkerSimet (Savo 15 SG, Savo 15 DA0GB3 DE ja DS tuottavat eniten
energiaa per
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Osakeannin ehdot
Osakeantivaltuutus ja hallituksen osakeantipaatos

Yhti3n 28.3.2017 pidetty varsinaingstiskokous pSSttialtuuttaa hallituksepSSttSmSSn yhdessS tai useammassa erSssS
osakeanneista sekS optitkeuksien ja muiden osakeyhtiSlain 10 luvun 1 o:ssS tarkoitettujen osakkelsintavien er
tyisten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden lukumSSrS voi olla enintSSn 100.000.000 osaRetastagiknoin 281,9
prosenttia YtiSn nykyisistS osakkeista

Hallitus pSSttSS kaikista osakeanfemptioiden sekS muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen
ehdoista. Osakeannit ja opitikeuksien sekS muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen &eivat t
pahtua osakkeenomistajien merkintSetuoikeudesta paikstiunnattu anti), jos siihen on yhtiSn kannalta painava tdloude
linen syy.

YhtisSn osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksut
vain, jos siihen on yhtiSn kannalta ja sen kaikkien osakiomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen

Syy.

Valtuutus on voimassa 31.12.2021 saakka.

Yhtign hallitus pSSti7.6.2017Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta hyvSksymSIIS alla esitetyt osakeantiehdot.
Osakeanti, merkintdoikeus ja Optio-oikeudet

Yhtis tarjoaa osakkeenomistajien merlgintéetuoikeudgn mukaisesti YhtiSn osakkeenomistajille merkittSvSksi yhteensS eni
tSSrv0.938.664Y htiSn uutta osaketta (OAntiosakkeetO) (OOsakeantiO).

SaveSolar antaa kaikille osakkeenomistajilleen, jotkanoerkitty Euroclear Finland Oy:n (OEuroclear FinlandO) tai-Eur

clear Sweden AB:n (OEuroclear SwedenO) ylISpitSmSSts@anin osakasrekisteriinghden (1) arveosuusmuotoisen
merkintSdkeuden(OMerkintSoikeusO) jokai@sakeannin tSsmSytyspSivOres2017 (OTSsmSytyspSivaa)istettua oa-

ketta kohdenJokainen MerkintSoikeusikeuttaa haltijansa merkitsemSi§aksi (9 Antiosaketta Antiosakkeiden murto

osia ei luovuteta eikS yksittSistS MerkintSoikeutta voi kSyttSS osittain. MerkintSoikeudet rekister$idSSn osakkeenomistaji
arvo-osuustileille Euroclear Finlandin ylISpitSmSssS-astusjSrjestelmSssS arvidlié.2017ja EurocleaSwedenin yif-
pitSmSssS anasuusjSrjestelmSssS arvidla6.2017 MerkintSoikeudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat Raupa
kSynnin kohteena First North Finlandissa (kaupankSyntituBAMOHUO0117 ISIN-tunnus:FI40002666638ja First North
SwederssS (kaupankSyntitunn@AVOS TR ISIN-tunnus:SE001002362214.6.2017ja 26.6.2017vSlisenS aikana. Jos
MerkintSoikeuteen oikeuttava YhtiSn osake on pantattu tai sitS koskee muu rajoitus, MerkintSoikeutta ei vSIttSmSttS v
kSyttSS ilman pantinhaltijari tauun oikeudenhaltijan suostumusta.

SaveSolar antaa lisSksi vastikkeetta Osakeannissa Antiosakkeita merkinneille henkildille yhteensS 2Bi6tE221
kappaletta optimikeuksia (OOptioikeudetO), jotka oikeuttavat merkitsemSSn yhteensS er8i685n221Yhtisn uutta
osaketta. Optimikeudet anataan siten, ettS kutakin kolmed (BerkittyS ja maksettua Antiosaketta kohden, joiden me
kinnSn hallitus on hyvSksynyt, merkitsijS saa yhden (1) @jkuden. Optieoikeuksien murtensia ei annetaOptio-
oikeudet ovat vapaasti luovutettavissa. Oiikeuksien ehdot ovat jSliempSnS tSmSn Esitteen kohdass&@ar Oyj:n
optio-ohjelma 1-20170.

Oikeus merkitd merkitsematta jaaneita Antiosakkeita ilman Merkintdoikeuksia

Yhtidn hallitus pSSttSS mahdollisteerkitsemSttS jSSneiden Antiosakkeiden tarjoamisesta toissijaisessa merkinkSssS osa
keenomistajille ja muille sijoittajille, jotka ovat MerkintSaikana antaneet merkintStoimeksiannon merkitS Antiosakkeita
ilman MerkintSoikeuksia. Katso jSliempSnS koHtaityakkeiden merkinti ilman Merkintdoikeuksia ja allokaatioO.
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Merkintahinta

Antiosakkeiden MerkintShinta ob,06 euroa tai0,58 Ruotsin kruunua Antiosakkeelta (OMerkintShintA@liosakkeiden
merkintShinta kirjataan sijoitetun vapaan pSSoman rahasteokintShinta on mSSritelty siten, ettS se sisSItSS rerkint
etuoikeusanneille tavanomaisen alennukdéerkintShinta on noi%0,1 prosenttia alhaisempi kuin Yhtisn osakkeerSpS
tSskurssi First North Swedenis26.5.2017(1,48kruunua) ja62,5prosenttia alaisempi kuin Yhtisn osakkeen pSStsskurssi
First North Finlandiss26.5.20170,16euroa).

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintSaika (OMerkintSaikaO) dlkai2017lo 09.30 Suomen aikaa (8.30 Ruotsin aikaa), ja sereedot
taan pSSttyvS80.6.2017klo 16.30Suomen aikaa (15.30 Ruotsin aikaa) Suomes&8.2017klo 16.30 Suomen aikaa
(15.30 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Yhti§ voi oman harkintansa mukaan pidentSS MerkintSaikaa. MerkintSaikaa voidaan pidentSS yhden tai useamman kerr:
kuitenkin enintSSa4.7.2017asti. MerkintSajan mahdolliset pidennykset ilmoitetaan yhtidtiedotteella ennen MerkintSajan
pSSttymistS. Yhti ei voi pidentSS MerkintSaikaa klo 9.30 ja 16.30 vSlisenS aikana Suomen aikaa (8.30 ja 15.30 vSlise
aikana Ruotsin aikaa) eikS pidedtderkintSaikaa sen pSSttymisen jSlkeen.

Jos MerkintSaikaa pidennetSSn, allokointipSivSS, maksujen erSpSivSS sekS Antiosakkeiden toimituspSiviS sauutetaan
taavasti.

Merkintépaikat, tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekistersinnin hoitajaasjs\aedellyttéé asiakkailtaan merki
tStoimeksiannon antamista tiettynS pSivSnS jo ennen kuin kaupankSynti MerkintSoikeuksilla tai MerkintSaika pSSttyy.

Merkintapaikat
MerkintSpaikkoina toimivat

a) S-PankkiOy, toimipaikka osoitteesdaleminginkatu 34 00610 Helsinki (asiakaspalvelu@fim.com, puh. +358 9
6134 6250) ja

b) Mangold Fondkommission AB:werkkosivut osoitteessaww.mangold.se ja Mangold Fondkommission AB:n
toimipaikka osoitteessa Engelbrektsplarl24 34Stockholm,Sweden émissioner@mangold.spuh.+46 8503
01 580).

MerkintStoimeksiantoja vastaanottavat my3s tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat, jotka ovat tehneet sopBrieéskki
Oy:n taiMangold Fondkommission AB:kanssa merkintSjen vastaanottamisesta.

Sijoittajien on noudatettav&PankkiOy:n ja Mangold Fondkommission AB:kulloinkin antamia ohjeita. Sijoittajille ta
koitettuja ohjeita on kuvattu tSmSn Esitteen kohda®sgef sijoittajilleO.

Merkintaoikeuksien kayttaminen

Osakkeenomistaja voi osallistua Osakeantiin merkitsemSIIS Ark&itakrveosuustilillSSn olevilla MerkintSoikeuksilla ja
maksamalla MerkintShinnan. Osakeantiin osallistuakseen osakkeenomistajan on annettava merkintStoimeksianto om:
tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti. MikSli osakkstajpm®i saa merkintSSn liittyviS
ohjeita omalta tilinhoitajaltaan tai omaisuudenhoitajaltaan, osakkeenomistajan tulee ottaa WRsytki Oy:33n tai
Mangold Fondkommission AB:iin

Ostettujen MerkintSoikeuksien haltijoiden on annettaeakintStoimeksiantonsa oman tilinhoitajansa tai omaisuud@nhoit
jansa antamien ohjeiden mukaisesti.
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Niiden osakkeenomistajien ja muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden omistamat YhtiSn osakkeet taBMerkint
oikeudet on rekisterSity hallintakesterSinnin hoitajan nimiin, on annettava merkintStoimeksiantonsa hallintarekisterSinnin
hoitajansa antamien ohjeiden mukaisesti.

MerkintStoimeksiannot tulee antaa erikseen jokaisenasuastilin osalta.

Puutteelliset tai virheelliset merkintStoimeksiahvoidaan hylStS. MikSli MerkintShintaa ei makseta nSiden ehtojei» muka
sesti tai maksu on vajaa, merkintStoimeksianto voidaan hylStS. TSllaisessa tilanteessa maksettu MerkintShinta palautet:
merkitsijSllenoin 14.7.2017 Palautettaville varoille ei makta korkoa.

Tehdyt merkinnSt ovat sitovia, eikS niitS voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin jSliempSnS olevan Assineian:d-
dennykset ja merkintdjen perumisoikeusO mukaisesti.

KSyttSmSttsmSt MerkintSoikeudet raukeavat arvottomina MerkintSajapes$$a0.6.2017klo 16:30 Suomen aikaa
(15:30 Ruotsin aikaa) Suomess2§6.2017%klo 16.30 Suomen aikaa $130 Ruotsin aikaa) Ruotsissa.

Osakeomistuksen laimentuminen

Yhtidn osakkeiden lukumSSrS voi Osakeannin seurauksena nousta 35.469.332 osakk&&Std @51107.9960sakke-

seen. MikSli my3s kaikki Optioikeudet kSytettSisiin osakkeiden merkintSSn, Yhtisn osakkeiden lukumSSrS von-Osakea
nin ja Opticoikeuksien perusteella merkittSvien osakkeiden seurauksena nousta ef®®954.21bsakkeeseen. Tit-

tavat Antiosakeet vastaavat noif00,0prosenttia Yhtisn kaikista osakkeista vSlittSmSsti ennen Osakentiajn 66,7
prosenttia Osakeaim jSlkeen, olettaen ettS Osakeanti merkitSSn kokonaisuudessaan. MikSli myss kakaikeydet
kSytettSisiin osaeiden merkintSSn, Antiosakkeet ja Omikeuksien perusteella merkittSvSt osakkeet vast2867
prosenttia Yhtidn kaikista osakkeista vSlittsmSsti ennen Osakeantia, jaAhdprosenttia Osakeannin ja Opiigkeuksilla
suoritettuj@ osakemerkintSjen jSlkeen, olettaen ettS Osakeanti merkitSSn jeoiRetidet kSytetSSn osalden merki-

tSSn kokonaiudessaan.

MerkintStakauksen antajilla on halutessaan oikeus kSyttSS merkintStakauspalkkionsa Yhtisn uusien osakkeien merkint
hinnan kittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jSrjestetSSn tarvittaessa merkintStakauksen antajille Olsakeannin
keen. TSIISin merktSpalkkion suuruus kymmenen Yiosenttia annetun merkintStakauksen mSSrSstS, eli yhte&nsS kai
kien merkintStakausten osataintSSn noiB04,0tuhatta euroa. Katso lisStietoja Esitteen kohdaSsai@untiin liittyvit
Jjérjestelyt — Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jirjestettivi suunnattu osakeanti merkintéitakauksen antajille©.Jos O8-

keanti jamerkintStakauksen antajileunnattu osakeanti enkittSisiin kokonaisuudessaanegrkintShintamerkintStakakr

sen antajille suunnattavassa osakeanroéisasama kuin Osakeannissa, ja kaikki merkintStakauksen antajat k$$ttSisi
merkintStakauspalkkionsa Yhtisn uusien osakkeiden mi&hkinnan kuittaukseen suunnatussa osakeanivibtian os-

keiden lukumSSrS voi nousidelleers.070.233sakkeellaNSm3nerkintStakauksen antajille suunnattavassa osakeannissa
tarjottavatosakkeet vasisivat noin 14,3 prosenttia Yhtisn kaikista osaklega vSlittSmSsti ennen Osakeantia, ja
prosenttia Osakeannin jaerkintStakauksen antajille suunnatun osakeg@tkeen, olettaen ettS annit merkitSSn kokona

suudessaan.

Jos sekS Osakean@ptio-oikeudetettSmerkintStakauksen antajilleahdollisesti jSrjestettSvS suunnattu osakeaetii-
tSSn kokonaisuudessaan, ja merkintShintmnatussa osakeannissasama kuin Osakeannissaikki annettavat uudet
osakkeet vastaavat yhteensS noiy8 prosenttia Yhtin kaikista osakkeista osakeamja Optio-oikeuksien persteella
merkittyjen osakkeidejSlkeen.

Antiosakkeiden merkinta ilman Merkintaoikeuksia ja allokaatio

Antiosakkeiden merkintS ilman MerkintSoikeuksia osakkeenomistajan ja/tai muun sijoittajan toimesta tapahtuu antamalle
merkintStoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla MerkintShinta merkitsijSn tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai halli
tarekisteriin mekittyjen sijoittajien tapauksessa hallintarekistersinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Mea¥kintSto
meksiannon voi antaa my3s edellS mainituissa merkintSpaikoissa. MikSli osakkeenomistaja ja/tai muu sijoittaja-ei saa me
kintSSn liittyviS ohjeita fithoitajaltaan, omaisuudenhoitajaltaan tai hallintarekistersintinsS hoitajalta tai mikSli &erkint
toimeksiantoa ei voi palauttaa osakkeenomistajan tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisterSinnin hoitajalle,
merkintStoimeksianto voidaan aatS-Pankki Oy:n tai Mangold Fondkommission AB:msiakaspalveluun. Jos tiettyyn
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arvo-osuustiliin liittyen annetaan useita merkintStoimeksiantoja, nSmS toimeksiannot yhdistetSSn yhdeksustilis
koskevaksi toimeksiannoksi.

Osakkeenomistajan ja/taijaittajan, jonka merkitsemSt Antiosakkeet toimitetaan Euroclear Finlandin ylISpitSmSn arvo
osuusjSrjestelmSn kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitagaRatakki Oy:n, mikSli td-
meksianto annetaan sille, tulee saada mékoimeksianto ja maksu viimeistS¥n6.2017tai sitS aikaisempana ajariko

tana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterSinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Osakkeenomistajan ja/tai sijoittajan, jonka merkitsemSt Antiosakkeettetiam Euroclear Swedenin ylISpitSmSn -arvo
osuusjSrjestelmSn kautta, tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan, hallintarekisterdinninhoitajan tai Mangold Fondkommission
AB:n, mikSli toimeksianto annetaan sille, tulee saada merkintStoimeksianto ja maksu vim28s82917tai sitS aika
sempana ajankohtana tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai hallintarekisterSinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

MikSli kaikkia Antiosakkeita ei ole merkitty MerkintSoikeuksien perusteella, -Savarin hallitus pSSttfifian MerkinS-
oikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden allokaatiosta seuraavasti:

a) Ensiksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita my3s MerkintSoikeuksien perusteella. MikSli kyseisetimerkits
jSt ylimerkitsevSt Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitgj$iSSrSytyy arvosuustilikohtaisesti Antiosakke
den merkintSSn kSytettyjen MerkintSoikeuksien lukumSSrSn mukaisessa suhteessa ja, mikSli tSmS eissle mahdol
ta, arpomalla; ja

b) Toiseksi niille, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita ainoastaan ilman I\{Ié{b@ikﬁeuksia, ja mikSli kyseiset merki
sijSt ylimerkitsevSt Osakeannin, allokaatio kyseisille merkitsijSille mSSrSytyyosuvstilikohtaisesti suhteessa
Antiosakkeiden mSsSrin, jotka kyseiset merkitsijSt ovat merkinneet ja mikSli tSmS ei ole mahdodimt|zar

SavoSolar vahvistaa ilman MerkintSoikeuksia merkittyjen Antiosakkeiden merkinnSn hyvSksymisen tai hylkSSmisen ka
kille sijoittajille, jotka ovat antaneet merkintStoimeksiannon Antiosakkeiden merkitsemiseksi ilman MerkintSoikeuksia.

MikSli iiman MerkintSoikeuksia merkittyjS Antiosakkeita ei allokoida merkintStoimeksiannossa mainittua mSSrSS, saamatt.
jSSneitS Antiosakkeita vastaava maksettu MerkintShinta palautetaan merkitsijSllelanid@il 7 Palautettaville varoille
ei makseta korkoa.

Merkintéjen hyvaksyminen ja maksaminen

Yhtign hallitus hyvSksyy kaikki MerkintSoikeuksien perusteella ja nSiden Osakeannin ehtojen sekS sovellettavien lakien j
mSSrSysten mukaisesti tehdyt merkinnSt andoh£2017 LisSksi Yhtisn hallitus hyvSksyy edellShdassa itiosakkei-

den merkintd ilman Merkintioikeuksia ja allokaatioO esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti iiman MerkintSoikeuksia

ja nSiden Osakeannin ehtojen sekS sovellettavien lakien ja mSSrSysten mukaisesti tehdyt merkinnSt.

Osakeannissa midttyjen Antiosakkeiden MerkintShinta on maksettava kokonaisuudessaan ewssassaai Ruotsin
kruunuissaRuotsissamerkintStoimeksiannon antamisen yhteydessS merkintSpaikan, tilinhoitajan tai omaisuudenhoitajan
antamien ohjeiden mukaisesti.

MerkintS katsotaan tehdyksi, kun merkintSlomake on saapunut merkintSpaikkaan, asianomaiselle tilinhoitajalle tai oma
suudenhoitajalle ja MerkintShinta on maksettu kokonaisuudessaan.

MikSli maksua ei ole suoritettu sen erSSntyessS, Yhti$ voi oman harkimiakesan hylStS merkinnSn ja mikSli Osakeanti
on ylimerkitty, allokoida maksamattomat Antiosakkeet uudelleen kohdass@Qkkeiden merkinti ilman Merkintioike-
uksia ja allokaatioO mainittujen periaatteiden mukaisesti valitsemilleen merkitsijSille, jouét ele saaneet kaikkia me
kitsemiSSn Antiosakkeita Osakeannissa.

Ellei Yhtis ole hylSnnyt maksun laiminly$neen sijoittajan merkintSS, Mangold Fondkommission AB voi oman harkintansa
mukaan maksaa Antiosakkeiden merkintShinnan sijoittajan puolestanTjéitaja on velvollinen maksamaan Mangold
Fondkommission AB:lle sijoittajalle alun perin allokoitujen Antiosakkeiden alkuperSisen merkintShinnan korkoineen ja
kuluineen, ja Mangold Fondkommission AB voi siirtSS tSllaiset erSSntyneet maksutirpeviiit@styskorko lasketaan
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korkolain (633/1982, muutoksineen) 4 luvun mukaan, ja se kertyy maksamatta jStetyn merkintSmaksun erSpSivSstS alka
Mangold Fondkommission AB voi milloin tahansa myydS sijoittajien puolesta maksamansa Antiossikbeet riisti.
TSllaisen myynnin tapahtuessa Mangold Fondkommission AB vShentSS mahdolliset myyntituotot sijoittajan maksuvelvoi
teesta. MikSli myyntituotto ylittSS sijoittajan maksuvelvoitteen, Mangold Fondkommission AB:lla on oikeus p8S8S/li
mSSrS itsellSSn. MikSli myyntituotto alittaa maksuvelvoitteen, sijoittajan velvollisuutena on edelleen maksaa Mangolc
Fondkommission AB:lle jSljellS oleva mSSrS.

Hallituksella on oikeus tietyissS tilanteissa peruuttaa Osakeanti, kifgaepiSnS kohtal@¥icn oikeus perua OsakeantiO.
Osakeannin tuloksen ilmoittaminen

MikSli MerkintSaikaa ei muuteta, Yhti$ julkistaa Osakeannin tuloksen yhtidtiedotteella adibR917
Antiosakkeiden rekisteréinti ja toimittaminen

Osakeannissa merkityAntiosakkeet lasketaan liikkeeseen absuuksina Euroclear Finlandin yIIépitém?ss?-arvo
osuusjSrjestelmSssS ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin yllSpitSmien arvo
osuusjarjestelmien kautta.

MerkinnSn tekemisen jSlkeen MerkintSoikeuksilla merkittyjS Antiosakkeita vastaavat vSliaikaiset osakkeet (OVSliaikaise
osakkeetO) kirjataan merkitsijSn apswustilille. KaupankSynti VSliaikaisilla osakkeilla alkaa First North Finlandissa
(kaupankSyntitanusSAVOHNO0117 ISIN-tunnus:F1400026667) ja First North SwedenissS (kaupankSyntiturBigOS

BTA, ISIN-tunnus:SE00100236300mana lajinaan arvioltd4.6.2017 MerkintSajan ensimmSisenS pSivSnS. VSliaikaiset
osakkeet yhdistetSSn Yhtin nykyisiin osakkeisen jSlkeen, kun Antiosakkeet on rekistersity kaupparekist@oimit-

taminen ja fdistSminen tapahtuu Euroclear Finlandin ylISpitSmSss$suusjSriestelmSssS arvioliikolla 29, 2017ja
Antiosakkeet ovat kaupankSynnin kohteena yhdessS Yhtisn olemassa olevien osakkeiden kansséikailaoRf, 2017

First North Finlandissa. Euroclear Swedenin ylISpitSmSssSsuusjSrjestelmSsgSmittaminen jayhdistSminen tagpa

tuu arvioltaviikolla 29, 2017a Antiosakkeet ovat kaupankSynnin kohteena yhdessS Yhtisn olemassa olevien osakkeiden
kanssa arvioltaiikolla 29, 2017First North SwedenissS.

llman MerkintSoikeuksia merkityt Antiosakkeet toimitetaan samaan akaMerkintSoikeuksillanerkityt Antiosakkeet
eikSniiden osalta toimiteta Sliaikaisia osakkeita.

Optio-oikeuksien haltijat

Yhtidn optio-oikeuksien 12015 ehtojen mukaan, jos Yhti§ ennen osakemerkintSS pSSttSS osakeannista tai udsien optic
oikeuksien tai muiden erityisten oikesien antamisesta siten, ettS osakkeenomistajalla on merkintSetuoikeus, on optio
oikeuden omistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaari-Yhtisn hal
tuksen pSSttSmSIIS tavalla siten, ettS merkittSvissénotsakkeiden mSSriS, merkintShintoja tai molempia muutetaan.
Optio-oikeuksien haltijoiden ja osakkeenomistajien yhdenvertaisuuden varmistamiseksi Yhtidn hallitus pSSttSS arviolts
4.7.20170optio-oikeuksilla 22015 merkittSvien osakkeiden mSSrien ja/takim&Shinnan muuttamisesta Osakeannim jo

dosta. Osakeantia seuraavat muutokset optioehtoihin tulevat voimaan niiden kaupparekisteriin merkitsemisests- lukien. Y
tisn optio-oikeudet eivSt oikeuta osallistumaan Osakeantiin. OsakemerkinnSn yhteydesstkeykiien optionhaltijan
merkitsemS osakkeiden kokonaismSSrS pysristetSSn alaspSin tSysiksi osakkeiksi ja kokonaismerkintShinta lasketaan py:
tettyS osakkeiden mSSrSS kSyttSen ja pysristetSSn IShimpSSn senttiin. Katso my3$s Esittegi @sikk€! ja osake-

pédoma — Optio-oikeudetO.

Osakkeenomistajien oikeudet

Antiosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajille kuuluvat oikeudet kaupparekisteriin merkitsemisestS ja sijoittajille toimi
tamisesta IShtien. Kukin YhtiSn osake oikeuttaa yhteen SSneen Yhigoibuksissa.
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Esitteen tidydennykset ja merkintéjen perumisoikeus

Osakeannissa tehdyt merkinnSt ovat sitovia eikS niitS voi perua muutoin kuin tilanteissa, jotka Arvopaperimarkkinalain
perusteella antavat oikeuden perumiseen.

Arvopaperimarkkinalainmukaan YhtisllS on Esitteen tSydennysvelvollisuus tarjouksen voimassaoloajan pSSttymiseen
saakka sellaisten Esitteeseen sisSltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojetkasalta, |
tulevat ilmi ennen tarjouksen voinsmloajan pSSttymistS ja joilla saattaa olla olennaista merkitystS sijoittajalle. TSydennys
julkaistaan samalla tavalla kuin Esite.

MikSli EsitettS tSydennetSSn, Antiosakkeita ennen Esitteen tSydennyksen julkistamista merkinneillS sijoittajilla on oikeu
perua merkintSnsS. Perumisoikeutta on kSytettSvS perumisaikana, joka ei saa olla lyhyempi kuin kaksi (2) suomalais
pankkipSivSS Esitteen tSydennyksen julkaisemisesta. Sijoittajan merkinnSn perumisen katsotaan koskevan kyaeisen sijoit
jan kaikkia merkint§S. Perumisoikeuden edellytyksenS on, ettS virhe, puute tai olennainen uusi tieto on tullut esiin tai h
vaittu ennerVSliaikaisten osakkeiden, tai niiden sijoittajien osalta, joille ei toimiteta VSliaikaisia osakksitzsakkeiden
toimittamista. Perumien on tehtSvS samassa merkintSpaikassa kuin alkuperSinen merkintS. Mangold Fondkommissior
AB:n verkkosivuilla tehtyjS merkint3jS ei kuitenkaan voi perua verkkosivuilla, vaan sijoittajan tulee ottaa yhteyttS Mangold
Fondkommission AB:hen sShk3postitse dseiseen info@mangold.se tai puhelimitse +46 (0)8 503 015 50. Perumisoike
desta annetaan tietoja myss julkaistavassa Esitteen tSydennyksessS.

MikSli sijoittaja on perunut merkintSnsS, sijoittajan mahdollisesti jo maksama Mbiktatpalautetaan sijoittajgpankh-

tilille, jonka tiedot hSn on ilmoittanut merkinnSn yhteydessS. Maksu palautetaan kolmen (3) paikallisen pankkipsivSn kul
essa merkinnSn perumisesta. Palautettaville summille ei makseta korkoa. Yhti$ ilmoittaa perumisohjeet yhtistiedotteella
Esittean tSydennyksen julkaisemisen yhteydesssS.

Jos Yhtisn osakkeenomistaja on myynyt tai muuten siirtSnyt MerkintSoikeutensa, myyntiS tai siirtoa ei voi peruuttaa.
Yhtion oikeus perua Osakeanti

Yhtis voi oman harkintansa mukaan (ja mistS tahansa syystS) peakeadsin. Jos Osakeanti perutaan, sijoittajiee-tek

mSt merkinnSt mitStSidSSn automaattisesti. TSssS tapauksessa sijoittajien mahdollisesti jo maksamat Merkintshinnat pal
tetaan pankkitileille, jotka sijoittajat ovat ilmoittaneet merkinnSn yhteydessSuMadiautetaan kolmen (3) paikallisen
pankkipSivSn kuluessa Osakeannin perumisesta. Yhtis ilmoittaa Osakeannin perumisesta yhtiStiedotteella.

Yhti$ ei voi perua Osakeantia sen jSlkeen, kun Yhtidn hallitus on pSSttSnyt Antiosakkeiden allokaatiosta.

Sovellettava laki

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat riitaisuudet ratkaistaan toim
valtaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Muut asiat

Yhtign hallitus voi tehdS pSStdksiS muista Osakeantiin liittyvistStsioi
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Savo-Solar Oyj:n optio-ohjelma 1-2017

Yhtidn hallitus on varsinaiselta yhtiskokoukselta 28.3.2GHamansa valtuutuksen perusteella pSStESBA017 optio-
oikeuksien(OOptieoikeudetOantamiseste’htiSn 7.6.2017pSStetyssSsakeannissantiosakkeita merkinneille henkilSille
seuraavin ehdoin.

| Optio-oikeuksien ehdot
1. Optio-oikeuksien maara

Optio-oikeuksia annetaan yhteensS enint3$646.221kappaletta, ja ne oikeuttavat merkitsemSSn yhteensS enintSSn
23.646.221vhtiSn uutta osaketta.

2. Optio-oikeuksien suuntaaminen

Optio-oikeudet annetaan vastikkeetta Osakeanmssinsakkeita merkinneille henkilille siten, ettS kutakimea (3
merkittyS ja maksettua Amtsaketta kohden, joiden merkinnSn hallitus on hyuSks merkitsijS saa yhdefi) Optio-
oikeuden.Optio-oikeuksien murtepsia ei annetaOptio-oikeuksien antamiselle on YhtiSn kannalta painava taloudellinen
syy, koska Yhti arvioi, ettS se tulee tarvitsemaan lisSgtpSSomaausille markkinoille laajentumiseen seksSS pS-
omaakasvun vaatimiin tuotannollisiin investointeihi@ptio-oikeuksien antaminen nShdSSn yhtenS vaihtoehtona kisstannu

tehokkaasti hankkia Yhtislle pSSomaa tulevaisuudessa
3. Optio-oikeuksien merkitseminen
Optio-oikeudet merkitSSn Osakeannin osakemerkint&jerittamisen yhteydessS samaa merkintSlomaketta kSyttSen.

Yhtign hallitus hyvSksyy Ptio-oikeuksien merkinnSt samanaikaisesti pSSttSessSSn Osakeannin merkintsjen hysSksymise
tS, eli arviolta4.7.2017

4. Optio-oikeuksien liittdAminen arvo-osuusjarjestelméan ja listaaminen

Optio-oikeudet lasketaan liikkeeseen ja kirjataan Euroclear Finlqndincmumsjérjestelméég. Optitkeudet toimitetaan
merkitsijSille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin apgausjSrjestelmien kautta. MikSli Osakeannin merkikagai
ei muuteta, Optieikeudet toimitetaan merkitsijSillEuroclear Finlandin ylISpitSmSn aiwsuusjSrjestelmSn kauéteviolta
viikolla 30, 2017 ja merkitsijSille Euroclear Swedenin ylISpitSmSn amgausjSrjestelmSn kautsviolta viikolla 30, 2017
Optio-oikeuksien ISINtunnuson FI4000266689

Yhti§ aikoo jSttSS hakemuksen Tukholman Psrssille jaitgn PSrssille listatakseenpBo-oikeudet First North Swed
niin ja First North Finlandiin. KaupankSyntitunnuksen First North SwedenissS odotetaanSA&@S TO2ja First North

Finlandisa SAVOHEW117 MikSli Optio-oikeuksien listautuminen toteutuu, ensimmSinen kaupankSyntipSivS First North
Finlandissa on arvioltdiikolla 30, 2017ja First North SwedenissS viikol&0, 2017

Il Osakemerkinnan ehdot
1. Oikeus osakkeiden merkintaan

Kukin Optio-oikeus oikeuttaa merkitsemSSn yhden (1) Yhti$n uuden osakkeen. Osakkeen merkikitfittaea Y htisn
sijoitetun vapaan oman pSSoman rahastoon.

2. Osakkeiden merkinta ja maksu
Optio-oikeuksilla merkittSvien osakldgn merkintSaika 020.11-1.12.2017

Jos osakkeiden merkintSajan viimeinen pSivS ei ole pankkipSivS, osakkeiden merkinnSn voi tehdS viimeistS merkintSpSi
seuraavana pankkipSivSnS.
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Osakkeiden merkintS tapahtuu Yhtidn pSSkonttqrissmoissa merkintSigaissa kun Osakeannissa (katso Esitteen osio
Qsakeannin ehdot — MerkintipaikatQ tai mahdollisesti muussa my3hemmin ilmoitettavassa paikassa ja ilmoitettavalla
tavalla. Osakkeet on maksettava merkittSessS Yhtisn osoittamalle pankkitilille. HallitugSpsSikista osakemerkintSSn
liittyvistS toimenpiteistS.

3. Osakkeiden merkintdahinta

Osakkeen merkintShintaSSrSytyy Yhtisn osakkeen kaupankSyntimSSrSIIS painotetun keskikurssin perusteella First Nortt
Finlandssa 2.11.2017D 16.11.2017vSlisenS aikanaShennettynS 25 prosentill@sakkeen merkintShinta on kuitenkin
vShintSSn 0,06 euroa ja enintSSn 0,09 euroa.

Euroclear Swedenin kautta_toimitetuil@ptio-oikeuksilla merkittSvSt osakkeet maksetaan Ruotsin kruunuissa. Ruotsin
kruunujen mSSrSinenerkintShinta mSSritetSSn EURSEHKniinikurssilla16.11.2017 Yhtis julkistaa Ruotsin kruunujen
mSSrSisen meéntShinnan yhtiStiedotteellafgbio-oikeuksilla merkittSvien osakkeiden merkintSajan alkaessa.

Optio-oikeudella merkittSvSn osakkeen vmerkintéhinmiaalentua kohdassa 7 mainituissa tietyissS tapauksissa. Osakkeen
merkintShinta on kuitenkin aina vShintSSn 0,01 euroa.

4, Osakkeiden kirjaus

Merkityt ja tSysin maksetut osakkeet kirjataan merkitsijSn -aswwistilille. Optio-oikeuksilla merkityt osakkeetullaan
hakemaan monenkeskisen kaupankSynnin koht&aksiNorth Swedeissa ja First North Finlandissa yhdessS YhtiSi-mu
den osakkeiden kanssa.

5. Osakkeenomistajan oikeudet

Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet aittenaksn osakkeet on merkitty kauppar
kisteriin ja toimitettu merkitsijSille

6. Osakeannit, optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet ennen osakemerkintaa

MikSli Yhtis ennen osakemerkintSS pSSitSS osakeannista tai uusiesikeptisien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettS osakkeengattéstan merkintSetuoikeus, orp@o-oikeuden omistajalla sama
tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaasemafi®ttSmSIIS tavalla siten, ettS
merkittSvissS olevien osakkeiden mSSriS, merkintShintoja tai molempia muutetaan.

7. Oikeudet tietyissa tapauksissa

MikSli Yhti$ jakaa osinkoa tai varojaapaan oman pSSoman rahastospiio@ikeudella merkittSvSasakkeen merkis-
hintaa alennetaan ennen osakemerkintSS pSStettSvien osakekohtaisten osinkojen ja vapaan oman pSSomanaahastosta
vien pSSoman palautusten mSSrSIIS kunkin osingonjaon tai pSSoman palautuksen tSsmSytyspSivSnS.

MikSli Yhti§ alentaa osakg5Somaansa jakamalla kepSSomaa osakkeenomistajilgti®oikeudella merkittSvSn dsa
keen merkintShintaa alennetaan ennen osakemerkintSS pSStettSvSn jaettavan osakepSSoman osakekohtaisaila mSSrS
kepSSoman palautuksen tSsmSytyspSivSnsS.

MikSli Yhti$ ennen osakemerkintSS asaan selvitystilaan, varataarpt®-oikeuksien omistajille tilaisuus kSyttSS a@sak

merkintSoikeuttaan hallituksen asettamana mSSrSaikana. MikSli Yhti ennen osakéhebistietaan rekisteristS, on
Optio-oikeuden omistajalla saartai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa.

MikSli Yhti§ pSSttSS sulautua sulautuvana yhtidnS toiseen yhti$sn tai kombinaatiofuusiossa muodostuvaan yhtis3n tai pS¢
tSS jakauwta kokonaisuudessaan, annetagstid®oikeuksien omistajille oikeus meti osakkeet hallituksen asettamana
mSSrSaikana ennen sulautumisen tai jakautumisen tSytSnts3npanon rekistersimisthtMadsti hallitus voi antaapO
tio-oikeuksien omistajalle oike&en vaihtaa @tio-oikeudet toisen yhtisSn likkeeseen laskemiin optikeuksiin sulautumis

tai jakautumissuunnitelmassa mSSrStyllS tai hallituksen muuten mSSrSSmSIIS tavalla. TSmSn jSlkeen ostiemerkints
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vaihto-oikeutta ei enSS ole. Sama menettely soveltuu rajat ylittSvSSn sulautumiseen tai jakautumiseen tai $nikdli Yhti
tuttuaan eurooppayhtisksi (Societas Europae) tai muuten siirtSS kotipaikan Suomesta toiseen Euroopan Talousalueese
kuuluvaan jSsenvaltioon. Hallitus pSSttSS mahdollisemisjsikautumisen vaikutuksestgt-oikeuksiin. EdellS main

tuissa tiantessa @tio-oikeuksien omistajilla ei ole oikeutta vamgtettS Yhti§ lunastaa heiltS@o-oikeudet kSyvSstSrhi

nasta.

YhtiSn omien osakkeiden hankkiminen tai lunastaminen tai egikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien hankkninen ei vaikuta @tio-oikeuden omistajan oikeuksiin. MikSli Yhti$ kuitenkin pSSttSS hankkia ta-luna
taa omia osakkeitaan ikéta osakkeenomistajilta, onio-oikeuksien omistajille tehtSvS yhdenvertainen tarjous.

MikSli jollekin osakkeenomistajista siyty ennen osakkeiden merkintSajan pSSttymistS osakeyhtiSlain 18 luvun & a:n ta
koittama lunastusoikeus javelvollisuus kaikkiin Yhtisn osakkeisiin sen perusteella, ettS osakkeenomistajalla on yli 90
prosenttia YhtiSn osakkeista ja osakkeidenttamista SnistS, varataanp@o-oikeuden omistajalle tilaisuus kSyttS&-os
kemerkintSoikeuttaan hallitskn asettamana mSSrSaikana fio@ikeuden omistajalla on osakkeenomistajan asemaa
vastaava velvollisuus luovath (ptio-oikeutensa lunastajalle.

Il Muut seikat
Yhti§ voi pitSS Optienikeuksien omistajista luetteloa, josta iimenee Optieuksien omistajien henkilStiedot. YhtiS voi
toimittaa Optieoikeuksiin liittyvSt tiedonannot Optioikeuden omistajille kirjeitse viimeisimpSSn Yhtidn tiedossa olevaan

osoiteeseen ja/tai yhtiStiedotteella.

Ellei sovellettavasta laista muuta johdu, YhtigllS, tilinhoitajalla eikS Euroclear Finlandilla tai Euroclear SwedenilS ole o
keutta luovuttaa tietoja Optioikeuksien omistajista kolmansille osapuolille.

YhtiglIS on oikeussaada seuraavat Opiiikeuksien omistajia koskevat tiedot Euroclear Finlandilta ja Euroclear Svkedeni
tS:

1) Optio-oikeuksien omistajan nimi, henkilstunnus tai muu yksilintitunnus ja postiosoite; sekS
2) Optio-oikeuksien mSSrS.

NSihin ehtoihin souketaanSuomen lakia ja kaikki @tio-oikeuksia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tu@mioi
tuimessa Suomessa.

Hallitus voi pSSttSS nSihin  ehtoihin  tehtSvistS teknisist@®toksista, jotka aiheutuvat pHo-oikeuksien arve
osuusjSrijestelmSSn liittSmisetittaamisesta sekS muista nSihin ehtoihin tehtSvistS muutoksista ja tSsmennyksistS, joita ei
ole pidettSvS olennaisina.

NSmS @tio-oikeuksien ehdot on laadittu suomgm englanninkielellS. MikSli suomeja englanninkielisten ehtojen vSIillS
on ristiriitaa, noudatetaan suomenkielisiS ehtoja.
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Ohjeet sijoittajille

Antiosakkeiden ja Optio-oikeuksien merkintd arvo-osuusjarjestelmaan

Antiosakkeet ja Optio-oikeudet rekistersidSSn ja lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin ylISpitSmSssS arvo
osuusjérjestelméssd, ja ne toimitetaan sijoittajille Euroclear Finlandin ja Euroclear Swedenin ylldpitdmien arvo-
osuusjarjestelmien kautta.

Sijoittajilla, joiden Antiosakkeetja Optio-oikeudettoimitetaan Euroclear Finlandin kautan oltava Euroclear Finlandin
tilinhoitajalla pidettSvS arvosuustilija sijoittajilla, joiden Anticakkeefa Optiooikeudettoimitetaan Euroclear Swedenin

kautta on oltava Eurocler Swedenintilinhoitajalla pidettSvS arvosuustili. Arveosuustilin numero on ilmoitettava me
kintSsitoumusta annettaessa. Anguustilin on oltava sijoittajan omissa nimissS.

Oikeushenkiloiden tekemat merkinnat

Yhtis, S-Pankki Oy tai Mangold Fondommission A voi harkintansa mukaapyytSSAntiosakkeitaja Optic-oikeuksia
merkitsevSS oikeushenkilSS toimittamaan asiakirjoja, jotka osoittavat oikeushenkilSn oikeuden merkitS Antigaakkeita
Optio-oikeuksiaja oikeushenkilSn edustajan oikeuden edusi&aushenkilss.

Merkintad asiamiehena

Sijoittajat voivat merkiti Antiosakkeitaja Optio-oikeuksiamy3s asiamiehen vSlityksellS. TSssS tapauksessa asiamiehen on
osoitettava valtuutensa toimia sijoittajan puolesta esittdmélld valtakirja Yhtion ja S-PankkiOy:n tai Mangold Fondkomrst

sion AB:n hyvSksymSssS muodossa.

Sijoittajilta ei veloiteta palkkioita

Yhtis, S-PankkiOy tai Mangold FondkommissionBei veloitaAntiosakkeitaja Optio-oikeuksiamerkitsevilté sijoittajilta
palkkioita tai maksuja. Mangold FondkommissioB:Aa on kuitenkin oikeus periS korot ja kulut sijoittajilta, jotka eivigt

maksaneet merkitsemidén Antiosakkeita erdpdivddn mennessa.

Sijoittajien kSyttSmSt arvopaperivS|ittSjSt ja muut palveluntarjoajat voivat kuitenkin veloittaa sijoittajaltisijeitpe
veluntarjoajan vSliseen sopimukseen perustuksuia.

Verotus

TiettyjS Antiosakkeisiija Optio-oikeuksiintehtyjen sijoitusten verotusta koskevia seikkoja kSsitellSSn Esitteen kohdassa
Oerotukselliset néikokohdatO.
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Osakeantiin liittyvat jarjestelyt
Taloudellinen neuvonantaja ja Hyvaksytty Neuvonantaja

Augment Partners AB jMangold Fondkommission B toimivat Yhtisn taloudellisina neuvonantag Osakeannin yhye
dessSiiden kanssa solmittujen sopimusten ehtojen mukaisgsfiimulsissa mSSritetSSn palvelut, jéitgment Partners

AB ja Mangold Fondkommission B tarjoavatOsakeannin yhteydsS sek&SsitellSSnsauolten oikeuksia ja velvoitte.
Taloudellista neuvonantdeoskevissa sopimukssa Yhti§ on sitoutunut vapauttama@ngment Partners AB:n j&langold
Fondkommission B:n tietyistS vasiista ja sitoutunut vastaamaan Osakeannin ja myynnin toteuttamisesta aiheutuvista
kuluista.

Augment Partners ABa Mangold Fondkommission ABavat ennalta sovitun palkkion Osakeannin yhteydessS tasjoami

taanpalveluista, ja osa palkkiosta on sidottu Osakeannin tuottojen mSSrSSn. TSmSn Vogsieo Partners AB:n ja
Mangold Fondkommission AR intressiss®ttS Osakeanti onnistuu.

Augment Partners AB toimii Yhtidn HyvSksyttynS Neuvonantajana.
Liikkeeseenlaskijan asiamiehet

S-Pankki Oy toimii Yhtidn liikkeeseenlaskijan asiamiehenS suhteessa Euroclear Finlandiiangold Fondkommission
AB suhteessa Euroclear Swedeniin.

Markkinatakaus

TSmSn Esitteen pSivSmSSrSSn mennessS Yhtis ei ole tehnyt sopimustatakankksesta.

Merkintdsitoumukset

Yhtin nykyiset osakkeenomistajat ovat merkintSsitoumuksien kautta sitoutuneet merkitsein®SHprosenttia Osade

annissa tarjottavista Antiosakkeista, eli he ovat sitoutungsgtistumaan Osakeantiin noin 2@ihannella eurollaYhtis on
vastaanottanut seuraavat sitovat merkintSsitoumukset Antiosakkeiden merkitsemisestS Osakeannin yhteydessS:

Antiosakkeita merkitsevd osakkeenomistaja Merkintdsitoumus (osakkeita) Merkintdsitoumus (euroa) Maksutapa
Jarpstenen AB 240.000 14.400,00 Kateinen
Jari Varjotie 58.333 3.499,98 Kateinen
Feodor Aminoff 46.252 2.775,12 Kateinen
Yhteensd 344.585 20.675,10

MerkintSsitoumukset ovat ehdollisia sille, ettS Yhtidn hallitus tekee pSStdksen Osakeannista viiBeBERIT Yhti$ ei
ole saanut eikS pyytSnyt vakuuksia osapuolilta, jotka ovat sitoutuneet merkitsemSSn Antiosakkeita Osakeanmissa merki
tSsitoumusten perusteella.

Merkintatakaukset

Konsortio merkintStakaajia on sitoutunut merkitsemSSn Antiosakkeita tSsitommusten nojalla merkittyjen Antidsa

keiden jSlkeen siten, ettS merkintStakauksen antajien takaus kosk&8,5prosenttiadsakeannista merkintSsitoumuksen
antajien soritamien merkintsjen jSlkeeeli he ovat antane®sakeannille yhteensS noiss 2niljoonan euron merkint&t
kauksen. Yhti$ on vastaanottanut seuraavat sitovat merkintStakaukset Antiosakkeiden merkitsemisestS Osakgannin yhte
dessS:

Antiosakkeita merkitsevd merkintatakaaja Merkintdtakaus (osakkeita) Merkintidtakaus (euroa) Maksutapa
Mangold Fondkommission AB 6.885.286 413.117,16 Kateinen
LMK Venture Partners AB 6.666.666 399.999,96 Kéteinen
Grynningskust Holding AB 5.000.000 300.000,00 Kateinen
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Formue Nord Markedsneutral A/S 5.000.000 300.000,00 Kateinen

Bosmac Invest AB 2.500.000 150.000,00 Kateinen
Fredrik Lundgren 2.500.000 150.000,00 Kateinen
GoMobile nu AB 2.500.000 150.000,00 Kateinen
Kivsvalk AB 2.500.000 150.000,00 Kateinen
Far6 Capital AB 1.333.333 79.999,98 Kateinen
Paulsson Advisory AB 1.333.333 79.999,98 Kateinen
Tuida Holding AB 1.333.333 79.999,98 Kateinen
Horsmolla AB 666.666 39.999,96 Kateinen
Varsity Capital Group AB 666.666 39.999,96 Kateinen
Micha Gottfarb 666.666 39.999,96 Kateinen
Hakan Aberg 666.666 39.999,96 Kéateinen
Jarpstenen AB 666.666 39.999,96 Kéteinen
Rasunda Forvaltning AB 666.666 39.999,96 Kateinen
Bearpeak AB 666.666 39.999,96 Kéteinen
Yhteensa (kdteinen) 42.218.613 2.535.116,75

Saadut merkintStakaukset ovat niin sanottuja pohjamerkintStakauksiauiden merkitsijSiden kuin merkintStakauksen
antajien toimest®sakeantia ei merkit®,0prosenttisesti, YhtiSn hallituksella on oikeus, mutta ei velvollisuutta, allokoida

Antiosakkeita merkintStakauksen antajille merkintStakaussopimusten ehtojen mukaisesti mSSrisjdenkaerkitsij§

den kuin merkintStakauksen antajien toimeseakittyjen Antiosakkeiden mSSrS on jSSnyt vajeedeilS mainitusta nsS

rSstS, kuitenkin enintSSn merkintStakausten enimmSisfiska&atio merkintStakaajien vSIillS tehdSSn annettujen me
kintStakausten suhteessa. MerkintStakauksista maksetaan niiden antigiitg jmmka suuruus on kymmenen (10) prdsen

tia annetun merkintStakauksen mSSrSstS. YhtisllS on velvollisuus maksaa palkkio siinSkin tapauksessa, ettei Yhtign hallit
ole pSSitSnyt Osakeanni3ia7.2017mennessS. Palkkion maksaminen merkintStakauksajal&non aina ehdollinen sille,

ettS merkintStakauksen antaja merkitsee ja maksaa sille Osakeannissa mahdollisesti allokoidun mSSrSn Antiosakkeita. M
kintStakauksen antajilla on halutessaan oikeus kSyttSS merkintStakauspalkkionsa Yhtisn uusiemasekeitihinnan
kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jSrjestetSSn tarvittaessa merkintStakauksen antajille Osakean8iin jSlkeen.
I5in merkintSpalkkion suuruus kaksitoitE?) prosenttia annetun merkintStakauksen mSSedisyfiteensS kaikkien me
kintStakasten osalta enintSSn n@@4,0tuhatta euroakatso lisStietoja Esitteen kohdast@s@keantiin liittyvit jirjestelyt

— Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jirjestettivi suunnattu osakeanti merkintitakauksen antajilleO.Kaikki merkintSa-

kaussopnukset on solmittu 29.5.2017

Osakeannin yhteydessd mahdollisesti jarjestettava suunnattu osakeanti merkintatakauksen
antajille

MerkintStakauksen antajilla on lisSksi halutessaan oikeus kSyttSS merkintStakauspalkkionsa Yhtisn uusien osakkeiden m
kintShinran kuittaukseen suunnatussa osakeannissa, joka jSrjestetSSn tarvittaessa merkintStakauksen antajille Osakear
jSlkeen. Katso lisStietoja Esitteen kohdagea@antiin liittyvit jirjestelyt — MerkintitakauksetO TSIISin merkintSpalkkion

suuruus kaksitota (12) prosenttia annetun merkintStakauksen mSSrSstS, eli yhteensS kaikkien merkintStakausten osa
enintSSn noid04,0tuhatta euroa. Osakkeiden merkintShinta suunnatussa annissa mSSritellSSn Yhtisn osakkeen kaupa

kSyntivolyymillS painotetun keskikurasFirst North SwedenissS Osakeannin merkintSaikana perusteella.

Yhti§ on halunnut rerkintStakaukset hankkimalla varmistaa, ettS Osakeannilla saadaan kerSttyS vShin238nilioa

naa euroannen Yhtisn maksettavaksi jSSvien Osakeanniioiaien kulujen vShentSmistfbtka ovat yhteensS noth5
miljoonaa ewoa MerkintStakausten saamisen ehtona oli, ettS merkintStakauksen antajilla on halutessaan oikeus saada me
kintStakauspalkkionsa Yhtisn osakkeif&mS muodostaa Yhtisn hallituksen nSkemyksakaan Yhtisn kannalta osek

yhtidlain 9 luvun 4 a:ssS tarkoitetun painavan taloudellisen sygrkintStakausten antajillmahdollisesti jSrjestettSvSlle
suunnatulle osakeannill¥htisn hallitus tekee pSStsksen mahdollisestinsatusta osakeannista art@o#.7.201%amalla

kun se pSSttSS Osakeannissa saatujen merkintsjen hyvSksymisestS.
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Markkinakatsaus

Esite sisdltdd kolmansilta osapuolilta perdisin olevaa markkina- ja toimialatietoa. Vaikka tiedot on esitetty muuttumattomi-
na ja Yhtio pitdd lihteitd luotettavina, Yhtio ei ole varmistanut tietoja riippumattomasti, joten niiden paikkansapitivyyttd ja
kattavuutta ei voida taata. Sikdli kuin Yhtio on tietoinen ja pystynyt varmistamaan tiedot vertaamalla niitd muihin vastaavi-
en lihteiden julkistamiin tietoihin, tiedoista ei ole jdtetty pois seikkoja, jotka tekisivit toistetuista tiedoista epdtarkkoja tai
harhaanjohtavia.

SaveSolar tuottaa aurinkolSmpsratkaisuja erilaisille asiakkaglesen pSSasiallinen tuaeat aurinkolSmpsjSrjestelmSt,
joissa onYhtidn itse valmistamat maailman tehokkaimmat tasoaurinkolSmp3kerSimet. LYd8igsvalmistaa ja myy @
rinkolSmp3absorbereita joidenkin asiakkaiden erikoisratkaisutitis keskittyy erityisesti segmentteihin, joissa on suuri
nopean kasvun potentiaaNSitS segmenttejS ovat i) kaukolSmpSmarkkina erityisesti Tanskasssaugdla Euroopassa,
kuten SaksassaRanskassa, ItSvallas®eneluxmaissa, Suonssa Ruotsissa jatSisen Euroopan maissaks ii)teollisw-
den prosessilSmmitysjSrjestelmBsmS tarkdiaa sitS, ettS Yhtis on kiinnostunut erityisesti suurista asennukgist0
m?), joissa on vShemm$n kilpailua ja jSrjestelnégokkuuson kSyttSjSlle tSrkein tekijS. Suurten asennusten markkina on
houkutteleva my3s siksi, ettS se on nopeimmin kaswaninkolSmp3markkinoiden segmentti. LisSksi kokonaistersjSrje
telmien toimittaminen tuo lisSarvoa ja kasvattaa toimituksen likevailfiasi.kasvualue on rakennusintegraatioratkaisut ja
niiden osana sekS aurinkosShksS ettS ISmp3Senergiaa tuottavaikemmokSmmitysjSrjestelmSt (PVT, photovoltaia-the
mal). Yhti§ voi tSssS segmentissS tarjota asiakkaille etuja, joihin muut kilpailijat eivSt pysty.

Uusiutuvan energian kaukolampo6- ja jadhdytysmarkkinoiden kehitystrendit vuoteen 2030

Maailmanlaajuisesti 1Smitys ja jSShdytys ovat viimeisen kahden vuoden aikana saseleStti suuremman fokuksen,
koska uusiutuvaa sSH&§uotetaarjo monessa paikassa enemmSn larirmahdollista kannattavasti ottaa kSytt33n eiirt
verkkojen rajallisuuden ja vaihtelevan kSytdn takia. LisSksi on laajasti ymmSrretty, ettS ISmmitys ja jSShdytysesvat ja tul
vat olemaan suurin energiantarvitsjaurimmassa osassa maapaljobioin ei voidakeskittyS vain sShksn tuotannon rtuu
tamiseen tehtSvSksi uusiutuvilla energiamuoddiiellS kerrotusta yhtenS oleellisena esimerkkinS Euroopan Unioni teki
vuonna 2016 ensimmSisen ISmmitykseen ja jSShdytykseen iigtyagegian An EU Strategy orHeatihg and CoolingD.

SiinS todetaan yksiselitteisesti, ettS vielS vuonna 2050 ISmmitys ja jSShdytys tulevat olemaan EU:n suurin energiantarvitsi
Strategiaa laadittaessa on todettu, ettS suuri osa ISmmityksestS tehdSSn edelleen fossiilisilla pgtitvainteiauneissa
laitoksissa, eli niiden kautta syntyy valtavasti kasvihuonepSSstsjSnBartiiettu myss olevan kestSmSt3ntS EU:s-pSS
tSvShennystavoitteiden ja ilmastonmuutosta vastaan taistelun kannalta. Siksi EU haluaa, ettS painopiste myssitsIlS sek
siirtyy kohti uusiutuvia energialShteitS (RES).

TehdyissS selvityksissS on myss nShty, kaiskolSmmsIIS on merkittSvS rooli my3s tulevaisuudessa puhtaan energian
tuotannossa ISmmitgken ja jSShdytykseen liittyen, jopa sietS vuonna 2050 Eka olisi mahdollista tuottaa F0o-
senttialSmmityksestS kaukolSmmsn avijllaoska seravulla puhtaaniSmmitysenergian tuotanto ja jakelu on kaikkein
helpointaja edullisinta Esimerkiksi Ranskassa on pSStetty nostaa kaukolSmms3n osuus nykyisestSti§tar88erosen

tiin vuoteen 2030 mennessSamanaikaisesti ISmm3n ja sShk3n yhteistuotannon (CHP) kannattavuus on laskenut edellS
mainituista syistS johtuen; paljon tuettua uusiutuvaa sSitkiBjolla ja CHPlaitoksettoimimivat paljolti fossiilisilla polt-
toaineilla. Monissa maissa ollaankin sulkemassa suuri mSSriS vanhentuneita fossiilisella polttoaineella toimivia CHP
laitoksia. Esimerkiksi Saksassa suunnitelmissa on ollut noin 9 400 GW ja Suomessa melkein 3 000 GW kapasiteetin alasaj:
Tilalle on tulcssa paikallisia gnempiS kaukolSmpslaitoksia, jotka toimivat uusiutuvilla energialShteillS, pSSosin bio
polttoaineilla ja jStteiden polttamisella. Koska biopolttoaineita ja jStteitS ei riitS kaikkeen tarvittavaan énexgihian
laitoksiin, tai paremminkintulevaisuudessanemmSnkin integroituihin energiajSrjestelmiiakennetaan vaihtoehtoisia
uusiutuvia tuotantomuotaj NSissS jSrjestelmissS aurinkolSi$sin puhtaana ja investoinnin jSlkeen kSytSnngssi iima
sena energiShteenS nousee kaistha eritSin kiinnostavaksi vaihtoehdoksi.

TSstS kehityksestS on tehseia selvityksiS ja ennusteita, joiden pohjalta eri puolilla Eurooppaaijéamaailmaa ee-
tSSn kohti pSSosin uusiutuvidiaergianiShteill8iotettavaa kaukolSmpsS. Esimerkil®ENA: Renewable District Heating

2 An EU Strategy ~ on Heating and Cooling; {SWD(2016) 24 final} 16.2.20116 COM (2016) 51 , final
https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/1_EN_ACT_partl_v14.pdf

% EU Heat Roadmap 2050

4 Ericsson K, Nilsson LJ. Assessment of the potential biomass supply in Europe using a +fesoisex approach. Biomass Bioenergy 2006;30(1):1e15.
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and Cooling Roadmap to 2030 esitt88S Euroopan maiden lisSksi my3s Kiinassa ja USA:ssa olisi mahdollista pSSstS
merkittSvSSn kehligeen uusiutuvieanergianlShteidekiSytSssS osana kSukolSmmitystS ja jSShdytystS.

Kaikenkaikkiaan tSmS nSkyy my3s siinS, ettS suuren mittakaavan aurinkpiSjeltga, sekS alustavassa suunnitteluva
heessa olevia ettS jo tarjouskyselyyn ja suunnitteluun tulemiesee esille viikottain eri puolilta maailmaa.

Euroopan aurinkolampoémarkkinat

Vuoteen 2008 asti jatkuneen voimakkaan kasvun jSlkeen Euroopan aurinkolSmpSmarkkinat ovat olleet laskusuunnass
uuden asennetun kapasiteetin osgvhtuen pienten, pSSosin veden ISmmitykseen tarkoitettujen jSrjestelmien myynnin
vShenemisestS. SuurempjSriestelmien markkina kasvaa, mutta ei ole vielS niin suurta ettS nostaisi koko markginaa ka
vuun Asennettu kokonaiskapasiteetti kasvoi kuitenkiimnna 201%delleent 4 GWy, eli 4,4 prosenttia asennetusta kok
naiskapasi%eetista vuoni2@14 Vuonna2015Euroopan aurinkolSmp3markkinoiden liikevaihto oli yhteens® 1,9 mil-

jardia euroa.
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Kuva 1: Osuudet Euroopan aurinkoldmpoenergiamarkkinoista 2015 (uusi asennettu kapasiteetti)
Aurinkokaukolampd

AurinkokaukolSmp3jSrjestelm8vat erittSin laaja sovellus aurinkolSmpstekniikalle, ja ovat tSIIS hetkellS Yhtidn kiinnos
tavin markkinaNSm$ laitoksetrointegroitu paikallisiin kaukolSmp3verkkoihin sekS as@ittS teollisuuskSyttssn. b

piminS aikoina ne voivat tSysin korvata muita IShteitS, tavallisesti fossiilisia polttoaineita, joita kSytetSSn ISmméntuotant
tai sSSstSS bipwlttoaineita, joita nykigin pyritSSn kasvavassa mSSrin kSyttSmSSn kaukolSmmsn tuotanridssisisia
selvityksissS on todettu, ettS fossiilisten polttoaineieénsljyn ja kaasun sSilidvarastoinnin jSlkeen on ylivoimaisesti
edullisinta varastoida energiaa ISmp3energianaesmuvesivarastochJa nSidenwsirten ISmp3svarastojen kehityksenians

osta on my3s mahdollista varastoida ISmp3S kesSIIS talvikSytt33n. Muun muassa tSmSn takia aurinkolSmp3 voi tSyttSS o
ISmmitystarpeesta my3s talvella.

TSmSn aurinkolSmm3n sovelluksemrtetusta luotettavuudesta johtuvat taloudelliset ja ympSrist33n liittyvSt edut, yh
distettynS vuosikymmenien aikana saatuun asiantuntemukseen, ovat lisSnneet kiinnostusta s$eseekatpiahintaan
erityisesti Euroopassa, jossa Tanska on toiminut sele8afSkSvijSnSTSstS johtuemurinkokaukolSmp3markkina on

my3s tSysin eri tilanteess$8IlS hetkell&uin kolme vuotta sitten, kun Yhtis sai ensimmSisen suuren mittakaavan kaupan
Tanskaan. Vuosm20132016 merkittSvSnarkkina oli kSytSnngssS vain Tansigagssa on vahvaa paikallista kilpailua

Nyt Tanska edelleen kasvaa, mutta sen rinnalle on tullut useita muita maita, ja Yhti$ odottaakin nSiden muideri-markkino
den vShintSSnkin vastaavan Tanskan markkinan merkitystS Yhti$n toiminnassa seuraavierukdedeaikana.

® Solar Thermal Markets in EurofTrends and Markets Statistics 20BSTIF, November 2016.
® Henrik Lund:Renewable Energy Systems; The Choice and Modelling 100% Renewable Solutions, 2014 edition.
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Yhtion tarkeimpien markkinoiden analyysi
Tanskan aurinkokaukolampoéjarjestelmat

Tanska on maailman johtava toimija aurinkokaukolSmpsjSrjestelmissS. Toiminnassa Hovisoiren mittakaavan lage
ta, joiden kesinSSrSinen kerSinpirada on13.800 nf. Vuoden 2016 lopussa nSissS laitoksissa oli yhteensS kapasiteettia
noin 1300000 nf (911 MW,)

Vuosi 2016 oli ennStyksellinen vuosi aurinkokaukolSmpsjSrjestelmissS Tanskassa. 31 uutta jSrjestelmSS asennettiin je
jSrjestelmSS laajennettifSmS tarkoitta@ttS uusi asennettu kapasiteetti kag\@5.226 M (347 MW,,), eli kaksinkerta

sella vauhdilla verrattuna vuoteen 20ddsrattunajolloin rakennettiin 15 jSrjestelmSS ja laajennettiin 3. Silloin uusi-ase

nettu kapasiteetti oli 250.161%175 MW,).’

SaveSolar teki ensimmSiset kauppansa Tanskan kaukolSmp3markkinoilla vuonna 2014. Markkinoiden koko oli vuonna
2014 noin 70 miljoonaa euroa, ja AreSunmarkoli ainoa toinen aktiivinen toimijaArcon-Sunmarkinosuus kaukolSnip
jSrjestelmien ainkolSmp3shankkeista ofiilloin noin 99 prosettia. Vuonna 2016 tSmS markkinaosuus oli pienentynyt noin

87 prosenttiinja edelleen markkinoilla oli kSytSnn3ssS ArSammarkin lisSksi toisena aktiivisena toimijana SSetar.

Tanskan potentiaali oedelleen suuri, huolimatta v§|iaikai§ista markkinaheilahtelufstatettujen tavoitteiden mukaan
vuonna 2030 maassa tulisi olemaan suuria aurinkolSmpsjSrjestelmiS noin 8 miljoonaa neliSmetriS, eli rahallisesti markkin
potentiaali siihen menness8IShes3 miljadia euroa.
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Kuva 2: Asennettu aurinkokerdinkapasiteetti kaukoldmpdjdrjestelmissd Tanskassa ja mddrd laitosta
Saksa

Saksa on Euroopan suurin ja vakiintunein aurinkolSmms3n maridirea AurinkolSmp3 on laajalti hyvSksyttySaagia
asentajia on riittSvSsti ja lisSksi markkinoilla on kiinnostavia kasvusegmenttejS, joissa energiatehokkuus on tSekeSS ja tu
vaa kasvua on odotettavissa. Saksan aurinkokaukolSmpSmarkkinoiden ennustetaan kasvavan yhtS suuriksi tai suuremmi
kuin Tarskan markkinoiden IShivuosifiduten Tanskan yli sata isoa jSrjestelmSS on osoittanprog@ntin tuottanmen
vuotuisestakaukolSmp3energiastan mahdollista ja kannattavaa ilman suurta vesivaragwka avulla voidaan nostaa
aurinkolSmrsn osuus yli50 prosentinTSmS on tosimsein niinsuuri investointi, ettS suuri osa tavoittelee 20 prosentin
osuutta. Saksan markldpotentiaalin suuruutteoi siten laskeaseuraavastidos 70 Saksansuurimman kaupungikauko-

" Solar Thermal Worldin julkaisu: Denmark: Solar District Heating Capacity Nearly Doubles in 2016
8 AurinkokaukolSmmsn Elprojektikokoukset jaseminaarit vuosina®.3- 2016.
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ISmms3ntuotannosta tehtSisiin aurinkolSmM&F0 prosenttia, se tarkoiainoin 9 miljoonaa nelismetriS aurinkokenSi
kenttiS tarkoittaennoin 14 miljardn euran markkinapotentiaaliaViaailmanlaajuisesti markkinapotentia&tukolSmmsn
osaltaon yli miljardi nelidmetriS, jolloin puhutaan useaadan miljardineuronmarkkinapotentiaalista. Vaikka tSstS tete
tuisi vain 10prosenttiavuoteen 2050 mennessS, se tarkoittaisi kuitenkin vuosittain yli miljardin euron markkinoita nime
omaan suurien kerSinkenttien os&t@kolSmms3n osaksi

Saksassa palp mainetta saanut ja muutoksia edesauttanut Energiewendmona 2015nuutettu WSrmewendeksiikS
tarkoittaa, ettS sgmainopiste suunnataan ISmmitysenergigitamiseruusiutuvilla tehtSvSksi sekS energian sSSstSmiseen.
Saksa on mys3s siirtymSssS piisffeista kohti uusiutuvan energian myynnin huutokauppajSrjestelmSS, jolloin suurempien
jSrjestelmien merkitys paremman hystysuhteen ansiosta tulee kasvdiria@savaltioissa on erilaisia tukimuotoja k3t

sS, mutta useissa osavaltioissa investointituet kaakgrosessilSmps3n liitetyille aurinkolSmpsjSrjestelmille voivat olla
40-50 prosenttia koska aurinkolSmms3n laajenemista muiden uusiutuvien kanssadrakedistSS.

Muut Euroopan maat

SekS kaukolSmms3n osuuden kasvattaminen ettS Tanskan aurinkolSmp3mallin kopioiminen on tapahtumassa my3s muis
Euroopan maissa, toki ottaen huomioon paikalliset olosuhteet ja erityispiida@visia markkinoita tSIIS étkellS ovat
muunmuassa Ranska, jossa on my3s kSyt$ssS Saksan kaltaiset investastitieiseat itSisen Euroopan maat, jota sa

vat vielS erityistukia Euroopan kehitysrahastolta ja muistalHteistS. LisSksi Hollannin, Belgian, ItSvallan ja Italian
markkinoilla on projekteja eri kehitysvaiheissa tulossa.

Prosessilammitys

Maantieteellisten markkinalueiden lisSksi on olemassa tiettyjS teknisiS ratkaisuita, joissa aurinkolSmms3n odotetaan olevan
erittSin suuressa roolissa tulevaisuudessa ja joissgiaedokkuus on erittSin tSrkeSS. Yksi nSistS on teollisuuden iprosess
ISmmitys IAE on tehnyt useita selvityksiS, joissa arvioidaan aurinkolSmman potentiaalia tSssS segiidhtisEask 49

/ IV, Solar Heat Integration in Industrial Processs=lvitys, jonka tuloksia julkistettiin vuoden 2016 lopussa, on ykssnSi

tS. Sen mukaan maailman teollisuuden prosessilSmms3stS (yhteensS 98 EJ) olisi mahdollista tuottaaeticdi94E.)
aurinkolSmmsIISTShSn tarvittava aurinkokerSinten mSSrS olisi noin Ba8diai nelidmetriS, eli 55@ 600 miljardin -

ron markkinapotentiaali. Gtkimuksen ¢kijSiden mielestS luku on konservatiivinen, koska monissa teollisuuslaitoksissa
olosuhteet suosivat aurinkolSmms3n kSyttsS enemmSn kuin vaidsiimSSrirarvioida. NSinon esimerkiksikaivosteoli-
suudessgjossa osa kaivoksien proseistavaati ympSri vuorokauden alle 100 asteen vettS tai ISmpsS. NSihin kaivoksiin
on maaston vuoksi usein vaikea pSSstiiigaSenergia tuotetaan nykySSn yleensS d&pdiS. Vaikka alhainen 3ljyn

hinta on viivSstyttSnyt tSmSn sektorin kasWis odottaa ettStulevina vuosina tehdSSn vuosittain useita erittSin suuria
aurinkolSmp$ prosessilSmmitys asennuksia (kukin 15500000 nj). Useatteollisuusyritykset ovat osoittanteldinnostis-

ta riin sanottuihinESCGhankkeisiin (energy sales contracts). NSiesflinenyritys ostaa uusiutuvaa ISmp3energiaal 52
vuotta ilman, ettS he itse investoisivat ISmitustantolaitteisiin Rahoittajia/integraattoreifgotka tarjoavat energa tarvi-

seville yrityksille ja yhteis3ille tSllaen mahdollisuudermn alkanut tulla markkinoilleMyss SaveSolarin mahdollisuutta
toteuttaa vastaavia hankkeita yhdessS omien partnereidensa kanssa on jo kysytty usealtaY#hi§ltsjaniihin erlaisia
vaihtoehtoja ratkaisuksi.

Aurinkolampéjaahdytys

AurinkolSmpsjSShdytys on toinen mielenkiintoinen teknisten ratkaisujen alue, jossa voidaan odottaa voimakasta kasvu
tulevaisuudessd AurinkolSmp3jSShdytys tulee kyseeseen jSShdytysratkaisuna sekS ISmpimillS alueilla ettS alueilla, joiss
on isoja vuodenaikojen vSlisiS ISmpstilaeroja ja jSShdytystarve kasvaa hégS3IBiin sanottu kaukojSShdytys kauk
Iémpéyhtiéiden toimesta on |aati kiinnostuksen kohteena, ja siihen on tehty ueikeiluja eri puolilla Eurooppaa. MySs

siinS auringolla voi olla merkittSvS rodMarkkinoiden odotetaan olevan valtavat, kun aurlnkolé}éfvpﬁdytyﬁrjestelmlen
taloudellisuus saavuttaSShdytysene@(ustannukS|en osalta kilpailukykyisen tason myss yk3|ttS|sten k||nte|stSJernyShd
tyksessS.TSmSn vuoksi SavBolar oli mukana Pohjois ja KeskiEuroopan aurinkolSmmitysja jSShdytysprojekti

SOLHC:ssa(Solar Thermal Heating and Cooling)

o http://task49.ieshc.org/.
® European Renewable Energy Councilin (EREC) julkaisu-thiRiing 20500.
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SOLHC-projekti oli osa Suomen ja Saksan vSlistS puiteohjelmaa, ja Suomessa sitS rahoittaa Tekes. Suomessa projeki
osallistujatolivat SaveSolar ja VTT ja Saksassa ZAE Bayern. Suomadaissalaisen yhteistyStutkimusprojektin yleisenS
tavoitteenali kehittSS innovatiimen energiajSrjestelmS aurinkolSmmitykseen (16 K&§hdytykseen (10 kW) ja kuuman
kSyttsveden ISmmittSmiseen, jotta parannettujen aurinkolSmp3jSrjestelmien ja absorptiolSmp3pujiSpdigtimien
kSyttSsovelluksia voidaan laajentaa kotitalouksiirtgallisuusrakennuksiin Pohjeiga KeskiEuroopan maissa. Ratkaisu

voi olla hyvinkin kiinnostava mysedellS mainittu&aukojSShdytystS tarjoaville energiayhtisifmsimmSinen pilottiase

nus on tehty 2016 alussa Yhti$n toimistorakennukseen, jossa j$Shdytoiminut tSysin tSIIS jSrjestelmSIIS maaliskuun
lopusta alkaerProjekti valmistuionnistuneesti alkuvuodesta 2017 ja tSIIS hetkellS etsitSSn vaihttedttelenkaupalls-
tamiseksi

Kilpailu

Euroopan AurinkolSmp3yhdistyksen (OESTIFO European Budamal Industry Federationin) ja Yhtisn johdon tietojen
mukaan aurinkolSmp3markkinoiden koko Euroopassa oli vuonna 2015 noin 1,9 miljardia euroa. ESTIF:in tilastojen mukaan
kokonaismarkkinat ovat olleet laskussa viimeiséd guotta, mutta Sav8olarin p@nopistealat eli teollisten prosessien
ISmmitys, suuret jSrjestelmSt kaukolSmmitykseen ja vanhojen kerrostalojen energiaremontit, ovat kasvaneet ja jatkav.
merkittSvSS kasvuaan. NSiden suurten asennusten (yl?sftarkkinoilla on globaalisti vain vajagzmmenen kilpailijaa.
SaveSolarin pSSkilpailijoita ovat suuria jSrjestelmiS toimittavat yritykset, joilla on my3s oma suurkerSin, el Arcon
Sunmark Solutions ja GreenOneTec, jokgy vain kerSimiSSn eri integraattorepligkiessSSn markkinoille jsSksi sk-

salainen KBB, jokamy3s vain valmistaa ja myy kerSimiS, ja heidSn asiakkaansa toteuttavat jSrjestelmiS. EnsimmSiner
kaupallinen jSrjestelmS KBB:n suurilla kerSimillS asennetaan tSnS vuonna RaBskigsfgaMillennium Energy Indus

ries toimitavat my3s tSllaisia suuria jSrjestelmiS, mutta molemmat ostavat kerSimet toisilta toimijoilta ja ovat nSin ollen
my$s SaveSolarin potentiaalisia asiakkaita. MySs muita jSrjestelmSintegraattoreita, joilla on kokemusta muuterstSmmity
jSriestelmistS, muttad aurinkolSmmssta, on alkanut tulla markkinoille ja ne etsivSt aurinkolSmp3partneria itsellesn. Vies
mann ja Ritter Solar toimittavat pSSasiassa Saksassa tyhjiSputkikerSimillS varustettuja ISmmitysjSrjestelmiS ennen kaikk
teollisuusprosessien tarpeisimutta niitS kannattaa kSyttSS pSSasiassa silloin, kun tarvittava ISmpstila on yli 100 astetta.
Viessmann on my3s tuonut markkinoille omalla nimellSSn suuren tasokerSimen, joftkEShesaamien tietojen mukaan
ostavat GreenoneTeciltS

Viime vuosina aurikolSmp3energiamarkkinoihin on vaikuttanut paljon ylitarjopitnistSkerSimistS, joissa on perintdise

IS tavalla suunnitellut ja valmistetut absorberit (pinnoitettuun ohutlevyyn hitsatut nesteputket). Ylitarjonnan syntymistS on
edesauttanut uusiutuvan egian ja aurinkolSmmsn tempoileva tukipolitikka Euroopassa sekS rakentamisen hiljentyminen
ja alhainen 3ljyn hintaYhtisn johdon kSsityksen mukaan SaSolarin kerSimet tuottavat kokonaistaloudellisesti édull
sempaa energiaa hyvSn hystysuhteensa ans@avaSolarin pienten kerSimien hyStysuhteen on vahvistanut my3s Yhtisn
italialainen yhteistySkumppani E.S.Co. Solare S.r.l., joka vertaili analyysissaan kaikkia Solar Kegentfibituja aum-
kolSmpskerSimiS. 1.361 sertifioidun kerSimen vertailussa-Salarin kahden tuotteen hystysuhde todettiin parhaaksi
kaikista yksityisen tutkimuslaitoksen koskaan testaamista ja sertifioimista kerSiystSsuurten kerSinten Solar e

mark testien julkisten tulosten muka¥htisn suurkerSimet ovat markkinoideshbkkaimpia:! TSmSn seurauksena Yhtign
kerSimet ovat houkuttelevia investointikohteita vallitsevasta tukipolitiikasta riippumatta. Perinteiset aurinkolSmp3kerSimet
ovat niin ikSSn IShellS tilannetta, jossa ne eivSt enSS tarvitsP itskiasiassa tSm& @ totta Euroopan etelSisimmissS
osissa ja monilla Euroopan ulkopuolisilla alueilla. Toisaalta Euroopassa aurinkosShks voittaa yksinkertaisten asennusten j
kSyttsSnoton takia alaa my3s kSyttsveden ISmmityksessS, ja vShentSS pienten aurinkolSmp#&Srjestekkinoita.

Isoissa jSrjestelmissS, joissa usein muu infrastruktuuri on jo olemassa, aurinkolSmm3IIS voidaan pSSstS erittin kilpailuk
kyiseen energian hintaatsoissa jSrjestelmissS mkolSmps ISmmitystS varten toimii paremmin kuin esimerkikgnau
kosShks. TShSn on useampi syy: Ensiksikin kerSinten hy3tysuhde on selvSsti korkeampi kuin aurinkosShk3paneleiden,
samalta pintalalta saadaa enemmSn kSytettSvissS olevaa eneggikén kSyttSminen veden ISmmittSmiseen aiheuttaa
lisShSvisitS, vaka joissain tapauksissa se on perusteltua siitS huolimatta. LisSksi useissa paikoissa, jos sShk3S kSytettSis
ISmmitykseen, sShk3nsiirtoverkon kapasiteetin kasvatusta ja joustavuuden lisSSmistS varten tarvittaisiin suuria investonte
Silloin, kun kaukéSmp3verkosto on ainakin osittain jo olemassa, kannattaa ISmmitykseestytidellisesti kilpailuk-

kyisiS isoja aurinkolSmp3jSrjestelmiS tai muita uusiutuvia ISmp3energiantuotantomuotoja.

™ Solar Thermal Worldin julkaisu, Europe: Comparing Solar Keymark Data on Collectors with Foil or Double Glass Cover to thoes Wi
http://www.solarthermalworld.org/content/eurepemparingsolarkeymarkdatacollectorsfoil -or-doubleglasscoveroneswithout  ja The  Solar
Keymark Databaséttp://www.solarkeymark.dk/CollectorCertificates
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Kiina on selvSsti maailman suurin aurinkolSmp3markkina, mautinkosShkskennomarkkinoista poiketen kiinalaisilla
kerSimillS ei olgoistaiseksiollut merkittSvSS vaikutusta Euroopan aurinkolSmp3markkinoihin. Kiinalaisten yritysten tu
tanto suuntautuu IShinnS kotimarkkinojieAasian markkinoilleVientiin menevigkerSimiS ei yleensS arvosteta Eursepa

sa, ja kiinalaisten valmistajien korkealaatuisten kerSinten hinnat ovat samalla tasolla eurooppalaisten kilpailijoislensa kan
sa. TSIIS hetkellS Kiinassa ollaan myss siirtym$essteisistS pienistS veden ISmmitykstakoitetuista kerSimistSu-

rempiin jSrjestelmiin ja suurkerSimiin, ja siellS ollaan kiinnostuneita eurooppalaisesta mallista sekS eurooppataisista tuo
teista. TSmS tekee Kiinan erittSin mielenkiintoiseksi IShitulevaisuuden markkinaksi myss euradlppaikaigille.
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Liiketoiminnan kuvaus
Savo-Solar lyhyesti

SavoSolar on suomalainejulkinen osakeyhtis joka valmistaakansainvSlisesti palkittujaurinkolSmpébsorbereita ja
aurinkolSmpkerSimiSsekS nSistS rakennettuja energiantuotantojSrjestdhii&n johdon saatavilla olevien tietojerep
rusteella Sawv®olarin valmistamat MP&bsorberilla varustetut aurinkolSmpskerSimet ovat maailman tehokkdfmpia
SaveSolar keskittyy ensisijaisesti suuriin aurinkolSmpskerSimiin sekS teollisuuskokoluokanyl§j@eistelmiin.Y htis
aloitti tuotetoimitukset kesSkuussa 2011 jasits IShtien toimittanugli 50.000m? kerSimiSSn asiakkailledry maassa
neljSIIS mantereellayhtisn tuotteiden ainutlaatuisuus perustuu tyhjidpinnoitusprosessiin, jossa koko absédrere
pinnoitetaan kerrall&® TSII$in voidaan kSyttSS rakenteena ohutseinSmSisiS alumiiniprofiileita, jotlesittSat tehokkaita
ISmm3nvaihtimia ja joilla saadaan siten aikaan tehokas suoravirtauslSmms3Bsiis&Golarin henkil3st3llS on laaja ly
jipinnoitustekniikoiden ja kansainvSlisen myynmiekSlikkeenjohdon osaaminen ja kokemus. Yhtis kSytStistus-
prosesseissaan kehittynetibtantomenetelmiS, ja sen laatujSrjestelmS tSyttSS 1SOst@ddardinvaatimukset. Yhtis
pyrkii laajentamaan toimintaansa nopeasti ja t&anasiakkaitaan nSiden ympSrisja liketoimintatavoitteiden saatu
tamisessa pienentSmSIIS energiakustannuksia merkittSvSstsdkavimvestoi jatkuvasti tuotekehitykseen, jottdSsolisi
jatkossakin parhaat ratkaisut kasvavien uusiutuvan energian markkinoiden tarpeisiin.

Strategia

Yhtign missiona eli tehtSvSnS wistella iimastonmuutosta vastaan kilpailukykyistS energiaa tuottavan ja johtavan-teknol
gian avulla(Oro fight climae change with leading solar thermal technology to provide competitive and stable energy
costsO) ja visionan olla ensisijainen valinta tehokkaiden aurinkolSmp3asennusten toimittajaksi maailmanlaajuisesti
teen 2020 mennes§®Be the global firsthoicesupplier to high performance solar installations by Z0)20

Yhtign strategiana on sSilyttSS asema maailman tehokkaiifi&rabsorberilla varustettujeaurinkolSmpskerSinteja -
jSrjestelmiertoimittajana asiakkaille ja sovelluksiin, joissa hystysuhdet®mkeintS. TSmS tarkoittaa suuren mittakaavan
teollisuus tai kiinteistSasennuksia, kuten aurinkokaukolSmp3S, teollisuusprosessilSmmitystS ja suurten kiinteistsjen ene
giatehokkuusremontteja.

SavoSolarila on eri markkinoilla partnereita, joiden kanssaritetaan kokonaistoimitugina energiajSrjestelmiBartnerin

voivat olla joko globaaleja komponenttien tai ratkaisujen toimittajia tai paikallisia integraattoreita tai asennusta tekeviS
yrityksiS. NSidemaikallistenpartnereiden kanssa ja avulla Sé&@ar my3s edesauttaa paikallista taloutta toimittaessaan ja
asentaessaan puhtaan energian jSrjestelmiSSn. TSmS paikallisen talouden elvyttSminen on usein merkittSvSnekijS, kun
nat ja kaupungit tekevSt pSStsksiS esimerkiksi oman kaukolSmp3laitoksessairimeistaPartnerit toimivat myss yhtenS
myyntikanavana htidn tuotteilleoman myyntihenkildst3n lisSksi

Yhtion pitkdn aikavalin tavoitteet

SaveSolarin tavoitteena on pysyS innovatiivisena teknologiajohtajana alalla j& kii&ipyrkii investoimaan vuosittain-3

5 % liikevaihdostaan tuotekehitykseen. Vuositd7-2018 tuotekehitysinvestoinniarvioidaan olevamoin 0,2 miljoonaa

euroa vuodessanikS vastaa noin-2 % liikevaihdosta Toiminnan maantieteellinen painopiste ori3SietkellS Pohjei
maissa, mutta hti$ on aloittanut aktiivisen markkinoinnin Euroopassa ja pyrkii IShivuosina laajentumaan my3s Euroopan
ulkopuolelle.

2 saveSolarin MPEabsorberilla varustettujetb nf ja 2 nf suuruisten vakiokerSinten tehokkuus on todettu riippumattomien tutkimuslaitosten tekemissS
yhdenmukaisissa sertifiointitesteissS, joiden perusteella EU:ssa aurinkoenergiatuotteille annetaan Solar -Eeyifileaktti. TesteissS mSSriteiSS
kerSimen tehokkuuteen vaikuttavat tekniset arvot ja nSiden arvojen perusteelBoBaivoMPEabsorberilla varustetut kerSimet ovat maailmankeho
kaimpia tasokerSimiS eli tuottavat samanlaisessa systeemiss$S ja olosuhteissa enemmSn energiaarpenoetisszekuin kilpailijoiden tuotteet. Kai

kien Euroopassa myytSvien kerSinten tiedot sisSItSvS  Solar Keymtidtokanta on julkinen ja ISytyy  osoitteesta
www.estif.org/solarkeymarknew/index.php). Vastaavat tekniset tiedot I3ytyvSt myss muualla maasaaalmistetuista kerSimistS ja Yhtisn johdonasaat

villa olevien tietojen perusteella Sa@wlarin MPEabsorberilla varustetut kerSimet (Savo 15 SG, Savo 15 DG0®B3 DE ja DS) tuottavat eniten
energiaa per f

% Sen tiedon perusteella, jota Yhti§ saanut kerSttyS julkisista sertifiointitietokannoista, asiakkailta, tutkimuslaitoksilta, toimittajilta ja kilpailijoilta,
markkinoilla ei ole toista kerSintS, jossa on tehokkaalla optisella pinnoitteella pinnoitettu alumiininen suoravirtatisabsorbe
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SaveSolarin tavoitteena on lisStS vuotuista tuotamheakittSvSstvuoden 206 noin 40.000 nelidmetrigS ja kasvattaa
liikevaihto yli 20 miljoonaan euroon vuoden 2019 loppuun mennessS, sekS siirtyS nykyistS voimakkaammin jSijestelmSto
mittajan rooliin. Yhtidn pitkSn aikavSlin tavoite myyntikatemarginaaliksi on yli 30 %, kSyttkatemarginaaliksi- b8 %7

ja tilikauden voitto-marginaaliksi on 11 %.

Historia

Rosa Aimo, Kaj Pischow ja Vesa Sorasahi perustivat Salar Oy:n joulukuussa 2009. Yhtis palkkasi ensimmSiset-tys
tekijSnsS huhtikuussa 2010 ja vuokrasi tehdastilan MikkelistS-Rdaposti saria tehdastilassa valmiina olleen pirino
tuslinjan. Alkuvaiheessay hti§ssS olivat aktiivisesti mukana my3s tekniikan tohtorit Maftndritschky ja Luis Rebouta,
jotka molemmat toimivat Portugalissa Minhon yliopiston materiaalitekniikan professoreinigajokymmenien vuosien
kokemus tyhjSpinnoitteiden kehittSmisestS ja kSyttSmisestS teollisuudessa. He ovattadettaeasaeknisiS neuvoma
tajia. Martin Andritschkyja Luis Rebouteovat, kuten my3s Kaj Pischow, pinnoitusosaamisensa puolesta kzBlseésti
tunnettuja ja ovat julkaisseet lukuisia artikéitd ja tutkimuksia alalta. NSmS kolme henkil3S yhdessS muiderS8éasin
tySntekijSiden kanssa kehittivSt innovatiivisen ja aurithopkerSinmarkkinoiden valtavirrasta poikkeavan pinnoitaspr
sesin ja pinnoitteen, joihin SavBolarin teknadginen edellSkSvijyys perustuu.

Yhti§ aloitti absorberin kehittSmisen LUVATAN kanssa, joka on Suomesta kSsin toimiva, kuparituotteisiin erikoistunut
kansainvSlinetieknologiayritys. Valssatuistaseamman ohuen putkikanavan sisSltSvistS liugkistiyt tSyskupariseba
sorberit olivat erittSin tehokkaita, mutta niiden tuotanto oli liian kallista ja olisi vaatinut erittSin suuria investdivaéja

TAlta. LUVATA lopetti projektin, kun saksalainen kapmonialayhti§ Aurubis osti LUVATAN kyseisen divisioonan.

Yhtis kSytti aluksi my3s ulkopuoliselta toimittajalta ostettafasorbereitamutta Aurubisyhteisty3n pSStyttyS I3ytyi toinen
ratkaisu: Savesolar aloitti itse suunnittelemansa MPE (Miitbrt Extrusion)-profiiliin perustuvan suoravirtausabsorberin
kehittSmisen. SavBolar sai tSstS absorberista Intersolar Awpedkinnon yhdessS tanskalaisen Hydro Aluminiura-Pr
cision Tubingin kanss&uonna 2011 Intersola on maailman suurin aurinkoenergiagipuma ja palkinto nosti kerralla
SavoSolarin koko alan tietoisuuteen. Huhtikuussa 2011 Solarin ensimmSinen kerSin sai Solar Keymark
sertifikaatint®, jonka seurauksena Yhtisn tuotetta voitiin alkaa myyd$S kaikkialla Euroopassa. EnsimmSiset kaimpat teht
toukokuussa 2011 Suomessa. EnsimmSinen suurempi vientitoimitus tehtiin marraskuussa 2@&fikEeds. TStS ennen
vain pieniS kerSirja absorberieriS oli toimitettu ulkomaisille asiakkaille (esim. Vaillant, Viessmann, Gne€ac, Bosch,
SchYco), fSasiassa testajsstuotekehitystarkoituksia varten.

Toukokuussa 2012 Solar Keymark sertifioi Sealarin toisen kerSimen ja syyskuussa 2012 Bureau Veritas sertifioi Yht
8n laatujSrjestelmSn ISO 9001:2088&ndardin mukaan.

Vuonna 2012 YhtiS solmi opesti pinnoitettujen valssaussidosabsorberien-fatid) kehittSmistS ja niihin perustuvien
kerSinten markkinoimista ja myymistS koskevan yhteistySsopimuksen italialaisen CGA Technologies S.p.A:n kanssa. Pi
kSn teollistamisprosessin jSlkeen kaksi (2ker5intS sai Solar Keymasertifioinnin lokakuussa 2013.

SaveSolarin ja Rautaruukki Oyj:n yhteisty$h3n perustuva Ruukin kattoon integroitu kerSin lanseerattiin toukokuussa 2013,
ja se sai Solar Keymaskertifioinnin saman vuoden elokuussa.

Yhti$ jStti 28.8.2013Yrityssaneerauslaimukaisen saneeraushakemuksen Pot§aisonkSi§Soikeudelle. PohjoiSavon
kSrSjSoikeumSSrSsianeerausmenettelyalkavaksi2.9.2013ja vahvisti YhtiSn saneerausohjelman 13.2.2014. LisStietoja
saneerausohjelmasta on koh@das%iiketoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja vilimiesmenettelyt — Yrityssaneeraus
2014”.

KesSIIS ja syksyllS 2013 tehtiin ensimmSiset suurkerSinten toimitukset Suomeen ja OSonnenhausiinO Saksaan (FASA
sekS PVipaneelien toimitukset sekS Racellille $haan ettS EMithralle Ranskaan, mikS avasi SaSolarille uusia, u-
paavia markkinoita.

Syyskuussa 2018htisn SF10003 MPE3-kerSimet saivat Solar Keymawsertifioinnin.

4 setifikaatti ei ole pakollinen, mutta suuri osa asiakkaista edellyttSS sertifikaattia ostettavilta kerSimiltS.
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Maaliskuussa 2014 perustettiin tanskalainen tytSryhtig Savosolar ApSS@tSolar voisi paremmin palvella Tanskan
markkinoita, joissa YhtiS on ollut selvSsti eniten myyntiS

Aiemmin SaveSolar alihankki absorberien alumiiniprofiilien liekkijuottamisen, mutta Yhtis on sittemmin kghittényt oman
absorberien liekkijuotosprossin. Akkreditoitu sertifiointilaitos Inspecta sertifioi liekkijuotosprosessin kesSIIS 2014.

YhtiS solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta tanskalaisen L¢gumkloster Fjernvarme
kaukolSmpSyhtiSn kanssa. Toimitusten kokonaisarvo on fig@miljoonaaeuroa. LisStietoja sopimuksista on kohdassa
”Liiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Logumkloster Fjernvarmen kanssa”.

Tammikuussa 201%8htisn TPSkerSin (SF 1004-TPS)sai Solar KeymarBsertifikoinnin.

SaveSolar jSjesti Listautumisannin helmmaaliskuussa 2015, jossa Yhtis kerSsi noin 4,1 miljoonaa euroa ennan Lista
tumisannin kuluja. Listautumisannissa merkittyjen Osakkeiden merkintShinnasta noin 2,9 miljoonaa euroa makesettiin rah
na ja noin 1,2 miljoonaa euroa Y&ite annettuja lainoja kuittaamalla. Sagwlarin Osakkeet otettiin kaupankSynnirnko
teeksi First North Swedén 2.4.2015. Saw®olarin rinnakkaislistasi Osakkeet First North Finigm@4.4.2015.

KesSIIS 2015 Yhti§ allefpitti kolmannen sopimuksenoin 5500 nf kentSn toimituksesth¢ gumkloster Fjernvarmen
kanssaarvoltaan noirl,0 miljoonaaeuroa Yhti§ voitti my$s tarjouskilpailumoin 15000 nf aurinkokerSinkentStoimit-
tamisesta Jelling Varmevaerkille. Toimitusta koskeva sopimus allekirjoitettiin elokuussa 2015 ja sen arvo on ndin 2,0 mi
joonaa euroalisStietoja sopimuksistéLiiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Logumklos-

ter Fjernvarmen kanssa” ja Qiiiketoiminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimus Jelling Varmevaerken
kanssa”.

SaveSolar jSrjesti merkintSoikeusannin mafj@sukuussa 2015, jossa Yhti$ kerSsi noin 4,2 miljoonaa euroa enrren me
kintSoikeusannin kuluja. N@i0,525 miljoonaa euroa annista saatavista varoista maksettiin lainoja kuittaamalla.

Dansk Energi Service A/sllekirjoitti 25.2.2016toimitussopimuksen aurinkokerSinkentSn toimittamisesta S¢ llestadin ka
kolSmp3laitokseen Tanskas&aveSolar toimitti jaansensaurinkokerSimeDansk Energi Servicen alihankkijagatisi-

den vSlillSvuonna 2015ehdyn yhteisty$sopimuksen periaatteiden mukais&stiSirkenttS rakennettiimouko-elokuun
aikana 2016. Timituksen arvo SawSolarille olinoin 0,7 miljoonaa euroa

SaveSolar allekirjoitti 31.3.2016sopimuksen aurinkokerédinkentéin toimituksesta Jyderupin kaukoldmpélaitokselle Tans-
kassa.Sopimuksen arvo Savolarille on noin 1,5 miljoonaa euroa t@mitus tapahtusyksyllS 2016Jyderupin kaué-
ISmpSlaitoksen oitaa energiayhti§ Fors A/S, jolla on kaksi muuta kaukolSmpSlaitosta Tanskassa.

SavoSolarin 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtidkokous pditti muuttaa Yhtion yhtidmuodon julkiseksi osakeyhtidksi. Sa-
malla Yhtisn toiminimi muutettiin muotoon on Sa®ola Oyj. Toiminimen ja yhtiSmuodon muutokset rekistersitiin gau
parekisteriin 11.5.2016.

AurinkokerSinkentt§onka SaveSolar toimitti Jelling Varmev¥arkille Tanskaan kevSSIIS 2016 otettiin kSyesESkussa
2016.KentSn ensimmSisessS osassa kSynristitrgian tuotanto kesSkuun alussa ja jo ensimmSisen viikonlopun aikana
tuotannon mSSrS yhden pSivSn aikana oli 34 MWh. TSssS osassa kenttSS on 461 kol ke@fSimestS, ja niiden
kokonaispintaala on 6.836,63 fn TSmSn osan mitattu tuotarin exnStykselliset 4,97 kWh/mSe onYhtidn kSyt$ssS
olevien tietojen mukaan Tanskan ennStys ja yligt$aavakgparhaan kentSn tehokkuuden ISkhasdella 6) prosentilla.

SaveSolar jSrjesti syyskuussa 2016 merkintSoikeusaankaksi suunnattua osakeantieissaYhtis kerSsi noin 5,8nil-
joonaa euron nettovarat

KevSSIIS 201Yhti3lle perustettinsaksalainenytSryhti$ SavosolaBmbH, jotta SaveSolar voisi paremmin palvellgs-
sanmarkkinoita, joiss& htis nSkee paljon pentiaalia

Maaliskuussa 2017 Yhtis$ allekirjoitti sopimuksen Ystad Energi AB:n kanssa ensimmSisestS kokonaistoimituksesta Ruo
siin. Sopimuksen arvo oli noin 250 tuhatta euroa ja toimitus tapahtui kevSSIIS 2017.
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Suomessa YhtisllS on ollut ja on kevSSn 832017 aikana useita keskisuuria toimituksia, joista suurimmaE@rah
LSmp$ Oylle hoivakotiin HSmeenlinnaan j@onsti Talotekniikalle, joka urakoi LVjSrjestelmSn peruskorjattavasis-
meenlinnanuimahalliin sekSEtelSSavon Energialle Mikkeliss$ossa kaukolSmpskeskus varustetaan aurinkolSeapsk
rSimillS YhteensS nSiden toimitusten arvo on Yhti3lle yli 300 tuhatta euroa.

Tuotteet ja tarjonta

Yhtidn pSStuotteena ovatiuretaurinkolSmpskerSimga niistS tehdyt aurinkolSmpsjSrjestelm&itisn jondon saatavilla

olevien tietojen perusteella Sagwlarin valmistamat MP&bsorberilla varustetut aurinkolSmpskerSimet ovat maailman
tehokkaimpia®. KerSimen ydinkomponentti on absorberi, jota S&wtar myy myss erikseen tietyille asiakkaille. Savo

Solar toimittaa my3s yhS tSrkeSmpSnS osana tuotevalikoimaansa kokonaisia jSrjestelmiS, jotka sisSItSvSt suunnittelun
asennuksen.

Savo-Solar-keraimet

SaveSolar valmistaa ja mypSSasiasssuurkerSimiS (225 m?) suuren mittakaavan sovelluksiiierSimissS kettSvS
aurinkolasion alan parasta, mikS osaltaan vaikutiizden tehokkuuteetf.

SaveSolarin pSStuote on pirddaltaan15 nelidmetrin suuruinen suurkerSin kaukolSmjss prosessilSmpsjSrjestelmiin.
Tuote on innovatiivisesti suunniteltu, ja se markkinoille uusia ominaisuuksia, jotka parantavat kestSvyyttS (ja siten p
dentSvSt kSyttsikSS) sekS parantavat kerSinkentSn tehokkuuttSol&avan kehittSnyt my3s ulkokattoon integroitavan
aurinkdSmpkerSimen yhdessS SSARytSryhti$ RautaruukkCorstructionOy:n kanssa.

TPS-Lasi-Absorberi moduli ja siitd valmistettu kerdin

LisSksi SaveSolar on kehittSnyt uuden TR®sorberimoduulin (thermoplastic sealing), jossa aurinkolasi ja rullamuovattu
(roll-bonded) alumiiniabsorberi on yhdistetty termopksaita tiivisteellS. Lasin ja absorberin vSlinen tila on tSytetty argon
kaasulla konvektiosta johtuvan ISmpshSvisn pigBmiseksi. TP@bsorberimoduuli parantaa kerSimen tehokkuutte: me
kittSvSsti korkeammissa ISmpstiloissa. Sen lisSksi, ettS moduuli@rempi suorituskyky korkeissa ISmpstiloissa, se
eliminoi kosteuden tiivistymisen lasiirLasiin tiivistynyt kosteuseikentSS tavallisen kerSimen tehokkuutta aamuisin ja
ulkolSmpstilojen vaihdellessa paljon. TR®duulilla varustetussa kerSimessS voidadpitSS kustannustehokkaampia
eristysmateriaaleja ja pitkSlle automatisoitu tuotanto on mahdollista.

Moduuli lanseerattiin helmikuussa 2014 BerliinissS, ja SBolar on saanut Sokieymarksertifikaatin kerSimelle, jossa
on tSmS moduli. Yhti§ on my3stiSnyt kaksi TPSnoduulia koskevaa patenttinakemusta.

TPSmoduulit ja niistS tehdyt kerSimet sopivat erinomaisesti korjausrakentamiseen, jonka Yhti$ uskoo olevan lsuuri mar
kina tulevina vuosina.

TPS-Lasi-Absorberi-Lasi massatuotanto kerdin

SaveSolarilla on menossa kehityshanke, jossa tavoitteena on kekitkdfasinenTPSLas-AbsorberiLasi suurkerSifa
samallaselvittSS mahdollisuukskehittSS uusia liiketoimintamalleja sekS kyseisen kerSimen valmistamiseen ettS sen avulla
tehtSvien ISmmitysjSrjestden toimittamiseenSuurkerSin muodostuu elementeistS, jossa absorberi on kahden T&RS erist
tyn lasin vSlissS ja molemmat tilat on tSytatgon kaasulla. LisSksSmSkaksilasinen TPerSinmoduli tulee mahdah

tamaan massavalmistuksen volyymit ja hyBkerSinvalmistuksessa, kun kyseistS kerSintS voidaan valmistaa oleeaassaol
vien|Smpsikkunavalmistajien tuotasiinjoilla. Yhtidn johdon kSsityksen mukaan tSmfélenlainen kerSimen massatmeta

to voi mahdollistaa uuddaisen liiketoimintamallin, jossa tucantoa voidaan siirtSS IShemmSksi asiakasta alihankintaa ja
lisensiomista hy3dyntSemSllaisessa uudenlaisessa liiketoimintamallissa voi olla jopa mahdpiéstistaa oma liiketo

'® Katso lisStietoja absorbereiden ja kerSimien tehokkuudesta Esitteen kolidasteiidnnan kuvaus — Savo-Solar Iyhyesti”, erityisesti alaviitenumero
6.

*® Aurinkolasit sertifioidaan (esim. sveitsilSinen tutkimuslaitos SPF), minkS yhteydess$S niille mSSritellSSn teknis@tdiegetyjsteella lasien auringon
sSteilyn ISpSisevyyttS eri kulmissa ja sitS kautta talteen saatavan aurinkoene3gtanaid8an verrata. Vertailutiedon perusteella-Salarin kSyttSmS
lasi on alan parasta.
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mintayksikks yhdessS lisensiointipartnereiden, tai muiden teollisten taenjdkanssaNSmS uudeterSimet jamahdoll-
nen uudenlainehiketoimintamali alentaisivat olennaisesti koko kerSinkentSn valmistamiseen liitiygi§tistiikkakuuja.
Tekes my3nsi tSlle projektille dtekehitysainan (70%) helmikuussa 2017. LisSksi jektissa on kaksi rinnakkaisprojektia,
toinen suomalaisen ikkunavalmistajan vetSmSnS ja toinen saksalaisten yhteistySkisrapgeoresortion voiminMikSli
hanke saadaan suunnitellusti onnistumsgmisesti ja taloudellisestivhtiSn johto ja kehityshankéessa mukana olevat
kumppanit uskovatSIIS tuotteella ja konseptilla olevan mullistava vaikutusoksuurten kerSinkenttieliiketoimintaan
maailmanlaajuisesti.

Savo-Solar-absorberit

Absorberi on kerSimen ydin. Sen sisSIIS virtaa ISmm3nsiirtoneste, dohiogon energia siirretSSn 1ISmp3nS absorberin
optisen pinnoitteen ja rakenteen avulla. Vaikka S&etarabsorberit myydSSn yleensS kerSimiin integroituina, niitS vo
daan myydS mySs erikseen

SaveSolar on jSttSnyt kolme (3) absorbereihin ja niiden pttamiseenja valmistamiseediittyvSS patenttihakemusta
(aurinkolSmp&kerSimen absorberin optinen pinnofienoitusprosessi kokonaisen absorberin pinnoittamisesta optisella
pinnoitteellaja suoravirtausabsorberin valmistusprosessi laserhitsaamalla t&iqadlg, joiden osalta patentte@ my-

netty eri maissaSaveSolar onYhtidn johdon kSsityksen mukaanaailman ainoa yhtis, joka pystyy pinnoittamaan feoll
sesti kokonaisia jopa 18m suuruisia valmiita suoravirtaussorbereja erittSin selektiivi$® naneoptisella tyhjispinnoit-

teella.

Absorberit pinnoitetaan Yhti$n selgikisellS naneoptisella pinnoitteslla. Pinnoitteet perustuvat erittSin koviin tySkalopi
noitteisiin ja pystyvSt siten toimimaan korkeissa ISmpstiloissa kyimsneniSoptisten omimisuuksienjuurikaan heiken-
tymSttSHyvin lujia ja erittSin korkeita ISmpstiloja kestSviS tySkalupinnoitteita ortet§ylastuavassa ty3stdssS noin 20
vuotta ja optisia nanpinnoitteita absorbeihin on ollut kSyt3ssS yli 30 vuotta. SaSolar onyhdistSnyt nSiden omina

suudet ja tSteSavoSolarin absorberit ja kerSimet toimivat pidempSSn tehokkearstttuna kilpailevilla pinnoitidia

tehtyihin tuotteisiin’ Pinnoitteella on my$s huippuluokan optisia ominaisuuksia: @tisoon 96 prosenttisgmissiivisyys

vain viisi (5) prosenttigia yhdessS laadukkaan lasin kanssa kerSimellS, pystytSSn saamaan talteen auringon sSteilyS poikk
uksellisen paljon suurissakin kulmis%a.

SavoeSolarilla on kaksi (2) entyypplstS tSysaIumnnlsta suoravirtausatisarimssa on erittSin selektiivingali auringon
sSteilyenergian absorption koko nSkvan valon aallonpituusaloggdiisimoiva jaheijastukserminimoiva) oma optinen
pinnoite. Ne on kuvattu jSliempSnS.

MPE (Multi-Port Extrusion) -profiiliabsorberit

Setifioidun juotosprosessinsa ansiosta YhtiS voi valmistaa suoravirtausabsorbereja MPE-R@fultExtrusion) -
profiileista, joiden on todettu olevan parhaita ISmmsnvaihtimia monilla eri toimialoilla. YhtiSnabgorberit, joita my-
dSSn tSIIS hetkellS Rieagn Sveitsiin, Japaniifa Tanskaan, valmistetaan perustuen tShSn-pPBfilirakenteeseen.

Profiilit ovat noin neljS (4) mm _paksuja, 100 mm leveitS-gargetriS p|tk|S ja niissS kulkee koko profiilin pituudelta pieniS
kanavia. TSIIalnelmhutse|nSmSmeprofuIl on hystysuhteeltaarparasISmmsnsurtoon Erinomainenhystysuhde perustuu
siihen, ett$rofiileissapystytSSn maksimoimaan ISmms3nvaihtoon kSytettSvSaﬂmﬁsamalla minimoimaan ISmm3nsii
tomatka. Samalla materiaalin paincsjzhteellinen kustannus ovat erittSin kilpailukykyigi8ellS mainituista syistS profiilit
ovat dominoineetehokkaiden ISmm3&nvaihdinten valmistustayfokolmekymmentS vuotta. Vastaavia profiileja kSytetSSn
ennerkaikkea autoteollisuudessa, mutta my&spSpumpuissa ja ilmanvaihtolaitteis&ave Solarin absorberien ja kerSi

ten selvSsiti kilpailevia tuotteita parempi hystysuhde johtuu pSSasiassa siitS, e®8I&appstyyYhtisn johdon kSsity-

sen mukaaminoana yhtid8 maailmassa kSyttSmSSn edellSkiMealtaisia tehokkaita alumiinisia ISmm3nvaihdinprefiil

ja aurinkolSmp3absorbereissa. Absorberin hystysuhdea@vg=absorberin ISmms3nsiirron tehokkuutta kuvaava kerroin, ei
yksikk3S)riippuu erittSin paljon nestekanavien etSisyydestS, ja vaikka tSméhkiwaeoreettinen ja sen mSSriteim$ivai

* Minna Kotilaisen vSitSskirjaurinkolSmpskerSinpintojen pitkSaikaiskestSvyys korkeissa ISmpstiloissa, ikSSntymismekanismit ja kestSvyyalen parant
minen Tampere 204. Julkaisu 1222, Tampereen teknillinen yliopisto.

*8 Tieto perustuu edellS Minna Kotilaisen vSitSskirjan tuloksiin, Solar Keymark sertifiointitestien tuloksiin sekS svejtsilfiskoenergian johtavan
tutkimuslaitoksen SPF:n mittaustuloksiin sekSskaséttS pinnoitteesta.
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telee, sitS voidaan kSyttSS erilaisten absorberirakenteiden erojen esittSmise®alaBiavabsorberissa se on erittSin IShe
IS maksimiarvoa 1. PerinteisissS laadukkaissa absorbereissa vastaava a®e0¢#2.0,8

Valssaussidosabsorberit (Roll-bond)

Valssaussidosprosessissa nestekanavarakuvio painetaan erikoispainovSrillS alumiinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavu
taa optimoitu ISmms3nsiirtonesteen virtaus aurinkoabsorberien 1Spi. TSmSn jSlkeen toineaiskatpan ensimmSisen

levyn pSSlle ja ne kiinnittyvSt/hitsautuvat yhteen lukuun ottamatta painovSrillS painettuja alueita. TSmSn jSlkeen virtau
kanavat avataan voimakkaalla iimanpaineella. Sdofarille valssattuja alumiiniabsorbéeetoimittavaCGA Tednologies

S.p.A kSyttSkehittSmSSnsS jmtentoitua TiGpainovSriS, joka antaa nSille absorbereille sakealaigkimuslaitdksen

TtV:in (Technischer tberwachungsvereimfeaman erittSin hyvSn korroosionkeston

PVT-absorberit

SavoSolar toimittaa mySs pinoittamattomia MPprofiiliabsorbereita PVipaneeleille.PVT (photovoltaiethermal) on

sShksS tuottavan aurinkopaneelin ja aurinkolSmp3absorberin yhdistelmS, jossa ISmp3Sabsorberi kerSS ISmp3S&aurinkopai
lista (ja jSShdyttSS sitS), mikS parantaa aurinkokehyStysuhdetta. Aurinkopaneelien hystysuhde heikkenee 1Smptilan
noustessa. NSin samasta paneelista saadaan sekS sShk3S ettS ISmp3senergiaa.

Tuotanto

SaveSolar valmistaa tSIIS hetkellS kaikirSimensS jMIPE-absorberins@massa tuotantolaitoksessadikkelissS Roll-
bond absorberivhti§ hankkii CGA Technologies S.p:Ra. Alla on selostettu YhtiSn tuotantoprosessin kulku yksityfsko
taisesti PSSpiirteissSSn prosessiin kuuluu kolme vaihetta: 1) absorberin valjoistusrten YhtislIS on kaksiliekki-
juotosasemaa ja sertifioidut liekkijuottaj&) absorberin pinnoitus, jota varten YhtidllS gksi suurioptisen pinnoitteen
tyhjpinnoituslinja sekS 3) kerSintekokoonpanokokoonpanolinjia, jossa tSrkeimmSt laitteet ovat robotilla varuste
liimausasema2 kpl) sekS lasinnosto EkSsittelylaitteet.

Prosessi alkaa alumiinisten suoravirtausabsorberien valmistamisellapMilit (10-25 suulakepuristettua profiilia, ijo
den pituus on B metriS) liekkijuotetaan laserilla aukotettuihin pSSipu sy3vyttSmSttSmSIIS juoksutteella. Liekk
juotosprosessilla jaottajilla on Inspectan mysntSmS PEDt&son (CEstandardit) sertifiointi. Juottamisen jSlkeen jucks
te poistetaan hiomalla niiltS osin kuin sitS on pinnoitusalueella.

Tulevaisuudessa l&ijuotosprosessvoidaanmahdollisestkorvatalaserhitsauksella, jolloin vSitytSSn hiomiselta ja saav
tetaan kustannussSSstsj8otosprosessia tullaan kSyttSmSSn jatkossakin ja lssekbitervoidaan siirtySsuoden 20T
jSlkeenkun tarvittavat teknist ja taloudelliset selvitykset on saatu valmiiksbjettaen, ettS tarvittavat investoinnit saadaan
toteutettuaSaveSolar on myss jSttSnyt patenttihakemuksen MBEorberien laserhitsausta koskien. Valss@tli-bond)
absorberivalmistetaaralihankkijalla pinnoitusvalmiiksi.

Profiilien suojateipirnpoiston ja pesun jSlkeen absorberit asetetaan pinnoituslirjalelistuksessa kéytetévénttimivalja 3
vaikka YhtiSn ei tarvitse hakea nSiden liuottimien kSytSn takia ympSriststpa&nhetkisi8 liuottimien kSyttSmSSrillS
Yhtisn toimintamallitvastaavajo nyt kaikkia mSSrSWS jaympSristSluvaredellyyksiS.

Pinnoituslinjassaulokammioon pumpataan tyhijis, mitS seusaaraavassa kammiosagonplasmaaktivointi ja absorberin
pinnan puhdistusTSmSn jSlkeen absorberi kulkalien pSSli$innoituskammioon, jossa siiheiehdSSmagnetronirs-
kutuksella ensimmSinen 60 nanometrin paksuinen TiAISIN2 (tialamiini-pii-nitridi) -kerros. Absorberi siirtyy etee

pSin, ja toisessa pinnoitusvyshykkeessS sitebdSSnoinen, 40 nanometrin paksuinen TiAISIOxNy (titaafimiini-pii
oksinitridi) -vSlikerros. ViimeisessS REVD (Plasma Enhanced Chemical Vapor Deposition) pinnoitusvaiheessa lisStSSn
noin 100 nanometrin paksuinepiioksidikerros (SiOx). PECVD-prosessi on kehitetty yhteistySss&ksalaisemaitetoimit-

taja CCRTechnology GrbH:n kanssa, ja se ovihtisn johdon kSsityksen mukaanaailman ensimmSinen ratkaisu, jonka
leveys on 3,5 metriS.

Pinnoitteen ensimmSinen kerros absorboi valon ja estSS elementtien diffuusion alumiinin ja ympSrist3n vSlillSr-Toisen ke

roksen tarkoituksenan absorboida tuleva vat'cetyillév aallonpituusalueillfa parantaa interferenssiS valituilla aaltopituu
silla. Pintakerros toisaalta eristSS pinnoitteen ympSristSn kaasuista ja toimii heijastuksenestokerroksena.

41



Pinnoittamisen jSlkeen putkiai letkukiinnikkeet liitetSSn kokoojpSStyputkiin juottamalla ja/tai mekaanisesti. Rinta
alaltaan suurten absorberien tuet liimataan, letkuliitosten jatkoputket juotetaan ja joustavat letkut kiinnitet3Sn. Lopp
painekokeen jSlkeen absorberi siirtyy kerSinten kokaoolinjalle. Pieneaibsorberikkoeponnistetaan pinnoituksen jSlkeen

ja siirretSSn sitten suoraan kerSinten kokoonpanolinjalle.

KerSimen runko tehdSSn mittaan leikatuista t¢aBalumiiniprofiileista, jotka limataan kulmakappaleisiin. TSmSn jSlkeen

takdevyt limataan ja eriste lisStSSn koteloon. Seuraavassa vaiheessa absorberi asennetaan eristeiden pSSlle ja lopuksi Iz
limataan. TSmSn jSlkeen kerSimet ovat valmiit pakkausta ja kuljetusta varten.

Yhti§ jSrjesti Listautumisannihelmimaaliskuussa @15 ja merkintSoikeusannnarrasjoulukuussa 2015%a syyskuussa

2016 kyetSkseen investoimaan Mikkelin tehtaan tuotantokapasiteetin kasvattanvisggron tehnytkaikki suunnitellut
investoinnit (katso Esitteen kohtaL@ketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndikymdit — InvestoinnitQ.

Yhtidn johto uskoo, ett$ tehdyillSinvestoinneilla tehtaan kapasiteaiti nyt nostettuasollg joka mahdollistaa 2@ 30
miljoonan euron liikevaition (vuonna 2016 likevaihto oli 5,4 miljoonaa eurda)kevaihto riijppuu myytSvistS tuotteista:

MitS enemmSn Yhti3lIS on tulevaisuudessa jSrjesteimSmyyntiS, sitS suurempi on Yhtisn tuleva liikesaito mSSrin
kapasiteettia voidaan vielS lisStS olemassaolevassa tehtaassa suhteellisin pienin invgatgianestuksin, mutta jos

kasvu jatkuu, Yhtidn on tehtSvS uusia investointeja kapasiteettinsa kasvattamiseksi. TSIIS hetkellS YhtisllS ei dle suunnite
tuna mitSSn isoja kapasiteettia kasvattavia investoirigjalleen kuitenkin tutkitaan mahdollisuuttehdS absorberien
valmistus laserhitsaamalla, ja mikSli tShSn pSSdytSSn teknisten testien ja kannattavuuslaskelmien jSlkeen, investointi tu
olemaan 60@®800 tuhatta euroa.

Jakelijat ja asiakkaat

Yhti§ on toimittanut tuotteitaan 17 maaha&uomess hti$ on keskittSnyt myynnin pSSosin muutamille yhteistySkumpp
neille, jotka ovatRautaruukki,Oilon ja Sundial Finland. Ulkomaill&aveSolar toimii tSIIS hetkellS pSSasiassa suoraan
energiayhtisden ja suurten jSrjestelmien integraattoreiden kanssa jgsmpSnS Esittedwhta “Liiketoiminnan kuvaus

— Projekiit”). AlkuvuosinaSaveSolar toimitti pieniS kerSimiSSn useisiin maihin alansa johtaville toimijoille, mutta tSIIS

hetkellS pienten kerSinten valmistus on pSSsSSntisesti lopedéttiis jaeskittyy suurter]Sr]esteIm|ermarkk|n0|h|n ja
projektitoimituksiin energiayhtiSille, suurille integraattoreille sekS teollisille yrityksille prosessilStkanzissa.

Maaliskuussa 2015 Sa@olar ja Dansk Energi Service A/S allekirjoittivat sopksen yhteisty3stS, joka kattaa avaimet
kSteenperiaatteella toimitettavien aurinkolSmpslaitosten myynnin ja kehittSmisen Tanskass&oaallekirjoitti my3s
8.4.2015Li-Mithra Engineeringin kanssa sopimuksen, jonka mukaaMitlira kSyttSS PVISmmtysjSrjestelmSssSSn
SaveSolarin valmistamia absorbereita ja Séalar saa oikeuden myydS-Mithran isoja jSrjestelmiS Suomen, Tanskan ja
Japanin markkinoilla.

Yhti$ toimitti alkuvucdesta2016 250 nf kaksilasisiasuurkerSimiSSiSvallan GrazissaijaitsevaankoekenttSSn, jossa
S.0.L.1.D. Gesellschaft fYr Solarinstallation und Design m.bjéhdolla testataan eri suurkerSimiS.

Projektit

Yhtidn projektitoimitukset myydSSn suoraan asiakkaille kertaluonteisesti. EsimerkkejS tSllaisista hankkeista ovat ollee
muun muass¥htisn osallistuminen yhdessS Oik8tancoolin kanssa Helsingin Energian SakarinmSen koulun uusiutuvan
energian ISmmitysraaisun toimittamiseen, joka muodostuu maalSmmsstS, aurinkolSmm3stS, ISmpskeskuksesta ja ISmms3i
varastoinnista, Yhtidn toistaiseksi sumratprojektit ovatyhteens$ioin 50.000 i kerSinkenttien toimitukset;, gumklcs-

terin, Jellingin, Lolland Varme ja ForsA/S/ JyderupirkaukolSmp3yhtidle Tanskaan

Logumkloster

SavoSolarin toistaiseksi merkittSvin projekti toteutettuEtelSTanskassa T¢ nderin kunnassa sijaitsevassa L¢,gumklosterin
kaupungissa. Asiakkaana on kunnallinen kaukolSmp3y@yanniteltu lokonaisprojekti sisSItSS 800 nf:n aurinkol$n-
pSJSr]esteImSn siihen liittyvSn kausiluonteisen ISmmsnvaranarOOIBm?) puupellettikattilan, kaasukattilan, abger
t|oISmpspumpun ja sShksisen ISmpspumpﬁavoSoIann ensimmSinen toimitusprojekisS$i kaksi (2) toimitussopims-

ta. LisStietoja nSistS on Esitteen kohdaggiae@diminnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Toimitussopimukset Logumk-

loster Fjernvarmen kanssa”.
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Projektin ensimmSess&aiheessaSaveSolartoimitti noin 1,6 miljoonaneuron arvaet kerSinkentSKesSIIS 2015avo
Solarallekirjoitti lisSksisopimuksemoin 5600 nt jatkotoimituksestaaman asiakkadtaukolSmpslaitokseen. Sopimuksen
arvooli noin 1,0 miljoonaaeuroa, josta suurin osa kirjaitBavoeSolarin liikevaihtoon vuoden 261lopussa. KentSn ase
nus ja luovutus tapahivat helmikuussa 2016.

Projektin toisen vaiheen koko @win 35.000 nf, jase sisSItSS myss tuon suuren kausivarastomn Slestavastsuunnité-
tu toteutettavaksi vuma2018. Projektin toinen vaihtuleemahdollisesttarjouskyselyyn/uoden 207 aikana

Jelling Varmevaerk

Savo-Solarallekirjoitti elokuussa 2015 sopimuksaurinkokeréinkentétojmittam[sesta Jelling Varmevaerkilleanskaan.
Sopimuksen arvo on noR)0 miljoonaaeuroaja toimitettavan aurinkokerSinkentSn katain 15.000

SaveSolar toimitti aurinkokerSinkentSn kevSSIIS 28&htSn asennus valmiskesSkuussia se on asiakkaan mittausten

ja analyysien mukaan osoittautunut erinomaisen tehokka@stSn ensimm&essS osassa kSynnistettiin energian tuotanto
kesSkuun alussa, ja jo ensimmSisen viikonlopun aikana tuotannon mSSrS yhden pSivSn aikana olr S4sWsassa
kenttSS on 461 koko kentSn 1031 kerSimestS, ja niiden kokonaaspinta 6.836,63n°. NSin olen ensimmS&n osan
mitattu tuotanto b ennStykselliset 4,97 kWhfmmikSon Yhtisn kSytsssS olevien tietojen mukaan Tanskan ennStys ja
ylittSSseuraavakgparhaan kentSn tehokkuuden ISkasdella 6) prosentilla.

Fors A/S |/ Jyderup

SavoSolar allekirjoitti 31.3.2016sopimuksen aurinkokerdinkentdn toimituksesta Jyderupin kaukoldmpdlaitokselle Tans-
kassa. Sopimuksen arvo SaSolarille on noin 1,5 miljoonaa euroat@imitus tapahtuvuoden 2016 loppuun mennessS
Jyderupin kaukolSmpSlaitoksemistaa energiayhtié Fors A/S, jolla on kaksi muuta kaukoldmpdlaitosta Tanskassa.

Sollested

SaveSolarin ja Dansk Energi Servicen (DES) yhteisty$sopimuksen perusteattajSljempSnEsitteen kbta ~Liiketoi-
minnan kuvaus — Olennaiset sopimukset — Yhteistyosopimus Dansk Energi Service A/S:n kanssa”, SaveSolar toimittaa
aurinkokerSinkentSn S¢ llestedin kaukolSmpslaitokseen TansKasSinkentt$akennettiintouko-elokuun aikanavuonna
2016 Toimituksen arvo Sav8olarille oli noin 0,7 miljoonaa ewa. S¢llestedin kaukolSmpslaitoksen omistaa tanskalainen
energiayhti$ Lolland Varme A/S, joka on osa Lolland Forsyning- WistS

Tutkimus ja kehitys

SavoSolar on perustamisestaan IShtien kSyttSnyt useita miljoonia euroja tuiirkelsitystoimintaan §opistojen (muun
muassa Minhon yliopisto Portugalissa, Fraunhadstituutti, Ingolstadt UnivSrsitet ja ZAE Bayern Saksassa, GAPS
yliopisto EtelSKoreassa, VTTinstituutti, JyvSskylSn ja Lappeenrannan yliopistot sekS -#kdipisto) ja tutkimuskurp-
panien kanssa sekS omassa T&hmSssSSn. Yhtisn tutkimya suunnitteluyhmSSron kuulunut 47 Yhtisn palvelukss-

sa olevaa henkil3S kehitysvaiheesta riippuen. TSIIS hetkellS siihen kelji(4) henkilsS, jotka keskittyvSt pSSasiassa
asiakaskohtaiseen twdehitykseen pitkSaikaisen tutkimuksen ja kehityksen sijaan.

Yhtign tuotekehityksessS keskeisinS tavoitteina on ollut korkea laatu, tehokkuus ja rakenteiden kestSvyys kilpailukykyisin
kustannuksirD ratkaisut, jotka tuovat Sav®olarin asiakkaiden sijoitslelle parhaan mahdollisen tuotofhtis tekee sekS
asiakaskohtaista kehitystS ettS omien tuotteiden kehiBS&painopiste on kehitt@8ia tuotteita, jotka IShtevSt tuneist

tusta asiakastarpeeddai paremminkintunnistetustamarkkinoiden tarpeesta.

Alunperin Yhtiénvtuvtkimusjavkehitystyéssé keskityttiin absorberien selektiiviseen sugtiseen pinnoitteeseen ja piino
tusprosessiin. TShSn on sisSltynyt erilaisten materiaalien (kupari, alumiini ja nSiden yhdistelmS), erilaisten ISmmmSnvaihdi
rakenteide sekS pinnoituskerrosten rakenteiden tutkimusta ja tuotekehitystsS.

Yhti§ on investoinut merkittSvSsti mySs aurinkolSmpsratkaisuihin soveltuvien alumiiniprofiilien (MPE) kehitykseen sekS

tuotantoprosesseihin, joilla ohutseinSmSisistS alumiiniprofiiletstian valmistaa absorbereita. TSmSn kehitysty3h-tulo
sena Yhti$ toi ensimmsSisenS aurinkolSmpSmarkkinoille tSysalumiinisen suoravirtausabsorberin. Yhti§ssS on kehitetty mys
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ohutseinSisen alumiinin liekkijuottfa laserhitsaustekniikoitamenetelmiS;prosesseja jaaitteita. Yhtisn johdon kSsitky
sen mukaan SavSolar on alan ainoa yritys, jolla on PEBrtifioitu juotosprosessi jauottajat. Sertifikaatit on my3ntSnyt
akkreditoitu sertifiointilaitos Inspect&lelmikuussa 2016 Yhti$ toteutti laserhit&gen testit onnistuneesti ja projekti etenee
mahdollisimman ripeSsti seuraavaan vaiheeseen, jossa kSydSSn tarkemmat keskustelut laitetoimittajien kanssa.

Samaan aikaan pinnoitusprosessin kanssa Yhtis kehitti my3s kerSimen rungon ja lisSsi siihémauatiyisia omina-
suuksia, kuten alan parhaan aurinkolasin, lasin liimauksen, limatut kulmakapp&eistyaselliseriimanvaihdon.

Muita esimerkkejS Yhtidn tutkimuga kehitystoiminnan tuloksista ovat kattoon integroitava kerSin, jonka Yhti$ kebhitti
SSAB:n tytSryhtis Rautaruukki Oyj:n kanssa, argonkaasulla eristetty TPS (termoplastinen tiivistelli ja PVT (Phai-
voltaic-Thermal)-paneelit yhdistettyyn aurinkolSmmsja -sShk3ntuotantoon. Yhti§ aikoo jatkaa Py@neelien kehig-
mistS eri kumppaniekanssa.

Vuosina2015 - 2016 Yhti§ toteutti laajoja toimenpiteitS tuotteen kehittSmisessS, tuotetestauksessa ja tuotantoprosessir
parantamisessa, ja niissS kSytettiin merkittSviS mSSriS materiaaleja ja ulkoisia palveluja. Yhti$ muun muassa teetti use
kerSintestejS sertifioiduilla testauslaitoksikaiten sveitsilSinen SPF, joka teki mm. Yhtisn suurten kerSinten Sojar Ke
mark testit Testitulosten avulla pystytSSn parantamaan tuotteen eri ominaisuuksia ja niistS saadulla tehokkuusdatalla o
merkittSvSaoli myynnin tukena. My3s kerSimen kuljettamiseen ja asennukseen liittyviin komponentteihin ja apuvSlineisiin
tehtiin huomattavia parannuksia, ja esimerkiksi tehtaalla pakkaamiseen ja asennusty$Smaalla purkamiseen kSytetty aik
supistui yli puoleen aiemmasst

Yhtidn suurimpia kehityshankkeita ovat olleet kaukolSnjp&ai prosessilSmpsjSrjestelmissS kSytettSvSt tehokkadt-suura
sorberit sekSkerSimet. TShSn yhteyteen on kuulunut ja kuuluu kokonaisten jSrjestelmien osaamisen kasvattaminen; kyky
suunnitella bko aurinkdSmp&erSinkenttS osaksi hybridilSmmitysjSrjestelmSS sekS suurenkin kerSinkentSn asentaminen.

Laajamittaisten jSrjestelmien konseptin kehittSmisen lisSksi Yhti$ tutkii my3s aurinkolSmp&jSShdytysSol88agn
mukana Pohjoisja KeskiEuroopa aurinkolSmmitysja jSShdytysprojekti SGHC:ssa. SOHC-projekti on osa Suomen ja
Saksan vSlistS puiteohjelmaa, ja Suomessa sitS rahoittaa Tekes. Suomessa osallistujat Sokr FaXT T ja Saksassa
ZAE Bayern. Projektin tavoitteenali kehittSS aurinkolSmp3Senergiaa hysdyntSvS edullinen ISmiaiti§ShdytysjSrge
telmS Projektituli valmiiksi kevSSII2017.

Alla yhteenveto Yhtisn kehittSmismenois3a.12.208 ja 31.12.205 pSSttyneilt$ilikausilta (mSSrSt ilmoitettu tuhansina
euroina)

Aktivoidut kehittimismenot Poistot kehittamismenoista kau- Aktivoidut kehittdmismenot
Kehittimismenot yhteensa kaudella della kauden lopussa

(Tilintarkastettu)

1.1.-31.12. 2016 1.1.-31.12. 2015 1.1.-31.12. 2016 1.1.-31.12. 2015 1.1.-31.12. 2016 1.1.-31.12. 2015 31.12.2016 31.12.2015

104,8 96,7 84,5 36,6 2125 -208,8 1.288,2 1.416,2
Patentiti ja patenttihakemukset

Yhti$ on jSttSnyt seuraaveitsemSKi7) patenttihakemustggiden nykyinen kSsittelyvaihe on kuvattu alla.

Hakemuksen
Hakemusnumero jattopaiva Kuvaus Nykyinen vaihe
PCT/FI12010/050342 28.4.2010 Method for providing a thermal absorber (Au- Jatkettu kansallisiksi hake-
BP202330JP rinkolampokeraimen absorberin optinen pinnoite) muksiksi koskien Euroop-

paa, Japania, Hong Kongia
ja Yhdysvaltoja. Patentti
myodnnetty toistaiseksi Itali-
assa, Itavallassa, Japanissa,
Latviassa, Puolassa, Rans-
kassa, Ruotsissa, Saksassa,
Sloveniassa, Slovakiassa,
Suomessa, Sveitsissa,
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Tanskassa ja Tsekissa.

PCT/FI2011/050160 22.2.2011 Method for manufacturing thermal absorber for solar ther- Jatkettu kansallisiksi hake-
BP203446 mal collector (Pinnoitusprosessi kokonaisen absorberin muksiksi koskien Euroop-
pinnoittamisesta optisella pinnoitteella) paa, Japania ja Yhdysvalto-
ja. Patentti on mydnnetty
toistaiseksi Japanissa ja
Yhdysvalloissa.
PCT/FI12011/050877 15.10.2014 Method for producing a direct flow aluminum absorber fora  Jatkettu kansallisiksi hake-
BP205047 solar thermal collector (Suoravirtausabsorberin valmis- muksiksi koskien Euroop-
tusprosessi laserhitsaamalla tai juottamalla) paa, Japania, ja Yhdysvalto-
ja. Patentti on mydnnetty
toistaiseksi Japanissa ja
Yhdysvalloissa.
20145153 17.2.2014 Solar thermal absorber element (Roll-Bond TPS elementin  Hakemus jatetty koskien
BP208432 hakemus) Suomea, Eurooppaa, Japa-
nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Japania lukuun ottamatta
tekninen tutkimusvaihe
aloitettu.
20145907 16.10.2014 Integrated flexible hose (Kerdimeen sisélle intergoitu jous- Hakemus jatetty koskien
BP209085 tava putkiliitin, jolla minimoidaan kerainten etaisyys ja pa- Suomea, Eurooppaa, Japa-
rannetaan energiatehokkuutta) nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Euroopan ja Suomen osalta
tekninen tutkimusvaihe
aloitettu.
20145908 16.10.2014 Slide mounting of solar thermal collectors (Suurkerainten Hakemus jatetty koskien
BP209112 kenttdasennuksen ns. liukuasennus, jolla minimoidaan koko Suomea, Eurooppaa, Japa-
kentan kayttdma maapinta-ala) nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Kiinaa lukuun ottamatta
tekninen tutkimusvaihe
aloitettu.
BP209799 8.6.2015 Solar thermal absorber element (Suurkerain sopiva TPS- Hakemus jatetty koskien

Roll-Bond elementti)

Suomea, Eurooppaa, Japa-
nia, Kiinaa ja Yhdysvaltoja.
Suomen osalta tekninen
tutkimusvaihe aloitettu.

Tavaramerkit

Patentti ja rekisterihallitus on my3ntSnyt Sa@wlarille 14.8.201%uomalaisetavaramerkit sanamerkille Savosolar sekS
SaveSolarin logon sisSItSvSlle yhdistemekille. Tavaramerkit on mysnnetty luokkiin 9 (aurinkopaneelit), 11 (aurink
ISmmityslaitte), 37 (aurinkolSmmityslaitteiden asennuspalvelut) sekS 42 (aurinkolSmmityslaitteisiin lityvSt swunnittel
palvelut). Tavaramerkit ovat voimasdeymmenen vuotta rekisterSintipSivSstS. TavaramerkkejS koskeva vSitteentekoaika
pSSityil4.10.2015.

Yhtion rakenne ja organisaatio
SaveSolarilla on YhtiSn kokonaan omistameytSryhtig TanskassgSavosolar Appja Saksassa (Savosolar GmbH)
sSksi Sawsolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:stS, jolla ei tSIIS hetkellS ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa lopu

yhtiSn osakkeista.

SavoSolarilla on33 ty3ntekijSS Esitteen pSivSmSSr$h83IIS oli vuonna 206 keskimSSrim2 ty3ntekijSS, joista9 oli
Suomessa j8 TanskassaYhtisllS oli vuonna 2015 keskimSSrin 36 tySntekijSS, joista 33 oli Suomeasm@Tanskassa.

Organisaatiorakenne on kuvattu jSliempSnS. Tutkijaukehitysosasto keskittyy pSSasiaasiakasIShtSiseen tuotteiden

kehitykseen ja parantamiseen selstakaskohtaisiin muokkauksiikuten qdellé on kerratt menossa on kuitenkin yksi
pidemnn tShtSimen tuotekehityshanke, jossa kehitetSSn kokolasigtarSitenodulia.
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Olennaiset sopimukset
Toimitussopimukset Logumkloster Fjernvarmen kanssa

Yhti§ solmi 10.7.2014 ja 20.11.2014 kaksi (2) toimitussopimusta arvoltaan yhtensS noin 1,6 miljoonaa euroa tanskalaiset
L¢.gumkloster FjernvarmekaukolSmpsyhtisn (OL¢gumklosterO) kanssa (OL¢gumidogienuksetO). Yhtis toimitti ja

asensi kesSkuun 2015fmun mennessS L¢gumklossepimusten mukaiset tilaukset osaksi L¢,gumklosterin uutta3Smp
keskusta. KesSIIS 2015 SaSolar sai L¢,gumklosterilta kolmannen tilauksen, arvoltaan noin 1,0 miljoonaa euroa, jonka
toimitus tapahtuhelmikuuss®016.

SaveSolaron taannut toimitetuillékerSimille suorituskykykSyrSn viiden (5) vuoden takuulla sekS antanut viiden @5) vu

den takuun valmistuga materiaalivirheille. YhteensS takausvastuut L¢,gumklosterin projekteille ovB23D@uhatta e-

roa ja niitS vastaan Yhtién antanut pankkitakauksen. TietyissS tilanteissa takuuaikaa voidaan jatkaa kymmeneen (10)
vuoteen. Sapa Precision Tubing takaa alumiiniputkiesprafiilien korroosionkestSvyyden. Sagwlar vastaa tysn virlie

den aiheuttamista vahingoista, jos ne joatu8aveSolarin virheistS tai huolimattomuudesta tai liittyvSt ominaisuuksiin,
jotka on taattu sopimuksessa. S&alar ei vastaa operatiivisista tappioista, tulojen menetyksestS tai muista epSsuorista
vahingoista. Sopimuksiin sovelletaan Tanskan lakiariaielisyydet ratkaistaan K$3penhaminassa rakennusalan s£Slity
lautakunnassa.

Toimitussopimus Jelling Varmevarken kanssa

Savo-Solar allekirjoitti elokuussa 2015 sopimuksanrinkokerSinkentSn toimittamisesta Jelling Varmevaerkille Tanskaan
Sopimukserarvo di noin 2,0 miljoonaaeuroaja toimitettavan aurinkokerSinkentSn kakmin 15.000 ri SaveSolar to-

mitti aurinkokerSinkentSn kevSSIIS 2016. KenttS asennettiin loppuun kesSkbtessasS takuuvastuut projektille ovat
maksimissaan noin 200 tuhattarea ja niitS vastaan Yhti$ on antanut pankkitakauksen.

Toimitussopimus Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa

Savo-Solar allekirjoitti 31.3.2016 sopimuksen Fors Varme Holbaek, Jyderup A/S:n kanssa aurinkokerdinkentdn toimituk-
sesta Jyderupin kaukoldmpdlaitokselle Tanskassa. Sopimuksen arvo Savo-Solarille on noin 1,5 miljoonaa euroat@mitus
tapahtuisyksyllS2016.

SaveSolar on taannut toimitetuilleerSimille suorituskykykSyrSn viiden (5) vuoden takuulla sekS antanut viiden @5) vu
den takuun valmistuga materiaalivirheille. YhteensS takausvastiyderupin projekti takuuajan ensimmSiselle vuodelle
on noin 157,5tuhatta euroaja se muuttuu ensimmSisen vuoden jSlkeen neljSksi vudieEstuhanteeruroon. NSitS
vastaan Yhti§ on antanut pankkitakauksen.
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Yhteisty6sopimus Dansk Energi Service A/S:n kanssa

SavoSolar ja Dansk Energi ServigeS allekirjoittivat vuonna 201%opimuksen yhteisty3stS liittyen kokonaistoimituksina
tehtSviin aurinkolSmp3jSrjestelmiin Tanskassa.

Sopimuksen perusteella Dansk Energi Service myy -Salarin kerSimiS osana omaa tarjontaansa ja vastaavasti Savo
Solar tSydentSS omaarjpamaansa Dansk Energi Servicen osaamisella. Kumppanuus Dansk Energi Servicen kaltaisen
tunnetun yhtidn kanssa tarjoaa S&olarille paremmat mahdollisuudet osallistua aurinkokaukolSmp3projekteihin Banska

sa ja muilla markkinoilla.

YhteistySn tuloksen®dansk Energi Servicallekirjoitti 25.2.2016toimitussopimuksen aurinkokeréjnkentén toimittamisesta
S¢llestedin kaukolSmpslaitokseen TanskaSsaeSolar toimittaa ja asentaa kentSn aurinkokerSimet Dansk Energi Serv
cen alihankkijanaKerSinkenttSakenn#iin kesSn2016 aikana Toimituksen arvo Sav8olarille oli noin 0,7 miljoonaa
euroa.

Yhteisty6sopimus Li-Mithra Engineeringin kanssa

SavoSolar allekirjoitti8.4.2015ranskalaisen =Mithra Engineeringin kanssa sopimuksen S&etarin absorbereiden S
t8stS LiMithran PVT-ISmmitysjSrjestelmisssS.

Li-Mithran patentoitu ISmpSpumppujSrjestelmS hy3dyntSS aurinkopaneeleita, jotka tuottavat sekS sShk3S ettS ISmp3S
tulevasuudessa SavBolar toimittaa niihin kaikki absorberitisSksi SaveSolarilla on oikeus myydS {Mithran suuria
jSrjestelmiS Suomessa, Tanskassa ja JapaMissssty$sopimus on toistaiseksi tuottanut S&aarille vain pientS liig-

vaihtog mutta potenaali on merkittSv&en jSikeekun Li-Mithra saa jSrjestelmSlleen tarvittavat sertifikaatit ja referenssit

Yhtion rahoitussopimukset

YhtiSn rahoitussopimuksia on kuvattu Esitteen kohdagsédiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndiky-
mdit — Rahoituksen lihteetO.

Toimitilat

Yhti§ ei omista kiinteist3jS. Yhtisn pSSkonttori, tuotantotilat ja varastot sijaitsevat osoitteessa Insindsrinkafid ®i%o1
keli (noin 4.500nelismetriS). Vuokrasopimuksessa on kolmen (3) kuukauden irtisanomigdidariittSvSt Yhtislle aia-
kin seuraavaksi 1;2 vuodeksi MikSli volyymit kasvavat, Yhti$ saattaa kuitenkin tarvita lis@gastotilaa materiaaleilie
ennen tStSamasstehdasrakennuksessa, jossa Yhtis toimniyapaatailaa noin 800  joka onmahdollista saada vie
rattuatarvittaessa. LisSksi vuokranantaja eli Mikkelin kaupungin kehitysyhtig on luvannut rakentaa lisSS tuotantetilaa nop
asti @rviolta 4-5 kuukaudesga mikSli sellainen tarve Yhtislle syntyyTanskassa Savosolar ApS toimii lakihistolta
vuokratussa toimistohuoneessa osoitteessa Jerbanegade 18, 6330 Padborg,Viiakeksopimuksessa on kolmen (3)
kuukauden irtisanomisaik&hti§ on vuokrannut toimistohuoneen Technopolis Aviapolisista, TeknobulevaddVantaa.
Vuokrasopimuksssa on kolmen (3) kuukauden irtisanomisakaksass&avosolar GmbHoimii MKH Greenenergy Cert
GmbH:Itavuokratussa toimistohuoneessa osoitte&ddanehsfe 322761Hampuri Vuokrasopimus on voimas$d.3.2018
saakka

Vakuutukset

SaveSolarin johto uskoo, ettS Sa@wlarin ja sen tytSryhtiSiden vakuutusturva artailukelpoinensamankokoisten ja
samalla toimitalla olevien yritysten kanssa.

SaveSolarilla on erilaisia vakuutuksia, kuten vastuuvakuutus, omaisuusvakuutus, tuoteaautus, toiminnan keske
tysvakuutus, kuljetusvakuutuksia, matkavakuutuksia ja tysntekijSiden lakisSSteinen rynmSvakuutus. LisSksi Yhtisn tytSry
tiillS Savosolar ApS:lISn Tanskass@ Savosolar GmbH:lla Saksassz@imassa tavanomaiset vakuutukset, aarklukien
henkildstdn sosiaaliturvaan liittyvSt vakuutukset.
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Oikeudenkaynnit ja vialimiesmenettelyt

SavoSolarilla ei oleviimeisten 12 kuukauden aikana ollut hallintomenettelgji§eudenkSyntejS tai vSlimiesmenettelyjS
(mukaan luettuina Sav8olarintiedossa olevat vireillS olevat tai uhkaavat menettelyt), joilla voisi olla tai on viimeisten 12
kuukauden aikana ollut merkittSvS vaikutus YhtiSn taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Yrityssaneeraus 2014

SaveSolarissa on [nepeiIlé%ityssaneerauslqimuvkainen saneerausohjelma. Seuraavassa kuvataan Yhtisn sarteerauso
jelmankeskeistS$isSItS Yrityssaneerausia sisSItSS on kuvattu Esitteen kohdasSéarfdsaneerauslakiO.

Savo-Solarin saneerausohjelma

Yhtig jStti 28.8.2013Yrityssaneerauslaimukaisen saneeraushakemuk&ahjoisSavon kSrSjSoikeudellohjoisSavon
kSrSjSoikeus mSSrSsi saneerausmenettelyn alkavaksi 2j@.2@t¥isti Yhtisn saneerausohjelman 13.2.2014. Yhtisn
selvittSjSksi saneerausmenettelyjas$aneerausohjeln valvojaksinimitettiin asianajaja Jarkko Otveelkojatoimikuntaa

ei mSSrStty, koska velkojat eivSt vaatineet sen asettamista.

Yrityssaneeraukseen hakeutumisen syynS oli YhtiSn voimakas panostaminen tuotekehitgkSese, ettS Yhtisn tudtte

den kehitSminen ja kaupallistaminen oli edennyt ennakoitua hitaammin. Suunniteltua hitaamman kaupallistamisen johdoste
Yhtign tase oli heikentynyt niin, ettS oma pSSoma oli muuttunut negatiiviseksi. Yhti$ oli lisSksi ajautunut kassaktiisiin vSI
tSmSsti ennen yyssaneeraushakemuksen jSttSmistS.

Yhti3n saneerausohjelman mukaan sillS pyritSSn turvaamaan Yhtisn velkojien saatavan pSSoma niin, ettS Yhtisn liiketo
mintaa jatketaan velkojien hyvSksymin toimintaperiaattéhtiSn saneeraushjelmassarelkojat on jaettu neljSSn (4)hry
mSSn:

A) velkojat, joilla on yrityskiinnityksiin perustuvia saneerausvelkoja;

B) velkojat, joiden ovat ns. tavallisia saneerausvelkoja;

C) velkojat, joiden saatavat voidaan periS ilman tuomiota tai pSSt3stS niin kuin veropksijgem perimisestS o
ottotoimin annetussa laissa (367/1961) sSSdetSSn;

D) velkojat, joiden velat on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Saneerausvelat ryhmSSn A kuuluville velkojille (yhteensS 4@@# tuhatta euroa) muunnettin pSSomalainoiksi, jotka
maksetaan takaisin saneerausohjelman pSStyttyS ja silloin, kun Yhtisn taloudellinen asema sekS pSSoma mahdollista
takaisinmaksun. Lainojen vuotuinen korko on 3 % ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos YhtiglIS on tarpeeksi vapaar
omaa pSSomaa.

Sanerausvelkoja ryhmSSn B (yhteensS nd@R6tuhatta euroa) ja yhmSSn C (yhteensS noin 1dSadta euroa) kuuk
ville velkoijille leikattiin 65 prosenttia, lukuun ottamatta StBavon Osuuspankin my3ntSmiS no609 tuhannen euron
lainoja, jotka muunnéitn pSSomalainoiksi. Velkojien veloille ei makseta korkoa. Sawon Osuuspankin lainan vubtu
nen korko on 3 %, ja se maksetaan kunkin vuoden lopussa, jos YhtiglIS on tarpeeksi vapaata omaa pSSomaa.

Saneerausvelat ryhmSSn D kuuluville velkojille (yht€ensin 150,6 tuhatta euroa) ja palkkavelat (yhteensS noin 117,6
tuhatta euroa) on maksettu kokonaisuudessaan takaisin.

Alla olevassa taulukossa on havainnollistedii§ miten Yhtisn vekoja leikattiin ja muutettin pSSomalainoik8.1.2014

pSivStyliSaneerausobjmalia (mSSrSt ilmoitettu tuhansina euroina)

Paiaoma-alennus Muunnettu paa- Maksetaan ohjel-
Velkoja Vakuusvelka Tavallinen velka 65 % omalainoiksi massa
Suur-Savon Osuuspankki 239,3 950,9 - 1.190,2 -
Finnvera Oyj 2411 - - 2411 -
Tekes - 912,8 593,3 - 319,5
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Ecolastro Lda - 13,5 8,8 - 4,7

Fondia Oy - 8,5 5,5 - 3,0
limarinen - 65,8 42,7 - 23,1
Kiinteistokehitys Naistinki

Oy - 458,3 297,9 - 160,4
Steelhouse Group Oy - 28,2 18,3 - 9,9
Verohallinto - 53,7 34,9 - 18,8
XYZ Arena Oy - 14,6 9,5 - 51
Universidade do Minho - 15,3 9,1 - 53
Yhteensa 480,4 2.521,6 1.020,0 1.431,3 549,8

Saneerausohjelma kestSS viisi (5) vuotta ja se pSSttyy 31.12.2018. Saneerausohjelman aikana Yhtisn tulee eaaksaa sal
rausveloistaan noiB02,6 tuhatta euroa rythSn B kuuluville ja noin 41,8 tuhatta euroa ryhmSSn C kuuluville velkojille.
Maksut tulee suorittaa neljSssStoista (14) erSssS 30.9.2015 KgitsemSensimmSist89,3 tuhannen euron lyhenn$s

on maksettu PSSomalainat maksetaan takaisin saneerausohjelman pSSttyessS 31.12.2018, jos Yhti3lIS on tarpeeksi vape
omaa pSSomaa.

Jos Yhtiglle kertyy saneerausohjelman aikana merkittSvS nettovoitto, joka ylittSS tilikaudelta saneerausohjelneasta ilmen
vSn mSSrSniy0 % saneerausohjelmassa budjetoidusta summasta, tavalliset velkojat saavat tilikaudesta 20140Shtien pu
let ylittSvSstS osasta lisSosuutena, joka arvioidaan kultakin tilikaudelta erikseen, ohjelman lopf@ameassiusohjelrsa

sa budjetoidut summdtuhatta euroapvat seuraavat: 2014.221 2015-154, 2016342, 20171.258ja 20181.546 Tilin-
tarkastuksen yhteydessS Yhtidn tilintarkastajien on annettava vuosittain lausunto siitS, ovatko lisSosuuden maksun ehd
tSyttyneet.

Koska saneerausohjelman vajrjestelyillS on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pSSomasta, Yhtisn
varoja ei saa jakaa omistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja pSSttymisen vSlisenS aikana, lukuun ottamatta ohjeln
mukaisista palveluista maksettavia palkidotai korvauksia.MikSli Yhti§ haluaa lopettaa saneerausohjelman ennen
31.12.2018 maksamalla velat takaisin ohjelman ehtojen mukaisesti, YhtiS8n on suoritettava velkojaryhmille B ja C 10 %:n
lisSosuus leikattujen velkojen mSSrSstS.

Saneerausohjelman mukeaen valvojana toimiva asianajaja Jarkko Otvan on toimitettava velkojille seurantarapertit ku
den (6) kuukauden vSlein, kunnes ohjelman mukaiset velat on kokonaisuudessaan maksettu. Raportti koostuls tuloslaske
masta, taseesta ja toimitusjohtajan katsastlkse

Lahipiiritapahtumat

SavoSolarin IShipiiriin kuuluvat Sav8olarin tytSryhtist, Sawgolarin hallituksen jévsenet, toimitusjohtaja, S&edarin
johtoryhmSn jSsenet ja osakkeenomistajat, joilla_on merkitt@kStusalta YhtiSssS. Yhtisn IShipiiriin kuuluvat mySs

nSiden henkildiden perheenjSsenet ja heidSn mSSrSysvallassaan olevat yhteisst.
Lahipiirin tyésuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa nSkiphtoryhmSn ja hallituksety3suhdeetuudet31.122016 ja 31.122015 pSSttyneiltS tilika-
silta(mSSrSt ilmoitettu tuhansina euroina)

2016 2015

(Tilintarkastamaton)
Palkat ja palkkiot 658,0 609,0
Lahipiirin tydsuhde-etuudet yhteensé 658,0 609,0

Yhtign varsinainen yhtiskokous pSS#8.3.2017 ettS hallituksen jSsenille maksetaan yhtiskokouksen pSSttyessS alkavalta
ja valintaa seuraavan varsinaisen yhtiskokouksen pSSttyessS pSSttyvSItS toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen |
heenjohtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jSsenillekin 10.800 euroa. Noin 40 % hallituksen jSsenille maksett

vista palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jSsenille yhtidk-uusia osa
keita ja noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 erSea®ikain siltS osin kuin se ylittSS palkkiosta
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suoritettavan ennakonpidStyksen mSSrSn. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jSsenille kahdessa (2) erSssS
ettS ensimmBen erS maksetaan 13..5.2017vSlisenS aikana ja toinen erS kahdérviiRon kuluessa siitS kun puel
vuosikatsaus ajalta 1.830.6.2017on julkistettu. Jos osakkeita ei sisSpiirisSSntelyn johdosta voida antaa edellS mainittuina
aikoina, ne annetaaensimmSisenS sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisSgj@isSfikaisesti on nia

dollista. Hallitus on pS@inyt lykiti palkkion ensimmiisen erdn maksun tapahtuvaksi Osakeannin toteuttamisen jilkeen.

Hallituksen jSsen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hSnen jSsenyytensS hallitp@8tygayt.

LisSksi hallituksen jSsenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset jmatiaoituskustannukset. Matkg
majoituskuluja ei kuitenkaan korvata pSSkaupunkiseudulla asuville hallituksen jSsenille silloin kun kokoukset pidetSSi
pSSkupunkiseudullaToimitusjohtajarpalkkiota hallitus korotti lokakuussa 2016. Muun johtoryhmSn palkkioissa kiskona
suuten on tapahtunut muutoksia vuoden 2017 alussa, johtuen pSSosin siitS, ettS johtoryhmSn kokoonpano m@#ttui merkit
vSsti vuoden 201&nsimnSisen vuosineljSnnekskpussa johtuen uudelleen organisoinnista ja rekrytoga. LisStietoja
hallituksen ja johtoryhmSn jSsenten padidta ja eduista oEsitteenkohdassa’Hallitus, johto ja tilintarkastajat — Halli-

tuksen jédsenten ja johdon palkkiot ja etuudet”.

Muut lahipiiriliiketoimet

Yhti§ on solminut Savosolar ApS:n kanssa palvelusopimuksen 29.8.2014 koskien Savosolar ApS:n Yhtislle tarjpamia muun
muassa myynnin, markkinoinnin, ostojen ja tuotekehityksen palveluita. Sopimuksen per&steedialar ApS:lle makse

tava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten mSSrSSn lisSttynS neljSIIS (4) prosent
Sopimus on voimassa toistaiseksi 30 pSivSn irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteella Savos@anApakiseu 251,1

tuhatta euroa vuonna 201%99,0tuhatta euroa vuonna 201 178,6tuhatta euroa vuonna 20Esitteen pSivSmSSrSSn
mennesssS.

SaveSolar on antanut Savosolar ApS:lle 100,0 tuhannen euron lainan 23.5.2014, joka on maksettu Savosolar ApS:lle viidel
(5) kuukauden aikana lainan mysSntSmispSivIs$StS lainasta 6.702 eursipitettiin alussaSavosolar ApS:n osakeps
omaksi.Laina on kokonaisuudessa muutettu sijoitukseksi Savosolar Ap&kepisSomaksi vuoden 2015 lopussa. LisSksi

yhti$ sijoitti Savostar ApS:n osakepSSomaksi joulukuussa 2015 RPatta euromaksuerien yhteydessS.

SavoSolar on antanut Savosolar ApS:lle 15,0 tuhannen euron lainan 7.3.2016 kSytettSvSksi aurinkolSmp3kerSinten ase
nustysssS tarvittavan maastoajoneuvon hankintaan. iLamatuinen korko on 3 %. Lainaaksettiinkorkoineen takaisin
7.12.2016.

SaveSolar on ostanut konsulttipalveluigolarstation SVS GmbhhtisitS, joka on hallituksen jSsen Christof Gey:n smi
tama yhtiS. YhtiS on maksanut korvausta nSistS palveluistat@iatta euroa vuonna 201Borvausta ei ole maksettu
vuonna 201 Esitteen pSivSmSSrSSn mennesssS.

Yhti§ on solminut Savosolar GmbH:n kanssa palvelusopimuksen 3.3K&kien Saosolar GmbEh YhtiSlle tarjoamia

muun muassa myynnimasiakkuuksien hoitamiseen ja projektinjohdpalveluita. Sopimuksen perustieelSavosolar
GmbHille maksettava korvaus on sidottu palveluiden tarjoamisesta aiheutuneiden kustannusten mSSrSSn lisSttynS neljé
(4) prosentilla. Sopimus on voimassa toistais&0 pSivSn irtisanomisajalla. Sopimuksen perusteellasstar GmbHle

on maksett84,0tuhatta euroa vuonna 20Esgitteen pSivSmSSrSSn mennessS.
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Valikoidut taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditd Yhtion tilinpddtostietoja ja muita tietoja 31.12.2016 ja 31.12.2015 pddittyneiltd
tilikausilta sekd tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2017 ja 31.3.2016 pddttyneiltd kolmen kuukauden jaksoilta. Alla esitetty
yhteenveto perustuu oikaistuun tilintarkastettuun tilinpddtékseen 31.12.2016 pddttyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastettuun
tilinpddtokseen 31.12.2015 pddttyneeltd tilikaudelta sekd Yhtion oikaistuihin tilintarkastamattomiin tuloslaskelma- ja tase-
tietoihin 31.3.2017 pddttyneeltd kolmen kuukauden jaksolta, jotka on johdettu 29.5.2017 julkistetuista taloudellisista tie-
doista ja 29.5.2017 julkistettuihin tuloslaskelma- ja tasetietoihin 31.3.2016 pddttyneeltd kolmen kuukauden jaksolta.

Seuraavissa taulukoissa esitetyt taloudelliset tiedot 31.12.2016 pddttyneeltd tilikaudelta eroavat Yhtién lakisdditeisessd
yhtiokokouksen hyvdksymdssd tilintarkastetussa tilinpddtoksessd esitetyistd historiallisista taloudellisista tiedoista.
31.12.2016 pddttyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpddtokseen sisdltyvid tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelmatietoja on
oikaistu sisdllyttamdlld niihin 211,5 tuhannen euron suuruinen projektikulujaksotus, joka ei sisdltynyt lakisddteiseen
31.12.2016 pddittyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpddtékseen. Seuraavissa taulukoissa esitettyji taloudellisia tietoja
31.12.2016 pdidttyneeltd tilikaudelta on oikaistu takautuvasti edelld esitetyn seikan osalta. Samoin seuraavissa taulukoissa
esitettyjd Yhtion tuloslaskelma- ja tasetietoja 31.3.2017 pddttyneeltd kolmen kuukauden jaksolta on oikaistu vastaavalla
211,5 tuhannen euron kulukirjauksen oikaisulla. Kyseinen kulu sisdltyi 31.3.2017 taseen ostovelkoihin.

Osio tulee lukea yhdessd tihdn Esitteeseen viittaamalla sisdllytettyjen Savo-Solarin tilinpddtésten 31.12.2016 ja 31.12.2015
pddttyneiltd tilikausilta sekd Esitteen kohdan " Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt” kanssa.
Savo-Solarin tilinpddtékset 31.12.2016 ja 31.12.2015 pddttyneiltd tilikausilta sekd Yhtion tilintarkastamattomat tuloslas-
kelma- ja tasetiedot 31.3.2017 ja 31.3.2016 pdidttyneilti kolmen kuukauden jaksoilta on laadittu FAS:n mukaan. Alla esitet-
tdvd yhteenveto ei sisdlld kaikkia tilinpddtésten tietoja.

Savo-Solar on kirjanpitolain 1:4a §:n tarkoittama pienyritys ja sen tytiryhtiét mukaan lukien kirjanpitolain 1:6a §:n tar-

koittama pienkonserni. Yhtiélld ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpdditéstd 31.12.2016 ja 31.12.2015 pddttyneiltd
tilikausilta.

Tuloslaskelma

1.1.2017- 1.1.2016— 1.1.2016- 1.1.2015-
31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkastamaton) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu)  (Tilintarkastettu)
LIIKEVAIHTO 108,8 981,1 5.404,8 2.045,5
Liiketoiminnan muut tuotot 53 62,8 0,9 19,1
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -3.975,7 -1.600,6
Varaston lisdys/vahennys 98,8 -164,0
Ulkopuoliset palvelut -1.417,6 -507,5
Materiaalit ja palvelut yhteensa -137,4 -941,4 -5.294,6 -2.2721
HenkilSstSkulut
Palkat ja palkkiot -1.712,0 -1.316,7
Henkildsivukulut
Elakekulut -321,3 -226,2
Muut henkildsivukulut -103,7 -57,9
Henkilostokulut yhteensa -534,6 -542,5 -2.137,0 -1.600,8
Poistot ja arvonalentumiset -187.8 -131,0 -617,4 -524.0
Liiketoiminnan muut kulut -492,4 -440,5 -1.878,8 -1.342,2
LIIKETAPPIO (EBIT) -1.238,2 -1.011,5 -4.522,1 -3.674,5
Rahoitustuotot ja Bkulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 0,3 0,2
Korkokulut ja muut rahoituskulut -1.165.0 -397,5
Rahoitustuotot ja —kulut yhteensa -26,1 -84,4 -1.164,7 -397,2
TAPPIO ENNEN SATUNNAISERIA -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
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TAPPIO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA -5.686,8
VEROJA -1.264,3 -1.095,9 -4.071,8
TILIKAUDEN TAPPIO -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
Tase
31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2015
Tuhatta euroa FAS FAS FAS FAS
(Tilintarkasta- (Tilintarkasta- | ryipianastetty)  (Tilintarkastettu)
maton) maton)
VASTAAVAA
PYSYVET VASTAAVAT
Aineettomat hySdykkeet
Kehittdmismenot 1.288,2 1.416,2
Aineettomat oikeudet 181,0 139,8
Muut aineettomat hyddykkeet 520,0 5711
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 1.909,1 2.048,9 1.989,1 21271
Aineelliset hySdykkeet
Koneet ja kalusto 1.348,7 681,9
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat - -
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 1.411,6 701,6 1.348,7 681,9
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 161,9 132,2 133,9 132,2
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 3.482,6 2.882,7 3.471,7 2.941,2
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 490,6 391,9
Keskeneraiset tuotteet - -
Vaihto-omaisuus yhteensa 722,6 669,6 490,6 391,9
PitkSaikaiset saamiset
Muut saamiset 140,8 2,2
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 221,9 2,2 140,8 2,2
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 260,8 32,1
Saamiset saman konsernin yrityksilta - -
Muut saamiset 143,9 110,5
Siirtosaamiset 3,6 426,6
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 183,3 493,6 408,4 569,2
Saamiset yhteensa 405,2 495,8 549,2 571,4
Rahat ja pankkisaamiset 1.035,6 1.454,8 2440,5 3.107,8
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 2.163,4 2.620,2 3.480,2 4.071,0
VASTAAVAA YHTEENSA 5.646,0 5.502,9 6.952,0 7.012,3
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Tuhatta euroa

31.3.2017
FAS

31.3.2016
FAS

31.12.2016
FAS

31.12.2015
FAS

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastamaton)

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

VASTATTAVAA

OMA PEEOMA

Osakepadoma 470,2 470,2 470,2 470,2
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 19.149,1 12.713,8 19.149,1 12.713,8
Edellisten tilikausien tulos -16.072,0 -10.385,2 -10.385,2 -6.313,4
Tilikauden tappio -1.264,3 -1.095,9 -5.686,8 -4.071,8
OMA PAAOMA YHTEENSA 2.283,0 1.702,9 3.547,3 2.798,8
Muut pakolliset varaukset 135,7 135,7 -
VIERAS PEEOMA

PitkSaikaiset velat

Paaomalainat 1.431,3 1.431,3 1.431,3 1.431,3
Lainat rahoituslaitoksilta 370,7 363,2 2427 363,2
Muut velat 157,0 3141 157,1 314,1
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1.958,9 2.108,6 1.831,0 2.108,6
Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta 167,4 150,1 218,7 462,9
Saadut ennakot 0,0 594,1 - 630,4
Ostovelat 626,9 672,2 766,7 611,9
Muut velat 49,0 -93,9 59,1 46,5
Siirtovelat 4251 368,9 393,5 353,1
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1.268,4 1.691,4 1.438,0 2.104,8
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 3.227,4 3.800,0 3.269,0 4.213,4
VASTATTAVAA YHTEENSA 5.646,0 5.502,9 6.952,0 7.012,3
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Rahoituslaskelma

Tuhatta euroa

1.1.2016- 31.12.2016

FAS

1.1.2015- 31.12.2015

FAS

(Tilintarkastettu)

(Tilintarkastettu)

Liiketoiminnan rahavirta

Tappio ennen satunnaisia eria -5.686,8 -4.071,8
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot 617,4 524,0
Rahoitustuotot ja —kulut 1.164,7 397,2
Rahavirta ennen kayttépdaoman muutosta -3.904,7 -3.150,5
KSyttspSSoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/vahennys(+) 22,2 156,4
Vaihto-omaisuuden lisays(-)/vahennys(+) -98,8 164,0
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/védhennys(-) -295,6 -148,7
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -4.276,8 -2.978,9
Maksetut korot ja maksut muista liikketoiminnan rahoituskuluista -1.156,4 -421,5
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liilketoiminnasta 0,3 0,2
Rahavirta ennen satunnaisia erid -5.432,9 -3.400,1
Liiketoiminnan rahavirta (A) -5.432,9 -3.400,1
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -1.146,3 -1.033,8
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin -1,7 -22,1
Mydénnetyt lainat - -
Investointien rahavirta (B) -1.147,9 -1.055,9
Rahoituksen rahavirta
Maksullinen osakeanti 6.435,3 6.572,8
Pitk&aikaisten lainojen nostot - -
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -277,6 -
Lyhytaikaisten lainojen nostot 1.195,0 1.128,3
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -1.439,2 -277,3
Rahoituksen rahavirta (C) 5.913,5 7.423,8
Rahavarojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / vahennys (-) -667,3 2.967,8
Rahavarat tilikauden alussa 3.107,8 140,0
Rahavarat tilikauden lopussa 2.440,5 3.107,8
Keskeiset taloustiedot

2016 2015

Tuloslaskelman tunnusluvut

(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Liikevaihto 5.404,8 2.045,5'
Kayttokate™ -3.904,7 -3.150,5
Kayttdkatemarginaali (prosenttia liikkevaihdosta) 712 % -154 %
Liiketappio (EBIT) -4.522,1" -3.674,5"
Liiketulosmarginaali (prosenttia liikevaihdosta) -84 % -180 %
Tilikauden tappio -5.686,8' -4.071,8'
Tilikauden voitto / (tappio) -marginaali (prosenttia liikevaihdosta) -105 % -199 %
Padomarakennetta koskevat tunnusluvut

Oma pasoma, tuhatta euroa 3.547,3 2.798,8"
Omavaraisuusaste (%) 51 % 40 %
Osakekohtaiset tiedot

Osakkeiden lukumaara 35.469.332 15.887.430
Osakekohtainen oma padoma 0,10 0,18
Osakekohtainen tulos -0,29 -0,94
Henkilosto

Tyontekijéiden lukumaara keskimaarin 42 36
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! Tilintarkastettu

? KSyttskate (EBITDA) on laghtu lisSSmSIIS liiketappiotiikauden poistot ja arvonalentumiset seuraavasti:

Tuhatta euroa 1.1.2016- 31.12.2016  1.1.2016— 31.12.2015
(Tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Liiketappio (EBIT) -4.522,1" -3.674,5"
Poistot ja arvonalentumiset -617,4' -524,0'
Kayttokate -3.904,7 -3.150,5

! Tilintarkastettu

Keskeisten tunnuslukujen laskentakaavat

Kyttokate (EBITDA)

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistoja ja arvonalentumisia

Kdyttékatemarginaali, %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) ennen poistojg arvonalentumisiauhteessa liikevaihtoon.
Liiketulosmarginaali, %

Liikevoitto/(-tappio) (EBIT) suhteessa liikevaihtoon.

Tilikauden voitto/(tappio)-marginaali, %

Kaudenvoitto/(tappio)suhteessa liikevaihtoon.

Omavaraisuusaste, %

OmapSSoma suhteessaeen loppusummaan

Osakkeiden lukumddrd

Liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukum$&rslenopussa

Osakekohtainen oma pddoma, euroa

OsakepSSoma suhteessa liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukuk g8 Siopussa
Osakekohtainen tulos, euroa

Kaudenvoitto/(tappio)suhtessansakkeiden osakeantioikaistuun kuukausittaiseen keskimSSrSiseen osakemSSrSSn.
Tyontekijoiden lukumdidrd keskimddrin

Yhtign tySntekijSiden lukumSSrS keskimSSrin.
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Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat

Seuraava Savo-Solarin tulosta ja taloudellista asemaa koskeva katsaus tulee lukea yhdessd viittaamalla sisdllytettyjen Savo-
Solarin tilintarkastettujen tilinpdidtésten 31.12.2016 ja 31.12.2015 pddttyneiltd tilikausilta sekd Esitteen kohdan *Valikoidut
taloudelliset tiedot” kanssa.

Katsaus sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja epdvarmuustekijoitd. Esitteen kohdissa “Tulevai-
suutta koskevat lausumat” ja "Riskitekijdt” kuvataan sellaisia huomionarvoisia tekijditd, joista johtuen todelliset tulokset
voivat poiketa olennaisesti tdssd kuvatuista tai tulevaisuutta koskeviin lausumiin perustuvista tuloksista.

Keskeiset tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Yhtis laatii tiIinp§t§ksens§ kirjanpitolain (31.12.1997/1336, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (31.12.1997/1837, mu
toksineen) sekS tyga elinkeinoministeriSn yhteydessS toimivan kirjanpitolautakunnan yleisohjeiden ja lausuntojen muka
sesti (BASO).

YhtiS on kirjanpitolain 1:4a =:n tarkoittama pienyritys ja semSryhtist mukaan lukien kirjanpitolaib:6ae:n tarkoittama
pierkonserni_YhtiSIIS ei ole ollut velvollisuutta laatia konsernitilinpSStsstS eikS toimintakerton@sti2.206 ja

31.122015 pSsSttyneiltS tilikausiltay htiS on kuitenkin laatinut toimitakertomuksesdellS mainituista tilikausiltaapaa@-

toisesti.

Yhti$ aktivoi tuotteiden ja teknologian kehitykseen kSyttSmiSSn msis§iSemenkilsstsmenoja, hankintoja immaie-
riaalioikelksianSihin saadut tuet ja avustuks&hennettynSiltS osin kuin niiden odoteta&ttavantuloja tulevaisuuds-

sa. Suunnitelmanmukaiset poistot on laskettu aineettomien ja aineellisten hySdykkeiden taloudellisen vaikutusajan peru
teella. Aineellisten h§dykkeidenosaltasuunnitelmanmukaiset poistot aloitetasen kalenterikuukauden aikanalloin
hySdyke otettiin kSytt33n ja aineettomiéy3dykkeiden osaltailloin, kun kehitysty3stS alkaeertySmyyntituottoja, pS-

osin kehitystystS seuraavan vuoderaaik.

YhtiSn aktivoidut kehittSmismenot poistetaan kymmenen (10) vuadematasapoistoin. Immateriaalioikeuksista ei tehdS
tSIIS hetkellS poistoja. Kaisea ja kalustosta tehdSSn 25 % menojSSnn3spoisto vuosittain.

Aktivoidut kehittSmismenot muodostuvaseeriitetiedoissanimetyistS projekteista ja aktivoidut koneet ja kalustot taseen
liitetiedoissalistatuista nimikkeistS. KehittSmishankkeiden kohteeyksilsity ja siten niihin kohdistuvat menot voidaan
luotettavasti eritellS. KehittSmishankkeiderteiden kannattavuus tai taloudellisuusavioitu todennSksisiksi. Keht
mistoiminnan henkildstSmenojen aktivoinneissa noudatetaan erityistS varovaisuutta ja sisSItSvSt vain kehittSmistoiminnas:
vSlittsmSsti toimivien henkildiden kuluja. Ne kehittSmésat, jotka eivSt tSytS aktivoinnille asetettuja vaatimuksja-

taan kuluksi niiden syntymisvuonna.

KehittSmistoiminta koostuu kerSinten, absorbereiden ja niihin liittyvien osien ja laitteiden prototyyppien ja malliga suunni
telusta,valmistamisesta jéestauksesta, tySkalujen, ohjainten ja muottien suunnitteluskaugiallisten koelaitosten sow
nittelusta, rakentamisesta ja kSyt3stS sekS uuden tai entistS paremmaimesakdaitteen, tuotteen, prosessin, jSijeste
mSn tai palvelunuinnittelusta, dteuttamisestfa testauksesta.

Yhti§ soveltaa osatuloutustarojekeihin joiden arvo on 150,0 tuhatta euroa tai enemn®kSn valmistusajan vaativat
tuotteet on tuloutettu valmistusasteen mukaan. PitkSaikaisina hankkeina kSsitellSSn hankkeagijites ja lopeta-
misajankohdat ajoittuvat eri tilikausille ja hankkeesta syntyvSn tulon kirjaaminen tuotoksi vaikuttaa olennaisestileri tilika
sien liikevaihdon ja tuloksen muodostumiseen. Valmistusaste on el§Ssmtmigettujen tuotteiden kappaléSrSn pesu

teella.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhtién liiketulokseen vaikuttavat useat seikat, jotka ovat luonteeltaan joko YhtiSn vaikutusvallan ulkopuolella, eli ulkoisia,
tai Yhtion vaikutusvallassa, eli sisdisid. Ulkoisia tekijSitS ovat markkinoiden kehitys ja kilpailu. Markkinoiden kehityp-rii
puu erityisesti yleisestS taloudellisesta kehityksestS ja energiapolitiikasta. Kilpailu riippuu kilpailijoiden kyvyst$utuoda
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sia, tehokkaampia ratkaisuja markkinoille sekS hintakusta, joka taas on riippgainen markkinoiden kasvusta. SisSisiS
tekijSitS ovat oman tarjonnan teknisen kilpailukyvyn yllSpito, myynnin suunnitelmien mukainen onnistuminen, tgimitusk
vyn ylISpitSminen ja kustannustehokkuus.

Seuraava lista esittédd avaintekijoitd, joilla Yhtion nakemyksen mukaan on vaikutusta liiketoiminnan tulokseen ainakin seu-
raavan 12 kuukauden ajalle. TStS kohtaa luettaessa kehotetaan kiinnitSmSSn huomiota my3s kokonaisuudessaan Esit
kohtaan”Riskitekijdt”.

YhtiSn toiminnantulokseen vaikuttavat ainakin seuraavat seikat:

¥ L¢gumklosterinJellingin Ssllestedin ja JyderupikSytts3notettujen kenttien tuotantotulosten pysyminen kérkea
la tasollg jotta Yhtis saa niistS pitkSaikaiset onnistuneet referenssit tekniséasidjallisesti.L cgumklosterissa
YhtiS toivoo saavansaopimuksen projektikkolmannestavaiheestajonka koko on noin 35.000 Ti|a joka tulee
tarjouskyselyyn vuode®0172018aikana mikSli energiayhtis katsoo tarpeelliseksi toteuttaa laajennuRsejek-
tit toimivatreferenseinS my3s muiden energiayhtididen suuntaan sekS Tanskassa ettS muualla Euroopassa.

¥ Yhtidn olisi pystyttSvS saamaan uusia projekteja noin 5 miljoonan euron edestS ennears294Kk loppua, jotta
Yhti§ voi parantaa liikevaihtoaan vuon2817 verrattuna vuoteen 2Q1ié jotta Yhti$ voi loppuvuodesta 201T- a
kaen kuukausittain kattaa isomman osan kiinteistS kuluista.

¥ Toimintavolyymin kasvattamineseuraavina kolmena vuotena vuoden 2016 noi@0f0nelidmetrist&ohti vuo-
den 2019 suunniteltua tasoa etiin 120.00Melidmetriin vuodessaninkSkautta YhtislIS on mahdollisuus saada
aikaan merkittSviS kustannussSSst$jS hankinnoissa sekS tuotannon tehostamisessa kannattavuuden pdrantamise

¥ Volyymien kasvaessf painopisteen siirtyessS kohti kokonaistoimitukgtaisn tSytyy pystyS lisSSmSSn asa
mistaan ennenkaikkea systeemisuunnittelussa ja projektien hallinnassa kouluttamalla ja rekrytoimalla udsia henk
I3itS. Samallayhtisn tSytyy pitSS huoli kustannusrakentaasja I13ydettSvS my3s sSSstsjS organisaatiorakente
den ja toiminnan tehostamisen kautta.

¥ Yhtisn liikevaindon onkasvettava merkittSvSsti ainakin vuoteen 2019 ¥ktisn on sitSvarten onnistuttava aa
maan uusia tilauksia Tanskan kaukolSmpsmarkkinei#S kasvattamaamnyyntiSSn ja markkinaosuuttaanyss
muilla alueillg erityisesti saksankielisillS markkinoilla

¥ Yleinen talouden elpyminen Euroopassa ja muualla maailmassa voi nostaaireadtan maailmanmarkkinati
toja sekS luoda rajoittaa joidenkmponenttien saatavuutta. Yhtisn on pystyttSvS 15ytSmSSn toimittajat, joilla
rittSS kapasiteettia sekS neuvottelemaan kilpailukykyisia hintoja tajietit kanssa, jott¥ htiSn kannattavuus
saadaan paranemaan.

¥ Tanskan markkina on toipumassa hyvin nopeasti vuoden 2016 jSlkipuoliskolla tapahtuneen tilapSisen niarkkinahS
ridn jSlkeenYhtis pSSsee nykyisin hyvin mukaan aukeaviin tarjouskilpailuihn¥hjgsllS on hyvS potentiaali aa
da sieltSavoiteltumarkkinaosus, eli 10-15 prosenttiaKilpailu on kuitenkin kovaa ja uusia kilpailijoita voi tulla
markkinoille aiheuttaen hintakilpailua, millS voi olla vaikutusta kaikkien toimijoiden kannattavuuteen. Muiden
markkinoiden on kehityttSvS my3s positiivisesti odotusten mukasiiamiten mailman talous ja energianar
kinat kehittyvSt, on vaikutusta my3s aurinkolSmp3markkinoiden kehittymiseen ja sitS kautta Yhtisn kasvuun.

¥ Yhti8lIS on menossa ykgil) kehitysprojekti, johon saadaan julkista tukea. Yhti§ on my3ss tekemSssS hakemusta
uusista khitysprojekteistajoilla saataisiin tukea tuotteen ja markkinoiden kehittSmiselle. NSiden kehitysprojektien
eteneminen ja onnistuminen tulevat vaikuttam#atiSn toiminnan tuloksiirl.

Tekijoitd, jotka vaikuttavat liiketoiminnan tulokseen on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdiss&Markkinakatsaus”, ~Tule-
vaisuudenndkymdt” ja ”Liiketoiminnan kuvaus” .

Merkittavat trendit

Energiamarkkinoilla keskitytSSn yhS enemmSn uusiutuvaan ISmp33n, mikS on osittain seurausta uusiutuvan sShk3n tuot:
non ja markkinoidemopeasta kasvusta. LSmmityksen osuus koko energiamarkkinoista on noin 50 prosenttia ja sillS, miten
se tuotetaan, on huomattava vaikutus iiman, veden ja maaperSn saastugds&elSmmityksen osuutiayritSSn lisS-
mSSrkaikkialla, koska se on edullisin gkologisin tapa tuottaa ja jakaa ISmp3energiaa.

LSmp3S tuotetaan perinteisesti yhteistuotantovoimaloissa hiilellS, $jyithakaasulla, jolloin saavutetaan parhaimmassa

tapauksessa 80 prosentin hyStysuhde, josta puolet on ISmp3S jauoletsShk3SJoissakin voimaloissa kSytetSSn peltt
aineena biomassaa tai yhdyskuntajStettS. AurilaktuulisShksn tuotannon lisSSntyessS yhteistuotantovoimaloider kapas
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teetti on kSynyt osittain tarpeettomaksi, ja kysyntS vaihtelee auringonpaisteen ja tuuliaesumigkaan. TSmS orepi
nentSnyt ISmp3energian tarjonjadgehnyt yheistuotannon osittain kannattamattomajairatkaisuja etsitS$nuun muassa
rakentamalla biopolttoaineita ja jStettS kSyttSviS ISmp3laitgasimn kytketSSn erilaisia muita uusivia enegialShteitS
paikasta ja tarpeesta riippuen. AurinkolSmp3 tSysin puhtaana ja investoinnin jSlkeen IShes ilmaigi@anauetona on
monessa tapauksessa kaikkein kiinnostamihtoehto, jos vain kSytettSvissS on tarvittava taa#attopintaala.

lImaston muutoksen vaikutukset nSkyvSt kaikkialla. TSstS johtuen ympSri maailmaa tehdSSn t3itS pSSstsjen pienentSmise
sekS valtioiden ettS muun yhteiskunnan toimesta. Vuo§i @Dtnittaushistorian ISmpimin vuosi jmmenen(10) mitta-
ushistorian ISmpimint@uotta ovat olleet vuoden 2000 jSlké@misSksi alkuvuosi 2016 on jSlleen mittaushistorian iSmp
min.?° Kiina ja Yhdysvallat ovavuonna 2016lmoittaneet merkittSvistS pSSstsjen leikkauksista samoin kuin EU o asett

nut kovat tavoitteet vuoden 2030 pSSstsille

AurinkolSmp3energian kSytt$ kasvaa nopeasti kSyttsveden ISmmityksessS alueilla, joissa aurinkoa on paljon, kuten esime
kiksi Intiassa,Afrikassa ja Kinassa. Esimerkiksi Keniassa tuli syksyllS 2014 voimaan laki, jonka mukaan kaikki ISmmin
kSyttSvesi tulee kiinteistsissS tehdS uusiutuvilla energielianuun muassaurinkolSmmasIIS. Kokonaisuutena nopeimmin
kasvavat segmentit ovat laajétaiset aurinkolSmp3sovellukset, kuten aurinkokaukolSmps, teollisten prosessiem-aurink
ISmp3 ja suurten kerrostalojen energiaremontit. SyynS tShSn on se, ettS laajamittaiset aurinkolSmp3Ssovellugset ovat p
nempiin aurinkolSmp3sovelluksiin verrattuna larstustehokkaampia ja niiden avulla saadaan my3s pSSstsjS alennettua
nopeamminEsimerkiksi Kiinassa, joka on maaim suurin aurinkolSmp3markkina, on nShtSvissS markkinoiden ssirtymi

tS pienistS vedenlSmmittimistS isompiin jSrjestelmiin.

Viimeaikainen kehitys ja merkittavat muutokset taloudellisessa asemassa

Yhti$ arvioi liikevaihdon kasvun jatkuvan myss vuon2@17 Vaikka YhtidliSei tSIIS hetkellS ole isoa tilauskantaa, Yhtisn
tarjouskanta on Esitteen pSivSmSSrSnS28ainiljoonaa euroa, ja Yhtidtietojen mukaan markkinoilla on tSIIS hetkellS
merkittSvSsti enemmSn tulevia projekteja kun koskaan ektiks tSrkeintS, ensimmSistS kertaa projekteja on kaikkialla
Euroopassa ja maailmassa, eikS vain Tanskassa. My3s Yhtidn tarjouskannasta yli pmoleakakuin Tanskassa

Yhtis suunnitteli rahoittavansa liiketoimintaansgyskuussa 201f5rjestetyllS osakgzanneiIIaitSseuraavien 12 kuukauden
ajan.Yhti$ tarvitsee kuitenkini§Srahoitustauunniteltua aiemmiseuraavista syistS:

¥ Tanskan hallitupitkitti pSSt3stSSn energiasSSatpSSstdvShennysohjelmansa ehdoista koskien uusiutuvia ene
gioita joulukuwn 2016 loppupuolelle astTSst§ohtuen yksikSSn projekti ei edennyt kaukolSmpgyhtisissS kesSn
2016 jSlkeen eli markkinassa oli tilapSinen pyg8imen Esitteen pSivSmSSrS&ntkulunut IShesl0 kuukautta
siitS kun Tanskassan tehty edellinen projektikilpailutugsitteen pSivSmSSrSnS projektikilpailutuasip me-
nossa jaulossa IShikuukausin uselta.

¥  Pitkittynyt pSStss vaikutBave Solarintoimintaan ja tilauskantaa/oimakkaastikoska Tanskan markkiren ollut
Yhtign ylivoimaisesti suurin markkina. Muluroopammarkkinat olivat vasta siinS vaiheessa IShtemSssS liikkeelle
eikS niistS I18ytynyt korvaavaa kauppaa viivSstyneille Tanskan peilekyhti$ joutui mySssyksyn2016aikana
keskittSmSSn rajalliset myynita projektinhoitoresurssinsa Tanskan prakttoimittamiseenSiten uusien mér
kinoidenetsimiseerpSSstiin kunnolla vasta vuod2®16lopulla ja vuoder2017 alussa, kur¥htis oli rekrytoinut
vahvistuksia asiakasrajapintadn.

¥ LisSksiYhti$ odotti suurehkoa kauppaa heti alkuvuoteen uudelta margkire®lta, mutta loppuasiakas siirsi sen
toteuttamisen vuodella eteenpSin. Samoin muutaman Tanskan projektin kohdalla tarjousiraietiglat pari
kuukautta alkuperSistS myShemmin johtuen projekteista tehtyjen valikSsételyprosessien kestosia

Yhti§ on solminut30.5.2017siltalainasopimuksn Scandinavian Credit Fund | AB:kanssa. Lainasopimuéita Scan-
dinavian Credit Fund | AB on my3ntSnyhtislle 600,0tuhatta euroa laina&iltalainallemaksetaar?,5 % kiinteS korko ja
laina erSSngykorkoineen takaisinmaksettavakgimeistSSn 31.8.201 Biltalainasopimuksilla Yhti$ on turvannut kSytt
pSSomatagensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

*° Global AnalysisbAnnual 2015. National Climatic Data Center, National Oceanic and Atmospheric Administration
2 First Half of 2016 Blows Away Temperature RecoBiScientific America, Climate Central
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Tulevaisuudenndakymat

Yhtidn tilauskanta oli tilikauden 201pSSttyessS alhainen. Isoja projekteja koskevien tarjouspyyntsjen m&8sitSrden
kasvanut selvSstilkuvuoden 2017 aikarsekS Tanskassa ettS muuallaoBpassaTanskan markkinan arvioidaan kasv

van voimakkaasti jaanskalaisen alan tunnetun konsulttiyhtiSn PlanEnergin kerSSmSn markkinatiedon asekaarsten

mSSrS pysyy korkeana my3s vuo@04a8 LisSksi muualla Euroopassa on suunnittelussa useitdieriuuria aurinkots-
pSkenttiS sekS lukuisia pienempiS kenttiS, joita rakenn&tagmien ja kiinteistsjenSlittSmSSn I1SheisyyteePerustuen

eri markkinatoimijoiden (mm. EuroHeat & Power, Solites, AGFW, Hamburg Institut) kautta saatuihin ties@irgr§olar

odottaa saksankielisen alueen markkinoiden kasvavan lyhyessS ajassa jopa suuremmiksi kuin Tanskan markkinan. Suurt
kerSinkenttien suosio on kasvussa my3s muualla Euroopassa, esimerkiksi Ranskassa ja-Kaaidmassa. SavBolar

etsii yhteistgkumppaneita eri puolilta Eurooppaa ja maailmaa pystySkseen tarjoamaan teknologiaansa kaikkialla.

Kaikkialla Euroopassa haetaan optimaalisia ratkaisuja hiilivapaisiin energiajSrjestelmiin. Koska jSShdytys ja ISmmitys ova
suurin energiankSyttSjS Euroopassiden pSSststtSmyyteen panostetaan aikaisempaa enemmSn. TSstS syystS kaukolSmps
jSrjestelmiS suunnitellaan rakennettavaksi useimpiin maihin, ja esimerkiksi Ranskassa tavoitteena on nostaa kaukolSmm:
osuus vuoteen 2030 mennessS nykyisestS 6 prosé6tigtasenttiin. KaukolSmms3n tuotanto pyritSSn tekemSSn biepoltt
aineilla ja niiden sSSstSmiseksi osa energiasta suunnitellaan tuotettavaksi isoilla aurinkolSmpskentillS.

Yhtidn onnistuneet kenttStoimitukset Tanskaan ovat saaneet aikaaettS SavBolaiin otetaan yhteyttS eri puoliltauE
rooppaa jaYhtidn myyntiputkessa otSIIS hetkellS projekteja yI25 miljoonan euron arvostadyyntiputki sisSItSS kaikki
Yhtisn myynnmoh]aUSJSr]esteImSSn kirjatut eri vaiheissa olevat aktiiviset projektit, joihin liittyen Yhtis on suoritastut er
teisia myynnillisiS t0|menp|te|t3(ht|sIIS on myyntiputkessaavoimia tarjouksia toimitusiin 12 magan Euroopassaaj
niiden kokonaisarvo oEsitteen pSivSmSSr3m 29 miljoonaa euroa. Monet nSistS projekteista on suunniteltu togeutett
vaksi tSnS vuonna jopa niin, ettS laitosten energitartto kSynnistyisi jeyksyllS

YhtenS suurimmisthaasteista’htis nSkee kustannusten hallinnan etenkin toteutusprojekt&iagid.on todennut viimeia
kaistenprojektihankintojensa yhteydessS, stiremmillaostovolyymeilla on mahdollista saada materiaalien, kompenen
tien ja palvelujen hintoja alaspSTFSmMS johtu osittainedellS mainittujen kasvavien ostovolyymien antamasta vahvemma
ta neuvotteluasemastasittain materiaalierffkuten esim. alumiinimaailmanmarkkiahinnoistaja sekSosittain siitS, ettS
Yhti§ pSSsee ostamaan uusiin projekteihin materiaps@mmalla toimitusajallaloidenkin materiaalien kohdaledpyvS
maailmantalous voi nostdaistannuksiga silloin niitSjoudutaan kuitenkin ty$stSmSSn enemnm$stksi samasta syystS
toimitusajoissa voi tulla haasteita kuluvan vuoden aikamatSIISi$$ esiintyy, ne vaikeuttavat tehokasta tuotartoatan-
nusten alentamisti@a kerSinten aikataulun mukaista toimitustatis on lisSnnyt panostusta projektihankintoihinsa Yhtisn
Tanskan yksik3ssS, jossa projektien toteutusta johdetamistiikkakustannugn aikaisempaa parempaa hallintaa varten
Yhti$ tutkii erilaisia kokonaisvaltaisia logistiikkajSrjestelyitS eri toimijoiden kanssa.

Yhti$ tulee jatkossakin panostamatmtantokustannusten alentamiseerSinten valmistukseen menevien tuntien mSSrS
Yhtidn tehtaalla on pystytty alentamaan syksystS 2014 kesSSn 2016, eli puolessatoista vuodesgapseititizd)atke-

sa suuremppanostugullaan tekemSSn materiaalikustannusten ja muiden ostettavien palveluiden kustannusten alentamisee
sekS projektien tetittamisen tehokkuuteen.

Tulosennuste

SaveSolar arvioi, ettS Yhtisn likevaihto vuonna 2017 tulee olemaan suurempi kuin vuonna 2016, jolloin se oli 54 miljo
naa euroa. Yhtidn arvion mukaan koko vuoden liiketulos (EBIT) tulee olemaan parempi kuin 20d6n#lloin liiketulos

oli -4,5miljoonaa euroa. Perustuen liketoiminnan ennusteeseensa ja tekemSSnsS herkkyysanalyysiin Yhtis arvisi, ettS liik
tulos voi olla kuukausitasolla positiivinen aikaisintaan vuoden 2017 lopulla.

Odotettu liikevaihto ja kanmvuus ennustekaudella perustuvat seuraaviin johdon arvioihin ja oletuksiin:

a) Yhti3lS ei tSIIS hetkellS ole merkittSvSS tilauskantaa, mistS johtuen Yhtisn on pystyttSvS saamaan uusia projekte
suunnitelmien mukaisesti ennen syyskuun 2017 loppua, jamfidgektien toimitusten tulee alkaa siten, ettS niitS
pystytSSn toimittamaan ja tulouttamaan noin 5,0 miljoonan euron edestS vuoden 2017 aikana.
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b) Uusien projektitilausten saaminen paitsi vuoden 2017 toimituksiin, my3s vuoden 2018 toimituksiin, mik$ edesau
taisi esimerkiksi materiaaliostojen toteuttamista kilpailukykyisimmillS hinnoilla, ja parantaisi sitS kauttagkannatt
vuutta jo kuluvan tilikauden osalta.

c) Osakeanti merkitSSn tSyteen ja Yhti$ saa kerSttyS sillS noin 3,8 miljoonan euron nettovarat sek&stita
merkitSSn osakkeita ja niistS saatavat nettovarat ovat vShintSSn 1,0 miljoonaa euroa, jotta Yhti§ pystyy turvaama:
kSyttspSSomatilanteén.

d) Tanskan markkinatilanteen ja muiden markkinoiden kehittyminen ennakoidusti ja markkinoilla valliteteda:
son sSilyminen olennaisesti nykyisell$Sn.

Yhtign johto voi vaikuttaa eniten ylIS esitettyyn kohtaan a). Yhtidn johto voi vaikuttaa my3s kohtaan b), mutta aanistum
nen riippuu my3s kohtien c) ja d) toteutumisesta. Yhtidn johto ei voi merkittSv8atttaa ylIS esitettyihin kohtiin c) ja d).

Yhti§ on pyrkinyt vallitsevat markkinaolosuhteet huomioon ottaen mystSvaikuttamaan Osakeannin ehdoilla siihen, ettS
Osakeanti merkittSisiin tSyteen. Yhtisn tulevaisuudennSkymiin liittyviS epSvarmuustekij$#&itan@n mahdollista, ettS
Tanskan ja muut markkinat kehittyvSt Yhtisn ennakoimaa heikommin tai Yhtisn myyntihinnat, ajgywéilmistusvoly-

mit sekS kustannukset eivSt kehity odotetulla tavalla, jolloin liikevaihto ja liiketulostavoitteet eivSt ESttSegdu ja

Yhti§ voi kSrsiS lisSS tappioitéksityiskohtaisempi kuvaus Yhtidn liketoimintaan liittyvistS riskitekijSistS ja siten my3s
tulevaisuudennSkymiin liittyvistS epSvarmuustekijsistS on Esitteen kohtRiskaekijcit D Yhtioon ja sen liiketoimintaan

liittyvdt riskit”.

Liiketoiminnan tulos

31.3.2017 paattynyt kolmen kuukauden jakso verrattuna 31.3.2016 paattyneeseen kolmen kuukauden
jaksoon

Liikevaihto

Liikevaihto 31.3.2017 pSSttyneell&lmenkuukauden jaksolla ofL08,8tuhatta euroa, ja seSheni 872,3uhatta euroa eli
89 prosenttia verrattun81,1tuhanteen euroon13.2016 pSSttyneell&olmen kuukauden jaksolla. Liikevaihdokasku
johtui siitS ettS Yhti$ ei pystynyt saamaan eiigentoimittamaanuusiasuuria aurinkokenttien toimituspiektejakauko-
ISmpSmarkkinoille.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 83.2017 pSSttyneellolmenkuukauden jaksolla olivé,3tuhatta euroa, ja ne vShenié3t6
tuhatta euroa eB2 prosenttia verrattuné2,8tuhanteen euroonl3.2016 pSSttyneellkolmenkuukauden jaksollaVShen-
nys johtui siitSettS YhtiSnostivuonna 206 62,8 tuhatta euroa Tekesin tuotekehitystukea.

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvSt kulut 31.3.2017 pSSttyneellS kolmen kuukauden jaksolld Titihatta euroa, ja
ne vSheniv804,0tuhatta euroa elB5 prosenttia verrattuna 941,4 tuhanteen euroon 31.3.2016 pSSttyneellS kalmen ku
kauden jakska. Kulujenpienentyminefohtui suurimmaksi osaksi vShentyneistS valmistusmSSristS.

Henkilostokulut

Henkil3stskulut31.3.2017 pSSttyneell®olmen kuukauden jaksolla olive§34,6tuhatta euroa, ja neShenivSt 7,euhatta
euroa elil prosentinverrattunab425 tuhanteen euroddil.3.2016 pSSttyneellsolmenkuukauden jaksolla.

Poistot ja arvonalentumiset
Poistot ja arvonalentumisetl.3.2017 pSSttyneell®olmen kuukauden jaksolla olivat87,8tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
56,8tuhatta euroa el3 proseftia verrattunal31,0tuhanteen euroo81.3.2016pSSttyneell®olmen kuukauden jaksolla.

Kasvu poistoissa ja arvonalentumisissa johtui suurimmaksi osaksi aineettomien hySdykkeiden suunnitelman mukaisiste
poistoista.
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Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 3.3.2017 pSSttyneell®olmen kuukauden jaksolla olivat92,4tuhatta euroa, ja ne kasvoivat
51,9tuhatta euroa eli2 prosenttia verrattund40,5tuhanteen euroonl3.2016 pSSttyneellsolmenkuukauden jaksolla.

Liiketappio (EBIT)
Liiketappio31.3.2017 pSSttyneellS kolmen kuukauden jaksolla28B2tuhatta euroa, ja se kas\2®6,7tuhatta euroa eli

22 prosenttia verrattuna 1.011,5 tuhanteen euroon 31.3.2016 pSSttyneellS kolmen kuukauden jaksolla. Liiketappion kasvut
vaikutti ennen kaikka se, ettS Yhti$ ei pystynyt saamaan uusia suurien projektien tilauksia.

Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoitustuotot jakulut yhteens$1.3.2017 pSSttyneellS kolmen kuukauden jakebilat -26,1tuhatta euroa, ja neSte-

nivSt 58,3tuhatta euroa eb9 proenttia verrattunas4,4tuhanteen euroof1.3.2016pSSttyneell®lmenkuukauden jk-
solla.

Satunnaiset erdt

31.3.2017 pSSttyneell®olmenkuukauden jaksolla ei ollu satunnaisia eriS. My3sk&S8.2016pSSttyneell®olmen kuu-
kauden jaksolla ei olllgatunnaisia eriS.

Tilikauden tappio

YlISmainituista syistS johtudiiikauden tappio 31.3.2017 pSSttyneellS kolmen kuukauden jaksollags#i3tuhatta euroa, }
ja tappio kasvoil68,4tuhatta euroa ell5 prosenttia verattuna 1.095,9 tuhannen euron tappioon 31.3.2016 pSSttyneellS
kolmen kuukauden jaksolla.

31.12.2016 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2015 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Liikevaihto 31.12.206 pSSttyneeltS tilikaudelta 6li404,8tuhatta euroa, ja se kas\®B59,3tuhatta euroa eli64 prosert-

tia verrattuna.045,5tuhanteen euroon 31.12.2DpSSttyneellS tilikaudellaiikevaihdon kasvu johtui suurimmaksi osaksi
Tanskan markkinoille toimitetuisiaoistaprojekteista.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotoB1.12.20% pSSttyneltS tilikaudelta olivat9 tuhattaeuroa, ja ne’ShenivSi8,2tuhatta euroa
eli 95 prosenttia verrattun9,1 tuhanteen eurooB81.122015 pSSttyneellS tilikaudella

Materiaalit ja palvelut

Materiaaleihin ja palveluihin liittyvSt kulut 31.12.2016 pSSttyneellS tilikaudella olR@4 Btuhatta euroa, ja ne kasvoivat
3.022,5tuhatta euroa eli 33 prosenttia verrattuna 2.272.1 tuhanteen euroon 31.12.2015 pSSttyneellS tilikaudstla. Ost
kauden aikana lisSSntyivSt merkittSvSsti johtuen pSSasiassa kasvaneista valmistusmSSristS ja erilaisista kehiSmistoime
teistS.Materiaaleihin ja palveluihin tehtii81.12.2016 pSSttyneellS tilikaudella 135,7 tuhannen euron takuuvaraus liittyen
eri osatuloutusprojekteista mahdollisesti aiheutuviin takuutSihin.

Henkilostokulut

Henkildstskulut31.12.2086 pSSttyneellS tilikaudelklivat 2.137,0 tuhatta eurogja ne kasvoivab36,2tuhannella eurolla
eli 33 prosenttia verrattunf.600,8tuharteeneurom 31.12.20% pSSttyneellS tilikaudella.
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Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumisgil.12.206 pSSttyneell§likaudella olivat617,4tuhatta euroa, ja nasvoivat93,4tuhatta @-
roaeli 18 prosenttia verrattund24,0tuhanteen eurood1.122015 pSSttyneeltS tilikaudelta

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut31.12.208 pSSttyneellS tilikaudel@livat 1.878,8tuhatta eurogja nekasvoivat536,6tuhatta
euroa eli40 prosenttiaverrattunal.342,2tuhanteen eurooB1.12.20% pSSttyneeltS tilikaudeltBniten kasvoivat markk
noinnin kulut.

Liiketappio (EBIT)

Liiketappio 31.12.2016 pSSttyneellS tilikaudella di22,1tuhatta euroa, ja se kasw@47,6tuhatta euroa el3 prosenttia
verrattuna 3.674,5 tuhanteen euroon 31.125205SttyneellS tilikaudella. Liiketappion kasvu johtui IShinnS vielS projektien
alhaisista toteutuneista katteista ja tuotantoprosessissa ja valmistusketjussa tehdystS kehitystySstS.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot j&kulut yhteensS 31.12.201&$ttyneellS tilikaudella olivat.164,7 tuhatta euroa, ja ne kasvoivat 767
tuhatta euroa eli 193 prosenttia verrattu7,2 tuhanteen euroon 31.12.2015 pSSttyneellS tilikaudella. Rahoituskuluja
kasvattivat toimitustakauslimiitin muttuminen, annetumitustakaukset sekS merkintSoikeusannin kustannukset.

Tilikauden tappio

YliSmainituista syistS johtuen tilikauden tappio 31.12.2016 pSSttyneellS tilikaudellé86ij83uhatta euroa, ja tappio
kasvoi 1615,0tuhatta euroa eHO prosenttia verrattuna.@71,8 tuhannen euron tappioon 31.12.2015 pSSttyneells-tilika
della.

Taloudellinen asema
Pysyvdt vastaavat

Yhtin pysyvSt vastaavat olivat 3.482,6 tuhatta euroa 31.3.2017. Aineettomat hySdykkeet, joiden a8@9dlituhatta
euroa 31.3.2017, koostuivat IShinnS aktivoiduista kehittSmismenoista ja ainetitomista hySdykkeistRineelliset
hySdykkeet, joiden arvo oli 1.411,6 tuhatta euroa 31.3.2017, koostuivat IShinnS koneista ja kalustosta.

Yhtisn pysyvSt vastaavalfivat 3.471,7 tuhatta euroa 31.12.2016 ja 2.941,2 tuhatta euroa 31.12.2015. Aineettomiat hy3dy
keet, joiden arvo oli 1.989,1 tuhatta euroa 31.12.2016 ja 2.127,1 tuhatta euroa 31.12.2015, koostuivat IShinnS aktivoiduis
kehittSmismenoista. Aineelliset tyykkeet, joiden arvo oli 1,348,7 tuhatta euroa 31.12.2016, koostuvat IShinnS koneista ja
kalustosta. Aineellisten hySdykkeiden kasvu verrattuna 31.12.2015 tilanteeseen oli 666.8 tuhatta euroa, tai 98 prosenttie
Kavu johtui kerSintuotannon valmistuskapesiin ja tehokkuuden lisSSmisestS sekS pinnoituskapasiteetin kasvattamisesta.

Vaihtuvat vastaavat

YhtiSn vaihtuvat vastaavat olivat 2.163,4 tuhatta euroa 31.3.2017, rpivkév oli 1.316,8 tuhatta euroa vShemmSn  kuir
31.12.2016, jolloin ne olivat 3.480,2 tuhattaroa.Vaihtuvien vastaavien mSSrSn vShenenjoteni suurimmaksi osaksi
rahojen ja pankkisaamisten vShentymisestS

Yhtisn vaihtuvat vastaavat olivaB.4802 tuhatta euroa 31.12.261 mikS oli 590,8 tuhatta euroavShemmSrkuin

31.12.208, jolloin ne olivat4.071,0tuhatta euroaV Sheneminejohtui pSSosin siirtosaamisteekS pankkisaamistersta
kusta
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Oma pdicioma

Yhtin oma pSSoma oli 2.283,0 tuhatta euroa 31.3.201726# Btuhatta euroa vShemmSn kuin 31.12.2016, jolloin se oli
35473 tuhatta euroa. Oman pSSoman muutokset liittyivSt tappioihin, jotka ovat syntyneet raportointikauden aikana.
1.431,3 tuhannen euron pSSomalainojen ja oman pSSoman yhteismSSrS 31.3.2017 oli 3.714,3 tuhatta euroa.

Yhti3n oma pSSoma oli347,3tuhatta euroa1.12.208 eli 748,5tuhatta euroa enemmSn kuin 31.12.2015, joleiroli

2.798,8 tuhatta euro@man pSSoman muutokset liittyiwabnna 2016 toteutettuihimsakeanteihir(6.435,3 tuhatta euroa)

ja tappioihin(5.686,8tuhatta euroa)otka ovat syntyneet raportointikauden aikahd31,3 tuhannen euron pSSomalainojen
ja oman pSSoman yhteismSSrS 31.12.204®@B,6tuhatta euroa.

Varaukset

Yhtisn varaukseblivat 135,7tuhatta euroa 31.3.20,ja ne koostuivat projektien takuuvaksista.
Pitkdaikainen vieras pddoma

Yhtidn pitkSaikainen vieras pSSoma koostuu pSSomalajtaiistasta rahoituslaitoksilt@ muista veloista

Yhtidn pitkSaikaset velatlivat 1.958,9 tuhatta euroa 31.3.2017831,0 tuhatta euroa 31.12.2016 ja 2.1G8/Gtta euroa
31.12.2015.

Lyhytaikainen vieras pddoma

Lyhytaikainen vieras pSSoma koostuu suurimmaksi osaksi lainoista rahoituslaitoksilta, ostoveloista, siirjoved@idta-
ta ennakoista

Yhtidn lyhytaikaiset velatolivat yhteens3.268,4 tuhatta euroa 31.3.201%38,0tuhatta euroa 31.12.2016 ja 2.104)8 t
hatta euroa 31.12.2015.

LisStietoja saneerausohjelmaan liittyen, katsgk@oiminnan kuvaus — Oikeudenkéynnit ja vilimiesmenettelyt - Yritys-
saneeraus 2014 .

Rahavirta
Liiketoiminnan rahavirta

Yhti3n liiketoiminnan rahavirta oli 31.12.2016 pSSttyneellS tilikaudBIkB2,9 tuhatta euroa, ja BrIuttui2.032,8 tuhatta
euroa verrattune3.400,1 tuhanteen euroon 31.12.2015 pSSttyneellS tilikaudella.

Investointien rahavirta

Invegointienrahavirtaoli -1.147,9tuhatta euroa 31.12.261)§§'5tyneellé tilikaudelltnvestointeja meettomiin ja aineel
siin hysdykkeisiin tehtiin1.146,3tuhatta euroalnvestoinnit tytSryhtiSosakkeisiialivat 1,7 tuhatta euroga yhtislainojen
lisSykseblivat 0 euroa.31.12.205 pSSttyneellS tilikaudella rahavirta investoinneistaladli55,9tuhatta euroa.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen rahavirta oli 5.913,5 tuhatta euroa 31.12.2016 pSSttyneellS tilikaudella, ja tSmS sisSlsi syyskjSrgsa 2016
tettyjen osakeantien tuottoa485,3 tuhatta euroa.

Ratavarojen vShenny31.12.2016 pSSttyneellS tilikaudelta -6167.3 tuhatta euroa. 31.12.2015 pSSttyneellS tilikaudella

rahoituksen rahavirta oli 7.423,8 tuhatta euroa. S2oarin rahavarat 31.12.2016 olivat 2.£&lyhatta euroa ja 31.12.2015
3.107,8 tuhatta euroa.
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Investoinnit

Investoinnit31.12.2016 pSSttyneellS tilikaudella olivdt47,9tuhatta euroa, jaeliittyi vStkerSintuotannon valmistuskap

siteetin ja tehokkuuden lisSSmiseen sekS pinnoituskapadistattamiseerKoneisiin ja laitteisiin inestoitiin 882 tuha-

ta euroa Yhti§ nosti tilikawella 62,8 tuhatta euroa Tekesin tuotekehitystukea. Tuki liittyy aurinkolSmp3jSShdytyksen
SOLHGprojektiin (Solar Thermal Heating and Cooling), joka on saksalaisten ja suomalaisten tutkimuslaitosten yhteinen
EU-hanke. Sae-Solarin tiloihin MikkelissS on asennettu uuden sukupolven aurinkolSmpsjSShdytyslaitteisto, jnka ko
kSytts alkoi huhtikuuss2016 Tavoitteena on saada aurinkoldsjSShdytysjSrjiestelmS osakiti¥n tarjontaa vuoden

2017 aikana.

Investoinnit31.12.2015pSSttyneellS tilikaudellalivat 1.055,9 tuhatta euroa, josta 670 tuhatta euroa aihelistauu-
misannin toteuttamiskustannusten aktivoimisesta. Koneisiin ja laitteisiin investoitiin 200 tuhatta euroa, joista suurin osa
liittyi kerSimien valmistuksen kapieetin ja tehokkuuden lisSSmiseen. Yhti§ nosti tilikaudella 116,7 tuhatta euroa Tekesin
tuotekehitystukea SOLH@rojektissa

Yhtisn tuotekehityskulujen osuus liikevaihdostevioidaanolevan noin2 prosenttia vuonna 201¥astaava luku vuonna
2016 oli noin2 prosenttia ja vuonn2015no0in 5prosenttia.

Suunnitellut investoinnit

Yhti$ ei ole pSSttSnyusistainvestoinneista Esitteen pSivSmSSrSnS.

Padomarakenne ja velkaantuneisuus

Seuraagssa tauIukossasitetévélSaVGSoIarin pééomarakegrjpvelkaantuneisuu30.4.2017Taglgkkoa tulee lukea yhde
sSEsitteeseeniittaamalla sisSllytettyjen Sav®olarin tilinpSStSsten 31.12.20fk 31.12.205 pSSttyneiltS tilikausiltsekS
Esitteen kohtieValikoidut taloudelliset tiedotOja Wiiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdtO

kanssa.

Luvut ovat laadittu tStS EsitettS varakS niitSole tilintarkastettuLainat ovat korollisiajos ei muuta mainita.

PSSomarakenne, tuhatta euroa 30.4.2017

Lyhytaikaiset korolliset velat

Takausta vastaan 40,0
Vakuutta vastaan 59,0
Ei takausta/vakuutta 68,5
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensS 1674

PitkSaikaiset korolliset velat

Takaustavzastaan 208,0
Vakuutta vastaan 162,7
Ei takausta/vakuutta 1.5226
PitkSaikaiset korolliset velat yhteensS 1.8932
Lyhyt - ja pitkSaikaiset lainat yhteensS 2.060,6
Oma pSSoma

OsakepSSoma 470,2
SVOPRrahasto 19.149,1
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Edellisten tilikausienappio -16.072,0

Katsauskauden tulos -1.579,8
Oma pSSoma yhteens$S 1.967,5
Nettovelkaantuneisuus, tuhatta euroa 30.4.2017
A) Rahavarat 4155

B) Muut likvidit varat -
C) JSIkimarkkinakelpoiset arvopaperit -
D) Maksuvalmius A+B+C 4155
E) Lyhytaikaiset saamiset -
F) Lyhytaikaiset velat rahoituslaitoksilta -
G) Lyhytaikaiseksi laskettava osa pitkSaikaisista veloista 167,4

H) Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat -

1) Lyhytaikaiset rahoitusvelat F+G+H 167,4
J) Lyhytaikaiset nettovelat I-E-D -2481
K) PitkSaikaiset velat rahoituslaitoksilta 1.8932

L) Joukkovelkakirjalainat -

M) Muut pitkSaikaiset velat -

N) PitkSaikaiset rahoitusvelat K + L + M 1.8932

O) Nettovelkaantuneisuus J+N 1.6451

! Lainat rahoituslaitoksilta sisSItSS TekesiysntSmSSn tutkimug tuotekehityslainaa 159,7 tuhatta euroa, joka on korotonta. Lainan pitkSaikainen osuus

91,3 tuhatta euroa on esitetty taseen pitkSaikaisissa muissa veloissa ja lyhytaikainen osa 68,5 tuhatta euroa taséset lpiyaaikahoituaitoksilta
erSssS.

Yhti§ on solminut30.5.2017siltalainasopimuksn Scandinavian Credit Fund | AB:kanssa. Lainasopimuéita Scan-
dinavian Credit Fund | AB on my3sntSnyhtislle 600,0tuhatta euroa laina&iltalainallemaksetaar?,5 % kiinteS korko ja
laina erSSngykorkoineen takaisinmaksettavakgimeistSSn 31.8.201 Biltalainasopimuksilla Yhti$ on turvannut kSytt
pSSomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Yhtidn jSrjestSmSt osakeannit on kuvattu Esitteen kohd#ssé, Osakkeet ja osakepdiioma — Osakepddoman kehitysO.

L,isStietoja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty Esitteen kohdighairksen lihteet — Pankki- ja vastatakaukset”,
QQRahoituksen lihteet — Muut vastuusitoumukset” ja Rahoituksen ldhteet — Annetut vakuudet”.

Tilintarkastuskertomuksessa esitetyt muistutukset

Seuraavat tilintarkastuskertomukset, jotka on annettu Yhtisn 31.12.2016 pSSttyneen tilikauden tilinpSStksestS ja oikaistus
tilinpSStSksestS, poikkeavat vakiomuotoilusta:

Tilinpaatos ja oikaistu tilinpaatés 2016: Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus
Haluamme kiinnittSS huomiota liitetietojen kohdassa "Yleiset riskit ja liiketoiminnan epévarmgustekjj?t", jonka mukaan
yhti§ ei liiketoiminnan nykyisen kustannustasonlijgevaihtokertymSn perusteella voi odottaa kSyttSpSSoman riittSvSn

seuraavan 12 kuukauden tarpeisiin. TSmS osoittaa sellaista olennaista epSvarmuutta, joka saattaa antaa merkittSvSS ai
epSillS yhtiSn kykyS jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei olautaitu tSmSn seikan osalta.
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Oikaistu tilinpaatos 2016: Tietyn seikan painottaminen

Haluamme kiinnittSS huomioita sivun 5 liitetietoon "Vuoden 2016 tilinpSStsksen oikaisu” jossa kuvataan oikaisu, joka on
tehty hallituksen 3.3.2017 allekirjoittamaan ja gktikouksen 28.3.2017 vahvistamaan tilinpSStSkseen, josta olemane ant
neet kertomuksen 14.3.2017. Lausuntoamme ei ole mukautettu tSmSn seikan osalta.

Rahoituksen lahteet

SaveSolar hankkii pitkSaikaista ulkopuolista rahoitustaan pSSoman ehtoiseSomarahoituksen (osakeannit), velkar
hoituksen (pankkilainat ja muut velkainstrumentit) sekS tuotekehitysavustustainggen kautta. Tavoitteena on my3s
saavuttaa positiivinen liiketoiminnan rahavirta. EdellS mainittujen vaihtoehtojen lisSkss8avaahoittaa kSyttspSSoman
tarvettaan jossakin mSSrin pankkitakauksilla tai vastaavilla ulkopuolisten rahoituslaitosten my3ntSmillS takauksilla.

SavoSolarin rahat ja pankkisaamiset 30.4.2017 olivat 415,5 tuhatta euroa. Yhtisn korolliset velat 30.4v20yMteensS
1.900,9 tuhatta euroa. Nettovelka 30.4.2017 oli siteleeytsS 1.645,1 tuhatta euroa (1.760fatta euroa korottomien
saneerausvelkojen kanssa).

Yhteenveto Yhtion lainoista ja niissa tapahtuneista muutoksista

Alla olevissa taulukoissa orukattu YhtiSnlainoissatapahtuneita muutoksfl.12.2016a 31.12.2015SSttyneiltS tilika
silta(mSSrSt ilmoitettu tuhansina euroina)

1.1.-31.12.2016 31.12.2016
Lainojen Kaytossa
Nostetut Nostetut Ilyhennykset/ Maksetut/ olevat pank-
tavalliset paioma- kuittaukset/  kuitatut Tavalliset Paidoma- kitakauslim-
lainat lainat leikkaukset korot lainat lainat jitit Korkovelat
Suur-Savon Osuus- - - 74,8 83,7 250,0 1.190,2 ***1.233,5 223
pankki
Fundu Oy 125,0 - 125,0 1,1 - - - -
Finnvera Oyj - - 40,0 23,7 120,0 2411 - 9,5
Dal Gerhard 150,0 - 150,0 11,3 - - - -
Formue Nord A/S 150,0 - 150,0 11,3 - - - -
Scandinavian Credit Fund 600,0 - 600,0 45,0 - - - -
| AB
Sitra **170,0 - 170,0 6,4 - - - -
Tekes - - 91,2 - 182,5 - - -
Yhteensa 1.195,0 - 1.401,0 182,5 552,5 1.431,3 1.223,5 31,8
1.1.-31.12.2015 31.12.2015
Lainojen Kaytossa
Nostetut Nostetut Iyhennykset/ Maksetut/ olevat pank-
tavalliset padoma- kuittaukset/  kuitatut Tavalliset Padomalai kitakauslimi-
lainat lainat leikkaukset korot lainat nat itit Korkovelat
Suur-Savon Osuus- **180,0 *253,3 63,5 574,8 1,190.2 ***1.337,0 33,6
pankki *253,3 *19,3
180,0 9,0
Sitra **250,0 *150,0 *688,0 *55,8 - - - -
250,0 12,5
Cleantech Invest Oyj **45,0 150,0 *150,0 2,25 - - - -
45,0
Finnvera Oyj - - 40,0 7,7 160,0 2411 - 16,9
Tekes - - - - 273,8 - - -
Teuvo Rintamaki **25,0 - 25,0 1,25 - - -
Yhteensa 500,0 553,3 1.694,8 107,8 1.008,6 1.431,3 1.337,0 50,5

* KSytetty osakkeiden merkintShinnan maksuistautumisannin yhteydessS ]
** KSytetty osakkeiden merkintShinnan maksuun merkintSoikeusannin yhteydessS joulukuussa 2015.
*** Finnveran takaukSytSssS olevaspmnkkitakaubmiitistS on50 %.
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Korollisen vieraan padoman eraiantyminen

Seuraavasstulukossa esitetSSn Yhtidn korollisen vieraan pSSoman erSSntyminen ryfm@g3Bt ilmoitettu tuhansina
euroina) Taulukkoa luettaessa tulisi huomioida rajoitukset, jotka liittyvSt pSSomalainan pSSoman ja korkojen tekaisinma
suun. PSSomalainojen pSSamigaan palauttaa ja korkoa maksaa vain siltS osin kuin Yhtisn vapaan oman pSSoman ja
kaikkien pSSomalainojen mSSrS maksuhetkellS ylittSS yhtisn viimeksi pSSttyneellS tilikaudella vahvistettavan tai sitS L
dempaan tilinpSStskseen sisSltyvSn taseen mokajsgion mSSrSn. Jos pSSomalainalle erSSntynyttS korkoa ei keida ma
saa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sellaiseen tilikauteen, jolla maksuvaraa taseen perustégifacml5.5.2017mak-

sanut kokoa Finnvera Oyj:ll&.257,58uroa jaSwr-Savon Osuuspille 10.152,2%uroa.

31.12.2016 31.12.2015
Korollinen vieras padoma yhteensa 1.801,3 2.166,1
Yli viiden vuoden kuluttua eraantyva osuus 0,0 0,0

Yhti§ on solminut30.5.2017siltalainasopimuksn Scandinavian Credit Fund | AB:kanssa. Lainasopimuéita Scan-
dinavian Credit Fund | AB on my3ntSnyhtislle 600,0tuhatta euroa laina&iltalainallemaksetaar?,5 % kiinteS korko ja
laina erSSnty korkoineen takaisinmaksettavaksimeistSSn 31.8.201 Biltalainasopimuksilla Yhti$ oturvannut kSy#-
pSSomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Lainat rahoituslaitoksilta ja sijoittajilta
SSOP

Yhti$ on allekirjoittanut SuwSavon Osuuspankin (QSSOPO) kanssa kaksi (2) lainasopimusta 400,0 tuhannen euron lainast
(OSSORaina 10) j@500 tuhannen euron lainasta (OSS@Ra 20) (yhdessS OSSOP:n lainatO). Ensin mainittu allekirjoite

tiin 5.9.2013 ja jSlkimmSinen 15.4.2014 (OSSOP:n lainasopimukdei®maksoi SSORainan 2 ennenaikaisesti takaisin
1.2.2016.

SSORlainan 1 vuosikork& on 12 kuukauden EURIBOR + 6,0 % ja SSlipan 2 korko kiinteS 6,0 % vuodessa. SSOP
laina 1 on annuiteettilaina, joka sovittiin alun perin maksettavaksi takaisin 7.900 euron kuukausierinS (korkoineen). Ensi
mSinen koronmaksupSivS oli 31.10.2013 ja ensimem lyhennyspSivSmSSrS 31.12.2014. $8@P2 oli alun perin
mSSrS maksaa korkoineen takaisin 31.12.2014. Yhti§ sopi 12.12.2014 SSOP:n kanssa siitS, ettRinhSSQRMaks

taan vain korot 1.12.20128.2.2015, minkS jSlkeen maksetaan kuukausiftagmnystS 8,3 tuhatta euroa, ja 2) SS@Ra

2 maksetaan takaisin 31.12.2015 ja sille kertyvS korko maksetaan kuukausittain 31.3.201518ktisopi SSOP:n kas

sa 16.2.2015, ettS SS@dna 2 maksetaan takaisin 30.6.2046sille kertyvS korko maksaan kuukausittain 31.3.2015
IShtien Yhti§ sopi SSOP:n kanssa 25.9.2015 Sg@iRa 2:n erSpSivSn lykkSSmisestS edelleen 31.12.2016Sas8n
jSlkeenYhti§ sopiSSOP:n kanss&ttSYhti§ maksaaSSORIlainan 2 ennenaikaisesti takaisin 1.2.2016

Jos SSOP:tinoja ei makseta erSpSivSSn mennessS, maksamatta jSSneestS lainaosuudesta peritSSn vuotuista viivSsty
koa, joka on aina kolme (3) prosenttiyksikk3S suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vShintSSn 18 %. YhtilIS ei ole
oikeutta maksaa SSOP:n laja takaisin etuajassa iiman SSOP:n suostumusta. SSOP:IIS on oikeus periS my3ntSmistSSi
lainoista kolmen (3) prosenttiyksik3n lisSkorko, mikSli SSOP:lle tulee oikeus irtisanoa lainat.

SSOPlaina 1:n lainapSSomasta oli maksamatta 250,0 tuhatta euroa @161ZISmSn jSlkeen SSGiha 1:n lainapS-
omasta on lyhennetty 28,4 tuhatta euroa.

Finnvera Oyj

Yhtis on allekirjoittanut Finnvera Oyj:n kanssa lainasopimuksen 200,0 tuhannen euron lainasta V(Cl)Finnveran laina0®). Sop
mus allekirjoitettiin 11.9.2013 (OFinnaerlainasopimusO). Finnvera mysnsi lainan YhtiSlle kSyttSpSSoman rahoittamiseksi
saneerausmenettelyn aikana.

Finnveran lainan vuosikorko on kuuden (6) kuukauden EURIBOR + 6,30 %. Kertynyt korko maksetaan puolivuosittain
15.3. ja 15.9. EnsimmSinen koronmaSivS oli 15.3.2014. Finnveran laina on maksettava takaisin kymmenessSs¢10) erS
sS, joiden suuruus on 20,0 tuhatta euroa. EnsimmSisen lyhennyksen erSpSivS on 15.3.2015, ja sen jSlkeen lyhennykset 1
suorittaa kuuden (6) kuukauden vSlein siten, ettSeuiien lyhennys erSSntyy 15.9.2019.

67



Jos Finnveran lainaa ei makseta erSpSivSSn mennessS, maksamatta jSSneestS lainaosuudesta peritSSn vuotuista viivSs
koa, joka on aina kuusi (6) prosenttiyksikk§S suurempi kuin lainan viitekorko, kuitenkin vShiGt&Sn 1

Finnveran lainan lainapSSomasta oli maksamatta 120,0 tuhatta euroa 31.12.2016. TSmSn jSlkeen lainan lainapSSomast
lyhennetty 20,0 tuhatta euroa.

Siltalainat

Yhti§ on solminut30.5.2017siltalainasopimuksn Scandinavian Credit Fund | AB:kanssa. Lainasopimuéita Scan-
dinavian Credit Fund | AB on my3ntSnyhtislle 600,0tuhatta euroa laina&iltalainallemaksetaar?,5 % kiinteS korko ja
laina erSSngykorkoineen takaisinmaksettavakgimeistSSn 31.8.201 Biltalainasopimuksilla Yhti$ on turvannut kSytt
pSSomatarpeensa Osakeannin toteuttamiseen saakka.

Pdaomalainat
Saneeraukseen liittyvdt pddomalainat

Yhti§ on solminut SSOP:n kanssa kolme (3) pSSomalainasopimusta yhteissummaltagntdhd®@, euroa ESOP:n
pSSomalainatO). Kaikki lainasopimukset allekirjoitettiin 10.10.2014 (OSSOP:n pSSomalainasopimuksetO). SSBP:n pSSc
lainasopimukset solmittiin Yhtisn saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettS SSOP:n aiemmin Yhtislle my3ntSmSt laina
voitaisiin muuntaa pSSomalainoiksi osakeyhtislain 12 luvun mukaisesti. SSOP:n pSSomalainasopimukset ovat korvannee
YhtiSn ja SSOP:n aiemmatneerausohjelman piiriin kuuluvatnasopimukset.

Osakeyhti3lain 12 luvun mukaisesti pSSomalainojen pSSoma ja korko ovateikeusasemaltaan huonommassa asema

sa kuin muut lainat, mikSli Yhti§ asetetaan selvitystilaan ja konkurssiin. PSSomalainojen pSSoma voidaan palauttaa ja kc
koa maksaa vain siltS osin kuin Yhtisn vapaan oman pSSoman ja kaikkien pSSomalainojen mS$tRettthkdintsSS

yhtidn viimeksi pSSttyneellS tilikaudella vahvistettavan tai sitS uudempaan tilinpSStskseen sisSltyvSn taseen paukaisen t:
pion mSSrSn. Jos pSSomalainalle erSSntynyttS korkoa ei voida maksaa, koronmaksu siirtyy seuraavaan sella@gen tilikaut
jolla maksuvaraa taseen perusteella on. Yhti$ tai sen tytSryhtis ei saa antaa vakuutta pSSomalainan pSSomarktai koron rr
samisesta. PSSomalainaa voidaan velkojan suostumuksella kSyttSS osakepSSoman kasvattamisen maksuna, se Vo
muuntaa vapaan omg@$Soman rahastoksi tai sitS voidaan kSyttSS Yhtislle syntyneen tappion kuittaamiseen.

SSOP:n pSSomalainoista perit8&otuista3 %:n kiinte$ korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain

15.5. EnsimmSinen koronmaksupSivS on 15.5.2015kal&ea ei voida maksaa osakeyhtiSlakiin sisSltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville korkokausille ja lisStSSn niiltS perittSvSSn korkoon siihen asti, kunnes se ve
daan maksaa. SSOP:n pSSomalainojen erSpSivS on 31.12.2018. JopSS@Ralainoja ei makseta erSpSivSSn mennessS
muusta syystS kuin osakeyhtidlaissa olevien rajoitusten vuoksi, niistS peritSSn vuotuinen kiinteS 18 %:n viivSstyskorko.

Yhti§ on allekirjoittanut Finnvera Oyj:nanssa pSSomalainasopimuksen, R4dhanneneuron lainasta (OFinnveran$S
omalaina®). Sopimus allekirjoitettiin 10.9.2014 (OFinnveran pSSomalainasopimusO). Finnveran pSSomalainastpimus soli
tiin Yhtidn saneerausohjelman perusteella ja siksi, ettS Yhtidn Finnveralle maksettavana oleva vakuus waitaigaa
pSSomalainaksi osakeyhtislain 12 luvun mukaisesti.

Finnveran pSSomalainasta peritSSnuwsta3 %:n kiinteS korkoa 13.2.2014 lukien. Kertynyt korko maksetaan vuosittain

15.5. EnsimmSinen koronmaksupSivS on 15.5.2015. Jos korkoa ei voida msdkeayhtidlakiin sisSltyvien rajoitusten
vuoksi, maksamaton korko siirtyy seuraaville koronmaksun erSpSiville. Finnveran pSSomalainan erSpSivS on 31.12.201
Jos Finnveran pSSomalainaa ei makseta erSpSivSSn mennessS muusta syystS kuin osakeiéalasgeiusiten vuo

si, siitS peritSSn vuotuinen kiinteS 16 %:n viivSstyskorko.

SSOP:n pSSomalainat ja Finnveran pSSomalainat olivat kokonaan mak3arh22816
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Tuotekehityslainat
SOLARCO-projektia koskevat lainat

Tekes on my3ntSnyt Yhtislle kak§2) tutkimus ja tuotekehityslainaa SOLARGprojekteihin 1 ja 2. Lainoilla katetaan
sopimuksen mukainen osuus kunkin projektin tuotekehityskuluista. Lainat ovat nostettavissa raportoituja toteusuneita ku
tannuksia vastaan. TekesiltS nostettujen tuotekstaitpjenalkuperSinedkokonaismSSrS oli 9®ruhattaeuroa. Lainat on
mySnnetty vuosina 2010 ja 2011.

Yhti§n saneerausohjelman vuoksi Tekesin laingitaiille kertyneistS koroistiikattiin 65 %, eik3ainoille maksetaenSS
korkoa. Tekesin lainojenhgeissummaSmSn Esitteen pSivSmSSi@n$69,7tuhatta euroa. Tekesin lainat on maksettava
takaisinneljSssStoistél4) erSssS, joiden suuruus on 22,8 tuhatta euroa. EnsimmSisen lyhennyksen @i §59/3015,

ja sen jSlkeen lyhennykset tulee suosittalmen (3) kuukauden vSlein siten, ettS viimeinen lyhennys erSSntyy 31.12.2018.

Tuotekehityslaina uudenlaisen aurinkokerdimen kehittimistd varten

Tekes on my3ntSnyt Yhtislleiotekehityslainamudenlaisen aimkolSmp3skerSimen kehittSmistS varteainalla katetaan
sopimuksen mukainen osuus projektin tuotekehityskuluisttna onnostettavissa raportoituja toteutuneita kustannuksia
vastaanLainan enimmSismSSrS on 4%@attaeuroa. Lainaon my3nnetty vuona 2017 ja siitS on tSmSn Esitteen $Siv
mSSrSnS nostettd80 tuhatta euroalainankorko on tSIIS hetkellS 1 %. LaieaSSntyy takaisinmaksettavaksi neljSssS
tasaerSss$2.2021, 8.2.2022, 8.2.2023 ja 8.2.2024.

Pankki- ja vastatakaukset

Yhti$ on solminut SSOP:n kanssa 2.000,0 tuteareuron mSrSisen pankkitakauslimiittisopimuksen. Sopimuksensperu
teella SSOP my3ntSS Yhti$n puolesta vastatakauksia Pohjola Pankki Oyj:lle, joka on puolestaan my3ntSnyt Yhtisn puolest
pankkitakauksia YhtiSn projekteja varten. Finnvera Oyj on antanut YhtiSn paotastatakaukset 50 %:lle SSOP:n pankk
takauksista, minkS lisSksi Yhti§ on antanut SSOP:lle lisSvakuuden, jonka mSSrSanmé&d&ia takauksesBopimus on
voimassa marraskuun 2017 loppuun. Vuosi on maksimiaika, jonka Finnvera on valmis antamadmuaktaitille. Pak-
kitakauslimiitistS oli kSyt§ssS 31.12.201.@33,5tuhatta euroa. SitS on kSyetty toistaisekgjumklosterin, Jellingin, 35

lestedin sekS Jyderupin projekteissa toimitusaikaisen, takuuaikaisen ja ennakkomaksujen takauksiin.

Pankkitakaslimiitin merkittSvimmSt kovenantit ovat vShintSSn 30 prosentin omavaraisuusaste pSSomalainat mukaan lukie
ja positiivinen kSyttskate (EBITDA) vuoden 2017 viimeisen neljSnneksen aikana. Kaiemaikkoutuessa SSOP:Itmn
oikeus tarkistaéimiitin ehtoja tai irtisanoa limiitti

Muut vastuusitoumukset

Vuokrasopimusten vuokrien pirpellisméérét on alla olevassa taulukossa eritelty seuraavan vuoden aikana erSSntyviin ja
vuoden pSSstS erSSntyinsSrSt ilmoitettu tuhansina euroina)

Vuokravastuut 31.12.2016 31.12.2015
(Tilintarkastamaton)

Eraantyy seuraavan vuoden aikana 319,5 117,0

Eraantyy yli vuoden paasta 48,0 96,0

Yhteensa 367,5 236,0

Yhti§ on vuokrannut tilat MikkelissS kolmgB) kuukauden irtisanomisajallhtis on my3s vuokrannut tilan Technopolis
Aviapolis Vantaalta kolmen (3) kuukauden irtisanomisajallaSksi Savosolar ApS on vuokrannut tilat Tansk&ssaen

(3) kuukauden irtisanomisajall&avosolar GmbH on vuokranut toimistohuoneen vuoden vuokras&gella, ja sen 5
t8spSivS on 31.3.2018. Vuokrasopimus voidaan jatkaa tai irtisanoa ennen sopimuksen pSSttymistS kuukauden varoitusaja

Yhti§ on maksanut alennettua vuokraa Mikkelin toimitiloistaaf.201331.8.2014 Saadun alennuksen mSSrS on ollut

yhteensS noi@080 tuhatta eurogsisSitSerarvonlisSveron Yhti3lIS on velvollisuus maksaa saamansa alennus vuakrana
tajalleen takaisin noin 4,0 tuhannen euron kuukausittaisirle®i201431.12.2018 vSlisenS aikana.
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Annetut vakuudet

YhtiglIS on kolrme (2)Vyrityskiinnityst§, yhteissummaltaan6DO0 tuhattaeuroa, jotka on annettu SuBavon Osuuspankille
ja Finnvera Qyj:lle nSiden lainojen ja takausten takaisinmaksun sekS Finnveran vastatakausten vakuudeksi.

Yhtidn tSrkeimmSt omaisuuserSt owaimateriaalioikeudeeli patentit ja patenttihakemukset seke&ninen osaaminen
tuote- ja teknologian kehityksen kautszkSainutlaatuinen 3@netrinen optinen pinnoituslinja, jonka arvo on noj@ wil-
joonaa euroa. Arvo perustuu pinnoituslinjan valmistdjadjettitarjoukseen,@ miljoonan euron hintaisesta uudesta vasta
vasta linjasta sekS Yhtisn omaan tarjottua linjaa koskevaan arvioon ja vertailuun.

Tuet ja avustukset

Yhti$ on saanut yhtegqséZ@QO tuhatta euroa avustusta Tekesin VVmjgelmasta ja 48,0 tuhannen euron avustukset
SuurSavon EnergiasSStisitS. LisSksi YhtiSlIS on Tekesin hyvSksymS 338,3 tuhannen euron avustuspSStss SOLH!
projektia varten. TSst56,7tuhatta euroa on maksettu Yhtislle tSmSn Esitteen pSivSmSSrSSn mennesss.

Kayttopaaomaa koskeva lausunto

Yhtidn arvion mukaan sen kSyttspSSoma ei Esitteen pSivSmSSrSnS riitS kattamaan tSmSnhetkistS tarvetta seuraavie
kuukauden ajaksi tSmSn Esitteen pSivSmSSrSstS. SyynS tShSn ovat Yhtisn toiminnasta aiheutuvat arvioidut kustannu
seuraaien 12 kuukauden aikana ennen Yhtisn liketuloksen tavoiteltua kSSntymistS kuukausitasolla positiiviseksi aikai
sintaan vuoden 2017 lopulldotta liiketulos voisi kSSntyS positiiviseksi, Yhtisn liikevaihdon tulee kasvaa ja toiminnan
kannattavuuden pararusuunnitelmien mukaan. Varovaisen liikkevaihtoennusteen ja kuluarviosteella Yhtis uskoo,

ettS 4,8niljoonaa euroa riittSS kattamaan kSyttSpSSoman vajauksen vShintSSn mainittujen 12 kuukauden ajakisi tSmSn E
teen pSivSmSSrSathtisn tSmSnhetkinenJyttSpSSoma riittSS heinSkuun 2017 alkuun asti.

Yhti§ toteuttaa Osakeannin ja Opiiikeuksien tarjoamisen kSyttspSSoman riittSvyyden varmistamiseksi. Yhti$ arvioi, ettS
jos Osakeanti toteutuu suunnitellussa aikataulussa, se merkitSSn tSyteen jaasidSrestivarat ovat vShintSSn 3,8 mi
joonaa euroa, ja Optioikeuksilla merkitSSn osakkeita ja niistS saatavat nettovarat ovat vShintSSn 1,0 miljoonaa euroa
Osakeannista ja Optioikeuksilla merkittSvistS osakkeista saatavat varat yhdess$ Yatigjerja pankkisaamien kanssa
riittSvSt Yhtislle sen tSmSnhetkisiin rahoitustarpeisiin sekS kattad@miljoonan euron kSyttspSSomaiet 12 kuuka-

deksi tSmSn Esitteen pSivSmSSrSstS.

Jos Osakeannista ja Optitkeuksilla merkittSvistS osakkeista saataviettovarojen mSSrS on pienempi kuin 4,8 mwiljo .
naa euroa, Yhti$ voi tarvita lisSrahoitusta kSyttSpSSomaa varten, jonka se suunnittelee hankkivansa tarvittavissa mSS
muulla vieraan tai oman pSSoman ehtoisella rahoituksella. Jos lisSrahoitusta eilg#agatYu todennSkSisesti maks
vaikeuksiin.
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Hallitus, johto ja tilintarkastajat
Yleista Yhtion hallinnosta

Yhti3 noudattaa hallintonsa jSrjestSmisessS Suomen osakeyhtiSlakia sekS First Northin sSSnt3jS. Yhti$ ei noudata Suom
listayhtiSidenhallinnointikoodi 2010-suositusta, sillS se ei ole YhtiSn koon ja liiketoiminnan laajuuden mukaan perusteltua.

Yhtisn hallinto on osakeyhtiSlain mukaisesti jaettu yhtiSkokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Osak&eenomi
tajat kSyttSvSt heilleukluvia oikeuksia pSSasiallisesti yhtiSkokouksessa, jonka kutsuu tavallisesti koolle yhtisn hallitus.
Yhtigkokous on lisSksi pidettSvS, jos yhtiskokouksen pitSmistS vaatii kirjallisesti yhtisn tilintarkastaja tai osakkaenomist
jat, joiden osakkeet edustaweShintSSn yhtS kymmenesosaa kaikista yhtidn likkeeseen laskemista osakkeista, jotka eivSt
ole yhtisn hallussa.

Hallituksen jSsenten ja toimitusjohtajan ty$osoite on Insing3rinkatu 7, 50100 Mikkeli.
Hallitus
Yleista Yhtion hallituksesta

Hallitus huolehii yhtisn hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jSrjestSmisestS. Hallitus vastaa siitS, ett$-yhtidn ki
janpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jSrjestetty. Hallitus tai hallituksen jSsen ei saa noudattaa yhtiskok
uksen, hallintoneuvostotai hallituksen tekemSS pSStsstS, joka on osakeyhtiSlain tai yhtisjSrjestyksen vastaiséha pStem
tSn. Hallituksen valitsee yhtiSkokous.

Yhti3n yhti3jSrjestyksermukaan hallitukseen on kuluttava vShintSSn kolme (3) ja enintSSn seitsemSn (7) jSsentS, jotk:
osakkeenomistajat valitsevat varsinaisessa yhtiSkokoukskss&in hallituksen jSsenen toimikausi pSSttyy valintaa se
raavan ensimmsSisen varsinaisen yhtiSkokouksen pSSttyesssS.

Hallituksen pSStskseksi tulee se kanta, jota enemmistd kokouksessa ISst8 @senistS kannattaa. €Snten mennessS
tasan puheenjohtajan SSni ratkaisee. Hallitus valitsee itselleen puheenjohtajan. dtakibkeontunut8 kertaa vuonna
2017 tSmSn Esitteen pSivSmSSrienness$i kokoontui22 kertaa vuonna 2@l(21 kertaa vuonna 2@). Hallitus ei ole
nimittSnyt keskuudestaan valiokuntia.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtisn hallituksen jSsenten kokoonpano tSmSn Esitteen pSivSmSSrSnS:

Nimi Tehtava Syntymévuosi Nimitetty
Feodor Aminoff Hallituksen puheenjohtaja 1969 2013
Sami Tuhkanen Hallituksen jasen 1973 2011
Christof Gey Hallituksen jasen 1964 2016
Hakan Knutsson Hallituksen jasen 1963 2017

Hallituksen jasenten esittelyt
Feodor Aminoff, syntynyt 2.1.1969, diplorxinsingsri, teollisuustalous.

Hallituksenpuheenjohtaja toukokuusta 2013 IShtien Cleantech Invest Oyj:n ja Clean Future Fund Ky:n edVsiagaa.
ta 2015 riippumattomana jSsenens.

Feodor Aminoffty§skenteliCleantech Invest Oyj:n palveluksessa vastuualueenaan osakkuusyhtiSiden arvon kasvattamine
irtautumiset ja listautumisetuonna 2015HSn on aikaisemmin tySskennellyt Cleantech Invest Oyj:n toimitusjohtajana
20132015 Please User Experience Design Oy:n toimitusjohtajana-2008, Sanitec Oy:n ID@hmSn johtoryhmSssS
20002009 vastuualueersn tietohallintoja liiketoimintaprosessien kehittSminen sekS KCI Konecranes Oyj:n projektijoht

71



jana 19941999. Feodor Aminoff on toiminut my3s hallituksen varajSsenen$ ja jSsenenS Veho Group Oy:ssS vuodesta 19¢
IShtien sekS perustajajSsenenS FinnismBssiAngels Networkin (FIBAN) hallituksessa 2a2@1 2.

SavoSolarin lisSksi Feodor Aminoff toimii tai on tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeltSvinS viitenS (5) vuotena ¢eiminut jSe
nenS seuraavissa YhtiSn ulkopuolisissa hallinfwhto- tai valvontaelimissS f&i yhtiSmiehenS seuraavissa henkilSytiSi

sS:

Yhtio Tehtédva Tehtéva jatkuu/paattynyt
Ab Propago Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Flaxi Ky Kb Yhtiémies Tehtéva jatkuu
JamGuard Ab Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtava jatkuu
JobGo International Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Kiinteistd Oy Munkkiniemenranta 31 Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Leanpark Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Lumeron Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Oy Nylund-Capital Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Oy Nylund-Group Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Oy Provator Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Sinord Capital Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Suomen Vaikuttavuussijoitus Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
Veho Oy Ab Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Byte Invest Ky Kb
Cabforce Oy
Cleantech Invest Oyj
GigsWiz.com Oy

Yhtiomies

Hallituksen puheenjohtaja
Toimitusjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja

Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Metirato Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Oceanvolt Oy Hallituksen jasen ja toimitusjohtaja Tehtava paattynyt
Ultranat Oy Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt

Sami Tuhkanen syntynyt 3.6.1973Jiplomi-insin&sri.

Hallituksen jSsen elokuusta 2011 IShtien Sitran edustajana.

Sami Tuhkanen vastaa SitraparuspSSoman sijoitustoiminnasta$Somasijoitusportfoliosta, johon kuuluiyhtistS ja55
pSSomarahastosijoitusta Suomessa sekS ulkomailla. H&rimonut yksikdn johtajana ja Sitran johtoryhmSn jSsenenS
1.4.2012 IShtien. Vuosina 202012 hSn vastasi Sitran pSSomasijoituksista aikaisen vaiheen clgdmi&bin. Ennen
Sitraan tuloaan hSn tySskenteli teknoleg&antuntijana TekesissS vuosi®22005 ja tutkijana VTT:ssS vuosina 1998
2001.

SavoSolarin lisSksi Sami Tuhkanen toimii tai on tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeltSvinS viitenS (5) vuotenaetoiminut jS
nenS seuraavissa YhtiSn ulkopuolisissa hallinwhto- tai valvontaelimissS ja/tghtiSmiehenS seuraavissa henkilSyHgiSi
sS:

Yhtié Tehtavi Tehtivi jatkuu/paattynyt

AW-Energy Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Capricorn Cleantech Fund N.V. Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Omegawave Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu
Sitra Management Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu
ST-Taitoremontit Oy Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Neapo Oy
One1 Oy

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Christof Gey syntynyt4.4.1964, diplomiinsinssri.

Hallituksen jSsen huhtikuusta 2016tigh.
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Christof Gey ty3skentelee Solarstation SVS GmbH:n palveluksessa konsulttina sekS kansainvSlisesti jaurinko
lammitysmarkkinoihin liittyvdn maahantuonnin ja vahittdiismyynnin parissa asiakkaille, jotka ovat muun muassa Kiinassa
(Linou-Ritter), Yhdysvalloissa (Ferro, MP-Tec), Kanadassa (Enerworks), L&i5ssS, Espanjassa, Puolassa, Ruotsissa
(ClimateWell) ja Saksassa (Vaillant, Solvis Energiesysteme GmbH, NARVA Lichtquellen GmbH jne.). Vuonna 1999 hSn
perusti aurinkokerSimiS valmistavan ja myyvSn GeySolin ja toimi yhtiSn toimitusjohtajana vuoteen 2004. Vuosina 1995
1999 hSn ty3skenteli ISmmitysurakoitsija Erwin Maier GmbH:n palveluksessa ja vuosin@99998sin6orini Ing. Biiro
geTec:in paleluksessa.

SavoSolarin lisSksi Christof Gey toimii tai on tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeltSvinS viitenS (5) vuotena toiminut jSsen
seuraavissa YhtiSn ulkopuolisissa hallinthto- tai valvontaelimissS ja/tai yhtiSmiehenS seuraavissa henkilSyl8iSiss

Yhtié Tehtavi Tehtivi jatkuu/paattynyt

Solarstation SVS GmbH Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

HEkan Knutssorsyntynyt20.10.1963, diplomiinsinssri.
Hallituksen jSsen maaliskuusta 208hien

HEkan Knutsson tySskentelee toimitusjohtajadapro AB:ssS, joka tarjoaa yrityspalveluja cleangutiSille ja konsu-
tointipalvelua energiayhtisille. HSn on ty$skennellyt ylimmSn johdon tehtSvissS Arca Systems Scandinaviassa; Sani Ma
kiner -yhti§ssS ja Sustainable Business Hub Scandinavia AB:kSStsg/nnin ja markkinoinin tehtSvissS ABB:n palielu

sessa Ruotsissa, Brasiliassa, Efdfitkassa ja Venezuelassa ja Qualitrol Corporationin palveluksessa Yhdysvalloissa. HSn
on hallituksen puheenjohtaja Swedish Council for District HeatingissS (Sweheat).

SavoSolarinlisSksi HEkan Knutsstmimii tai on tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeltSvinS viitenS (5) vuotena toiminut jSs
nenS seuraavissa YhtisSn ulkopuolisissa hallinmhto- tai valvontaelimissS ja/tai yhtiSmiehenS seuraavissa henkilSghtiSi
sS:

Yhtio Tehtédva Tehtéva jatkuu/paattynyt
Arne Jensen AB Hallituksen jasen Tehtava jatkuu

Indepro AB Toimitusjohtaja Tehtava jatkuu

Swedish District Heating Association Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

BRF Valhalla Hallituksen puheenjohtaja Tehtava paattynyt
Sustainable Business Hub Scandinavia AB Toimitusjohtaja Tehtava paattynyt
OTIWTI AB Hallituksen jasen Tehtava paattynyt

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Yleista Yhtion toimitusjohtajasta ja johtoryhmasta

Toimitusjohtajan nimittSS hallituSoimitusjohtaja hoitaa yhtiSn juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiderSa mS
rSysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa siitS, ettS yhtisn kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla tavall
jSrjestetty. Toimitusjohtajan on toimitetta hallitukselle ja sen jSsenille tiedot, jotka ovat tarpeen hallituksen tehtSvien
hoitamiseksi.

Toimitusjohtaja voi ryhtyS yhtidn toiminnan laajuuden ja laadun nSk3kulmasta epStavallisiin tai laajakantoisiin toimiin vain
hallituksen valtuuttamana tai silh, jos hallituksen pSSt3stS ei ole mahdollista odottaa aiheuttamatta yhtign liiketoiminnalle
olennaista haittaa. Viimeksi mainitussa tapauksessa hallitukselle on mahdollisimman pian annettava tieto tSllaisista toimistz
Yhtidn johtoryhmSn jSsenet toimivauoraan toimitusjohtajan valvonnassa, ja toimitusjohtaja johtaa johtoryhmSS. Kaikki
johtoryhmSn jSsenet ovat SaSolarin palveluksessa lukuun ottamatta Patrick Janssonia, joka on Savosolar Ap&:n palv
luksessa. JohtoryhmS kokoontuu arviointikokouksikské2) kertaa vuodessa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtisn johtoryhmSn jSsenet tSmSn Esitteen pSivSmSSrSnS:
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Nimi TehtSvs SyntymSvuosi Nimitetty

Jari Varjotie Toimitusjohtaja 1960 2010
Nalle Stenman Talousjohtaja 1971 2017
Kaj Pischow Teknologiajohtaja 1947 2010
Patrick Jansson Myyntijohtaja, Savosolar ApS:n toimitusjohtaja 1978 2014
Morten Hofmeister Projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaava johta 1971 2017
Aku JSrvisalo Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja 1987 2016
Pekka Karjalainen LaatupSSIlikks 1983 2017

Johtoryhman jasenten esittelyt

SavoSolarin perustajat ovat kansainvSlisesti tunnettuja -o@tisten pinnoitteiden asiantuntemuksest@akokemukss-

taan ja johtoryhmSSn kuuluu my3s henkilitS, joilla on laaja kokemus johtotehtSvistS kansainvSlisissS yrityksissS sek
erityisasiantuntemusta aurinkolSmpsjSrjestelmistS, Tanskan kaukolSmp3alastansek/SlisestS teollisegirjektilii-
ketoiminnastga uusiutuvien energioidemarkkinoista.

SaveSolarin monikansallisella timillS on vahva tutkimija kehitystausta sekS tyhjispinnoitukseen liittyvSS erityisasia
tuntemusta. Sav8olarin toimitusjohtaja on Jari Varjotie, jolla on yli 25 vuoden kokemus johitBtstS teollisuusyriky

sissS (hSn on aiemmin toiminut toimitusjohtajana Winwind Oy:ssS, operatiivisena johtajana Perlos Oyj:ssS ja erilaisiss
johtoteht8issS Metso Oyj:ssS). Teknolggiatajana toimii Kaj Pischow, jolla on yli 35 vuoden kokemus proseskehi-
tSmisestS uusia teknologioita varten (hSn on aiemmin toiminut Savcor Oy:n teknisenS johtajana). Patrick Jansison on toin
nut myyntijohtajana maaliskuusta 2014 IShtien. HSnen aiemman tehtSvSnsS kautta Sapassa (ent. Hydro Aluminium) h
tuntee perustdlisesti Euroopan aurinkolSmp3skerSimien markkinat.

SaveSolarilla on asiantuntemusta, osaamista ja kokemusta kokonaisten aurinkolSmpsjSrjestelmien suunnittelasta, toimi
tamisesta ja asentamisesta suuren mittakaavan projekteihin.

Toimitusjohtaja Jari Varjo tie, syntynyt 16.11.1960, diplorinsinSsri.

Jari Varjotie on toiminut Sav8olarin toimitusjohtajana 20.11.2010 IShtien. HSnellS on 25 vuoden kokemus teollisuuden
johtotehtSvistS. Ennen SaS8olariin tuloaan Jari Varjotie tySskenteli Winwind Oy:ssS vue€007201Q Tuona aikana

hSn tySskenteli Euroopan alueen operatiivisena johtajana ja toimitusjohtajana. HSn on myss tySskennellyt erilaisissa joht
tehtSvissS Perlos Oyj:ssS vuosina 20007, viimeksi operatiivisena johtajana. Vuosina +2980 JariVarjotie tySskeng-

li mySs Valmet Oyj:n tuotantojohtajana, materiaalijohtajgnehtaanjohtajana

SavoSolarin lisSksi Jari Varjotie toimii tai on tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeltSvinS viitenS (5) vuotena toiminut jSsene
seuraavissa YhtiSn ulkopuoliss$allinto, johto- tai valvontaelimissS ja/tai yhtiSmiehenS seuraavissa henkilSyhtiSissS:

Nimitys Tehtava Tehtava jatkuu/paattynyt
Asunto Oy Pekkolankulma Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Windstrip Oy Hallituksen jasen Tehtava paattynyt
Savolaser Oy Hallituksen puheenjohtaja Tehtava jatkuu

Talousjohtaja Nalle Stenman syntynyt6.101971, kauppatieteiden maisteri.

Nalle Stenman aloitti SavSolarin talousjohtajana huhtikuussa 2017. HSmll20 vuoden kokemus taloyja yleisjohdon
teht&istS. Nalle Stenmaon toiminut ylimmSn johdon eri tehtSvissS Metson ja Metso Paperin palveluksessa Kiinassa ja
KaukoidSssS (20e®013) ja Konecranesin palveluksessa (39080). Ennen Sav8olarille tuloaan hSn on ollut vuodesta
2013 IShtien Far East Aidory Ltd.:n palveluksessa tySskennellen erilaisissa ylimmSn johdon toimeksiannoissa muun m
assa maailman johtavissa papgiselluyhtisissS sekS autoteollisuudessa.

Savo-Solarin lisSksi Nalle Stenmaaimii tai on tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeltSvinS viitenS (5) vuotena toimeaut jSsen
nS seuraavissa Yhtisn ulkopuolisissa hallinjohto- tai valvontaelimissS ja/tai yhtiSmiehenS seuraavieskilSyhtiSissS
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Nimitys

Tehtéava

Tehtava jatkuu/paattynyt

Asunto Oy Esikkopolku 3

Far East Advisory and Trading Limited
FBCS in Finland ry

CPI Advisory (Shanghai) Co., Ltd.
Metso (China) Investment Co., Ltd.
Metso Vietnam Co., Ltd.

PT Metso Paper Indonesia
Metso (Shanghai) Surface Treatment
Co., Ltd

Metso Automation (Shanghai) Co., Ltd
Metso Paper (Guangzhou) Co., Ltd
Metso Paper (China) Co., Ltd.
Metso Paper (Shanghai) Co., Ltd.
Metso Paper (Korea) Co., Ltd.
Metso Paper (Thailand) Co., Ltd
Metso Paper (APAC) Pte Ltd
Metso (Singapore) Pte Ltd

Metso Fabrics (Shanghai) Co., Ltd.
Metso Fabrics(Tianjin) Co., Ltd.
Valmet (Xian) Co., Ltd

Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohta-
ja

Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Toimitusjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja

Hallituksen jasen

Hallituksen jasen
Hallituksen tarkastaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt
Tehtava paattynyt

Tekninen johtaja Kaj Pischow, syntynyt 26.1.1947, matematiikan, fysiikan ja fysikaalisen metallurgian opintoja.

Tekninen johtaja huhtikuusta 2010 IShtien ja SSwtarin perustajaloimii my3s aktiivisesti Yhtisn liiketoiminnan kehi

tSmisessS.

Kaj Pischow'lla on 35 vuoden kokemus uusien tekniikoiden kehittSmisestS, ja hSn on materiaalitekniikan ja tyhgSpinnoitu
tekniikoiden asiantuntija. Ennen Sagolarin perustamista vuosina 199810 Kaj Pischow oli merkittSvS osakkeenoanist

ja ja tekninen johtaja Savcor Face Group:ssa, Sufcoat Oy:ssS ja Savcor Coatingissa, jotka tekivSt matkapuhelinten osi
hSiriSsuojauspinnoitteita ennen kaikkea Nokialle. Vuosina 11905 hSn tySskenteli tutlipa VTT:IIS, RiihimSen Lasissa

ja Helsingin TeknillisessS Korkeakoulussa sekS toimi yrittSjSnS. Muiden ansioidensa ohella hSn oli ensimmSinen, joka t
nanoteknologian tutkimusta Suomeen.

SavoSolarin lisSksi Kaj Pischow toimii tai on tSmSn Esitteen pS&$86 edeltSvinS viitenS (5) vuotena toiminut jSsenenS
seuraavissa YhtiSn ulkopuolisissa hallinthto- tai valvontaelimissS ja/tai yhtiSmiehenS seuraavissa henkilSyhtiSissS:

Nimitys

Tehtéava

Tehtava jatkuu/paattynyt

Luossajohka Oy
Lohimatkat Avoin yhti®
Savolaser Oy
Savo-Solar Oy

Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja

Yhtiomies
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava jatkuu
Tehtava paattynyt

Myyntijohtaja Patrick Jansson, syntynyt 20.9.1978Jiploomiinsin33ri jakauppatieteidekandidaatti

Patrick Jansson on toiminut Sagolarin myyntijohtajana maaliskuusta 2014 IShtien. HSn toimii lisSksi Savosolar ApS:n
toimitusjohtajana. Patrick Jansson on aiemmin tySskennellyt Hydro Aluminium Preg@islingissa vuosina 2003013,

aluksi liiketoiminnan kehittSjSnS ja asiakaspSSllikkdnS, myShemmin myynnin ja liiketoiminnan kehitysjohtajana. Patrick
Jansson on myss tySskennellyt kahden vuoden ajan Siemens Medical SolutionsissBritanasiassa.

Patrick Jansson ei toimi tai ei ole tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeltSvinS viitenS (5) vuotena toiminut jSsenea$S Yhtisn u
puolisissa hallintg johto- tai valvontaelimissS ja/tai yhtiSmiehenS henkilSyhtiSissS.
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Projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaava jdhja Morten Hofmeister, syntynyt1.5.1971 diplomi-insinssri, kan-
sainvSlinen teknologia suunnittelu ja energia

Morten Hofmeisteion toimnut SaveSolarin projekteista ja systeemisuunnittelusta vastaajedmtajana helmikuusta 2017

lukien. Morten Hofmeistella on laaja kokemugaukolSmms3sn myynnist$en kehittSmisestS sdkshikolSmp3projektien
kehittSmisestS jmteuttamisestadSn on tySskennellyPONG EnergyllS Key Account Managerina 2@D2010 ja vasta-

nut siellS kaukolSmp3asiakkuuksista. Vuosina 202014 hSn tySskenteli Tanskan kaukolSmp3syhdistyksessS. Vuodesta
2014 alkaen hSn on tySskenneliytiun muassa osastopSSllikk3nS ja projektipSSllikk3nS PlanEnergissS, joka on tunnettu
jSrjestelmSsuunnitteluyhti§ Tanskassa. HSnen vankka projektiosaamiatassaukolSmmsja aurinkolSmms3rkehittS-

misen sekS 1t2ttS LSnsEuroopassa ja Tanskassa.

Morten Hofmeister ei toimi tai ei ole tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeltSvinS viitenS (5) vuotena toiminut jSsenenS Yh
ulkopuolisissa hallintg johto- tai valvontaelimissS ja/tai yhtiSmiehenS henkilSyhtiSissS.

Valmistuksesta ja ostoista vastaava johtaja\ku JSrvisalo, syntynyt14.12.1987diplomi-insing3ri, mekaaninen suurtni
telu

Aku JSrvisalo on tullut Sav8olariin t3ihin ensimmSisten ty3ntekijsiden joukashuhtikuussa 20181SnellS on ollut useita

eri tehtSviS YhtigssS, suunnittelijana, liekkijuottamisen koordinaattorina, projektipSSllikk3nS ja pSSsuunnittelijana. HSn o
ollut mukana kehittSmSssS nykyisiS tuotteita sekS niiden tuotantoprosesseja. is&lost&ren tullut Yhtidn johtoryhmSn

jSsen tammikuussa 2016 ja hSrt@minut nykyisessS tehtSvSssSSn Yhtisn valmistuksesta ja ostoista vastaavana johtajana
huhtikuusta 2011ukien.

Aku JSrvisalo ei toimi tai ei ole tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeiitsnit$5) vuotena toiminut jSsenen$S Yhtidroulk
puolisissa hallintg johto- tai valvontaelimissS ja/tai yhtiSmiehenS henkilSyhtiSissS

LaatupSSllikks Pekka Karjalainen, syntynyt 30.9.1983 diplorinsinssri, konetekniikka

Pekka Karjalainen on tullut Sax@olariin tSihin tammikuussa 2016 laatuinsinssriksi. Aiemmin hSn tySskenteli ABB Oy:n
palveluksessa suunnittelijana. Pekka Karjalaisesta on tullut Yhtisn johtoryhmSn jSsen joulukuussa 2016 ja hSn on toimint
nykyisessS tehtSvSssSSn laatupSSllikkSnSteigs.|1S

Pekka Karjalainen ei toimi tai ei ole tSmSn Esitteen pSivSmSSrSS edeltSvinS viitenS (5) vuotena toiminut jSsenenS Yh
ulkopuolisissa hallintg johto- tai valvontaelimissS ja/tai yhtiSmiehenS henkilSyhtiSissS

Tilintarkastaja

Yhtign yhtisjSrjestyksen mukaan Yhtislle valitaan yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. Jos-varsina
seksi tilintarkastajaksi valitaan Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvSksyms tilintarkastusyhteiss, varatintarkast
jaa ei tavita. Tilintarkastajan toimikausi pSSttyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiSkokouksen pSSttyessS.

Yhtisn 5.2.2015 pidetty varsinainen yhtiSkokous valitsi YhtiSn varsinaiseksi tilintarkastdjlksirkastuyhteiss Priceva-
terhouseCoopers Oy:n-unnus04864068, osoite PL 1015, (Itdimerentori 2) 00101 Helsinki), pddvastuullisena tilintarkas-
tajanaan KHTPekka Loikkanen ja varatilintarkastajana KHT Jukka Lievorvédmisn 19.4.2016 pidetty varsinainen y¥i
kokous valitsi YhtiSn varsinaiseksi tilintarkagaksi edelleen tilintarkastusyhteiss PricewaterhouseCoopers Oy:n,
pSSvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Pekka Loikkayietisn 28.3.201 7%idetty varsinainen yhtiskokous valitsi Yht

8n varsinaiseksi tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteis§ PriceshategseCoopers Oy:rjpka on nimennytyhtiSn uudeksi
pSSvastuulliseksi tilintarkastajaksi KHPEtter Lindeman

Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista

Suomalaisten yhtisiden johtoa koskevista eturistiriidoista on sSSdetty osakeyhtilaissa. Osake§Htislan 4 ja 19 ©:n
mukaan hallituksen jSsen tai toimitusjohtaja ei saa osallistua hSnen ja yhtisn vSlistS sopimusta koskevan asian kSsittelyy
HSn ei my3skSSn saa osallistua yhtidn ja kolmannen osapuolen vSlistS sopimusta koskevan asian k&st®hslit on
odotettavissa siitS olennaista etua, joka saattaa olla ristiridassa yhtisn edun kanssa. EdellS mainittua sSSnn&stS on vas
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vasti sovellettava muuhun oikeustoimeen sekév oilgeudenlféyntiin ja muuhun puhevallan kéyttémigeen. YhtiSn hallitukse
jSsenillS, toimitusjohtajalla tai muilla johtoryhmSn jSsenillS ei ole eturistiriitoja_Yhtissn liittyvien tehtSviensS jatgksity
etujensa tai muiden tehtSviensS vSIHi&lituksen tai johtoryhmSn jSsenten vSIillS ei ole perhesiteitS.

Yhti3 jStti 28.8.213 Yrityssaneerauslain mukaisen saneeraushakemuksen, ja Padnjois kSrSjSoikeus mSSrSsiesane
rausmenettelyn alkavaksi 2.9.2013. Pohfg#/on kSrSjSoikeus vahvisti YhtiSn saneerausohjelman 13.2.2014. LisStietoja
saneerausohjelmasta on Esitteen kohd@es&etoiminnan kuvaus — Oikeudenkdynnit ja vilimiesmenettelyt — Yrityssanee-

raus 2014 .

Feodor Aminoff toimi hallituksen jésenen§ GigsWiz.com Oy:ssS, joka asetettiin konkurssiin 15.6.2012, ja Metirato Oy:ssS
joka asetettiin konkurssiin 8.5.2014. HSn toimySs toimitusjohtajana Ultranat Oy:ssS, joka asetettiin konkurssiin
13.9.2013.

Sami Tuhkanen toimi hallituksen jSsenen$S (Sitran osakeomistuksen kautta) Neapo Oy:ssS, joka asetettiin konk&wssiin heir
kuussa 2013.

Muilta osintSmSn Esitteen pSivSmSSrSistk$&n Yhtisn hallituksen jSsen tai johtoryhmSn jSsen ei ole viimeisen viiden
vuoden aikana

- saanut tuomioita petoksellisista rikoksista tai rikkomuksista;

- toiminut johtavassa asemassa, kuten halljrjtnto- tai valvontaelimen jSsenenS, tai kuulujolitoon sellaisessa
yhtidssS, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen; tai

- ollut oikeus tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajSrjestst) syytteen tai seuraamuksen kohteena tai

saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattadesta toimimaan minkSSn yhtisn halliptihto- tai valvona-
elimissS tai hoitamaan minkSSn yhtisn liiketoimintaa.

Yhtion hallituksen ja johtoryhméan omistukset

Alla olevassa taulukossa on kuvattu Yhtisn hallituksen ja johtoryhmSn omistamat Yhtisn OgakReakkeisiin oikeudt-

vat oikeudet tSmSn Esitteen pSivSmSSrSnS-dbjetimaa on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassall@us, johto ja
tilintarkastajat — Johdon optio-ohjelma 1-20150.

Hallitus Osakkeet Optiot
Feodor Aminoff 23.126 -
SEB Life 67.026 -
Sami Tuhkanen - -
Christof Gey 8.646 -
Hakan Knutsson - -
Johtoryhma
Jari Varjotie 77.380 25.000
Nalle Stenman - -
Kaj Pischow 192.000 -
Patrick Jansson 13.360 17.000
Morten Hofmeister - -
Aku Jarvisalo - 11.000
Pekka Karjalainen - -
Johtoryhma ja hallitus yhteensa 381.538 53.000

Hallituksen jasenten ja johdon palkkiot ja etuudet

Hallituksen jSsenten palkkioista ja etuuksista pSSttSvSt Yhtisn osakkeenomistajat yhtiskokouksessa osakeyhtislain muke
sesti.

Tilikaudelta2016 (i) hallituksen jSsenille maksettiin kokouspalkkioita yhtee2&8tuhatta euroasisSItSen osana halktu
palkkiota luovutetut yhteent3.231uutta osakettétilikaudelta 205 8,5 tuhatta eurog)(ii) toimitusjohtaja Jari Varjotielle
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maksettiin127,0tuhatta euroa luontaisedut mukaan lukiglikaudelta 205 122,3tuhatta euroajga (iii) johtoryhmSn mui
le jSsenille maksettiin yhteenS85,2tuhatta eurodtilikaudelta 205 478, 1tuhatta euroa)

Yhtign varsinainen yhtiskokous pSStti 28.3.20&#Shallituksen jSsenille maksetaan yhtiskokouksen pSSttyessS alkavalta
ja valintaa seuraavan varsinaisen yhtiskokouksen pSSttyessS pSSttyvSItS toimikaudelta seuraavat palkkiot: hallituksen |
heenjohtajalle 21.600 euroa ja muille hallituksen jSsenille kul&®800 euroa. Noin 40 % hallituksen jSsenille maésett

vista palkkioista maksetaan hallituksen osakeantivaltuutuksen perusteella antamalla hallituksen jSsenille yhtidk-uusia osa
keita ja noin 60 % rahana. Rahaosuus palkkiosta maksetaan 12 erSssS kiitikdlsgitisin kuin se ylittid palkkiosta
suoritettavan ennakonpidStyksen mSSrSn. Osakeosuus palkkiosta maksetaan hallituksen jSsenille kahdessa (2) erSssS
ettS ensimm8Ben erS maksetaan 13..5.2017vSlisenS aikana ja toinen erS kahden (2) rikeluessa siitS kun puol
vuosikatsaus ajalta 1-B0.6.2017on julkistettu. Jos osakkeita ei sisSpiirisSSntelyn johdosta voida antaa edellS mainittuina
aikoina, ne annetaan ensimmSisenS sellaisena ajankohtana, kun se voimassa olevien sisSpiiris&&8isgg§6romuia-

dollista. Hallitus on pSSttSnyt lykStS palkkion ensimmSisen erSn maksun tapahtuvaksi Osakeannin toteuttamisen jSlkeen.

Hallituksen jSsen ei saa luovuttaa palkkiona saatuja osakkeita ennen kuin hSnen jSsenyytensS hallitukségsyt.on pSSt
LisSksi hallituksen jSsenille maksetaan kokouksesta aiheutuneet kohtuulliset jmatiaoituskustannukset. Matkga
majoituskuluja ei kuitenkaan korvata pSSkaupunkiseudulla asuville hallituksen jSsenille silloin kun kokoukset pidetSSi
pSSkaupunkeudulla.

Yhtidn ja hallituksen jSsenten vSlillS ei ole palvetaselSkesopimuksia.

Toimitusjohtaja Jari Varjotien kuukausipalkka ollut 1.10.2016 lukien 11,@hatta eurogtStS ennen 9,6 tuhatta euroa)
sisSItSemsuntcedun jonka verotusarvo 0&35 euroa kuukaudessa. VarjotiellS ei phisn maksamiavapaaehtoisia el$k
jSrjestelyjS. MikSli Yhtis irtisanoo Varjotien palvelussopimuksen, Varjotie on oikeutettu i) irtisanomisajan palkkagh neljSlt
(4) kuukaudelta ja ii) viiden (5) kuukauden palkkaa vastaavaan irtisanomiskorvaukseen. Irtisanomiskoriaiistkaan
makseta Varjotielle, jos irtisanomisen syynS on tdrkeS laiminly3nti (ty$sopimuslain (55/2001 muutoksineen) 8 luvun 1 a:n
mukaisesti).

Toimitusjohtaja on lisSksi oikeutettu tulospalkkioon vuoden 2017 ensimmSisen vuosipuoliskon osalta, ridSliikve

vaihto ylittSS 2,5 miljoonaa eurgedtai YhtiSn materiaalimarginaali on paranee vShintSSn 33 % verrattuna vuoteen 2016.
Tulospalkkion mSSrS on yhteensS enintSSn 40,0 tuhatta euroa ja sen mSSrS on sidottu Yhtisn likevaihdon jamateriaalirr
ginadin toteumaan vuoden 2017 ensimmSisellS vuosipuoliskolla.

Toimitusjohtajan ja muun johtoryhmSn palkoissa ja palkkioissa ei ole tapahmhuutoksia tilikaudella 2017
Johdon optio-ohjelma 1-2015

Yhtidn hallitus on B.2.2015pSSttSnytlimSSrSiseltS yhtiSkoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella optio
ohjelmasta, jonka perusteella voidaan antaa enintSSn 250.000 YhtiSwoiketitia, jotka oiketivat alun perinmerkitse-

mSSn yhteensS enint®50.000 Yhtisn uutta osaketta. Optakeudet jakatuvat 2015A, 2015B, 2015C ja 2015D apti
luokkiin, joihin kuuluu optieoikeuksia seuraavasti: 2015A .B00 optio-oikeutta ja kaikki muut luokat 5700 optie

oikeutta. Optieoikeuksista Esitteen pSivSmSSrSnS on allokoitu yhie2i@®kappalettaseitsemSlieYhtislle tystS tele-

vSlle henkillle, joistgohtorynmSSikuuluville seuraavasti: Patrick Janssbn00Q Aku JSrvisalo 11.00f Jari Varjotie

25.000 Optic-oikeuksien kohteena olevien osakkeiden merkintSaika on porrastettu seuraavastiik®ptella 2015A
1.4.201631.3.2018, optiemikeudella 2015B 1.10.201%1.3.2018, optimikeudella 2015C 1.4.20131.3.2018 ja optio
oikeudella 2015D 1.10.20131.3.2018. Osakkeiden merkintSaika oftikeuksilla pSSttyy 31.3.2018. Osakkeiden nmerki
tShinta & alunperinl,50euroa osakkeelta. Osakkeiden merkintShinta kirjataan kokonaisuudessaan Yhtidn sijoitetun vapaan
oman pSSoman rahasto¥htis sSilyttSS optioikeudet optieoikeuden omistajan lukuun osakkeiden merkintSajan alkam
seen saakka. SiltS osinik kulloinkin voimassa oleva lainsSSdSnts tai Yhtisn sisSpiiriohje ei-sikeuitta rajoita, optio
oikeudet ovat vapaasti siirrettSvissS ja pantattavissa sitten, kun osakemerkinnSn aika niiden osalta on alkanut. Hallitus v
kuitenkin antaa luvan optioikeuksien luovuttamiseen tai panttaamiseen aikaisemminkin. -Ofgaiden omistaja on \re

vollinen ilmoittamaan viipymSttS Yhtislle kirjallisesti, mikSli hSn luovuttaa tai panttaa-ciggaksiaan. Hallitus voi ia
kintansa mukaan pSSttSS rajoittaa apkieuksien siirrettSvyyttS tietyissS maissa mm. lainsSSdSnn3llisistS tai hallanollisi

ta syistS.
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MikSli optio-oikeuden omistajan ty&ai toimisuhde Yhtisn kanssa samaan konserniin kuuluvaan yhtisn pSSttyy muusta
syystS kuin optimikeuden omistajan kuaiean johdosta tai lakisSSteiselle tai-tyd toimisopimuksen mukaiselle &S

kedle siirtymisen tai Yhtisn muuten mSSrittelemSn elSkkeelle siirtymisen johdosta tai pysyvSn tySkyvyttdmyyden johdosta,
hSn menettSS viipymSitS Yhtislle tai Yhtisn mSSrSSnaStikkeetta hallituksen hSnelle harkintansa mukaan jakgmat o
tio-oikeudet, jos osakemerkinnSn aika ei-tt@i toimisuhteen pSSttymispSivSnS ollut alkanut. EdellS mainitusta poiketen
hallitus voi harkitessaan sen tarkoituksenmukaiseksi pSSttSS, ettSikeptiten omistaja saa pitSS oftikeutensa tai

osan niistS.

MikSli Yhtis ennen osakemerkintSS pSSttSS osakeannista tai uusiesikeptisien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta siten, ettS osakkeenomistajalla on merkintSetuoikeus;aijetpam ehtojen mukaan
optio-oikeuden mistajalla sama tai yhdenvertainen oikeus osakkeenomistajan kanssa. Yhdenvertaisuus toteutetaan hallitu
sen pSSttSmSIIS tavalla siten, ettS merkittSvissS olevien osakkeiden mSSriS, merkintShintoja tai molempia muutetaan. Yt
hallitus pSStti 17.12.2015umttaa optieohjelman ehtoja 20.11.2015 pSStetyn merkintSoikeusannin johdosta sitenl- ettS ku
lakin optio-oikeudella voidan merkitS kaksi (2) uutta osaketta 0,93 euron osakekohtaiseen Mht&anhallitus pSStti
edelleen 23.9.201Muuttaa optieohjelmanehtoja 29.8.201®SStetyn merkintSoikeusannin johdosta siten,ostikekt-

tainen merkintShinta o®82 euroaOptio-oikeuksien perusteella merkittSvisd€vat osakkeet vastaavat ndi prosenttia

Yhtidn Osakkeiden tSysin laimentuneesta lukumSSrSstS ennen Osakeannin totgattaoiti€ia prosenttia Yhtisn Oda

keiden tSysin laimentuneesta lukumSSrSstS Osakeannin toteuttamisen jSlkeen, mikS|i j@ @gsantkeudetmerkitSSn
tSysinSSrSisesti.

Omistusrakenne

Yhtin rekistersity osakepSSoma oli tSmSn Esitteen pSivSm&8%0248,00euroa. Yhtisn Osakkeita on rekistersityy
teensB5.469.33kappalettaKaikki Osakkeet kuuluvadamaan osakesarjaan.

YhtiglIS oli 28.4.2017yhteensgv,.13805akkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa on esitetty YhtiSn kymmenen (h0) suuri
ta osakkeenomistajaa ja heidSn omistusosuu$hda2017

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara % kaikista osakkeista ja danista
Suomen itsenaisyyden juhlarahasto 4.378.556 12,34
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1.220.869 3,44
Suur-Savon Osuuspankki 1.004.230 2,83
Nordnet Pensionsférsakring AB 987.680 2,78
Cleantech Invest Oyj 686.545 1,94
Susanna Wiman 483.000 1,36
JPMel - Stockholm Branch 403.663 1,14
Oy Ingman Finance AB 400.000 1,13
Henric Wiman 365.600 1,03
Niklas Geust 365.015 1,03
Yhteensa 10.295.158 29,03
Muut osakkeenomistajat 25174174 70,97
Yhteensa 35.469.332 100,00

Yhti3 ei ole tietoinen, ettS se olisi suoraan tai vSlillisesti jordmistuksessa tai mSSrSysvallassa. Yhti3lIS ei ole tiedossaan
jSrjestelyitS, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa mSSrSysvallan vaihtumiseen.

Yhtign HyvSksytty Neuvonantaja ei omista Osakkeita.
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Yhtio, osakkeet ja osakepaaoma
Yleistietoa Yhtiosta

YhtiSn toiminimi on SaveSolar Oy. Yhti§ on 19.1.2010 perustetjulkinen osakeyhti$ ja siihen sovelletaan Suomen lakia.
Yhtis on rekistersitynytkaupparekisteriin yunnuksella 2309688. YhtiSn virallinen osoite on Insinssrinkatu 7, 50100
Mikkeli ja sen puhehinumero on +358 (0)10 2710 810. Yhtisn pSSkonttori on MikkelissS.

SaveSolarin yhtisjSrjestyksen mukaan Yhtidn toimialana on aurinkoenergiaa hy3dyntSvien energiajSrjestelmiee-suunnitt
lu, valmistus ja myynti sekS alaan liittyvS tutkimusotekehitys ja konsultointitoiminta. Yhtis voi my3s omistaa kiintei

t5jS, asuntapsakkeita, sijoitusosakkeita ja muita arvopapereita, tehdS osakesijoituksia yrityksiin sekS harjoittaa omistamie
sa kiinteistSjen ja asuntosakkeiden vuokrausta. Yhti§ voi harjoittaa taitaansa suoraan taikka tyt$ai osakkuusk-
tididensa valityksella.

SaveSolarilla on YhtiSn kokonaan omistameytSryhtig TanskassgSavosolar Appja Saksassa (Savosolar GmbH)
sSksi Sawsolar omistaa 55,0 prosenttia Savolaser Oy:stS, joli&ll& hetkellS ole toimintaa. Veslatec Oy omistaa loput
Savolaserin osakkeista.

Osakkeet ja osakepddoma

Yhtin rekister3ity osakepSSoma oli tSniEsitteen pSivSmSSrst#.210,00uroa. Yhtisn Osakkeita on rekistersity-y
teens$35.469.332kappaletta Kaikki Osakkeet kuuluvatamaan osakarjaan ja ovat tSysin maksettuja. Jokainen Osake
tuottaa yhden (1) SSnen yhtiSkokouksessa.

Tilikauden 205 alussaYhti§ssSoli 33.527A-sarjan osaketta j47.947B-sarjan osaketta. Tilikauden MIbpussayhtisssS 5
oli 15.887.430A-sarjan osaketté&BavoeSolarin 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiSkokous pSStti poistaa yhtiSn yh&sjSrje

tyksestS eri osakesarjoja koskevat mSSrSykset.

Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden ISlMinus on FI4000123096. TSmEsitteen pSiSmSSrSnS SaSolar ei

omista omia osakkeitaan. Osakkeet on liitetty Suomessa Euroclear Finlandin yllSpitSmS&suusi$ojestelmSSn
16.1.2015. First North SwedenissS kaupankSynnin kohteena olevat Osakkeet on rekistersity lisSksi ruotsalaisessa Euroc
Swedenin ylISpitSmSssS absausjirjestelmissi 18.3.2015 lukien. Osakkeet on laskettu liikkeeseen Suomen lain mukai-

sesti. Yhti3n Osakkeet ovat euromSSrSisiS.

Valtuutus

Yhtisn 28.3.2017 pidetty varsinaingitiskokous pSSttaltuuttaa hallituksepSStSmSSn yhdessS tai useammassa erSssS
osakeanneista sekS optikkeuksien ja muiden osakeyhtiSlain 10 luvun 1 =:ssS tarkoitettujen osakkeisiin oikeutt&vien er
tyisten oikeuksien antamisista seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettien osakkeiden lukumSSrS voi olla enintSSn 100.000.000 osakeftayastixa noin 281,9
prosenttia YtiSn nykyisistS osakkeista

Hallitus pSSttSS kaikista osakeantien ja optioiden sekS muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamis
ehdosta. Osakeannit ja optioikeuksien sekS muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen &eivat t
pahtua osakkeenomistajien merkintSetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti), jos siihen on yhtiSn kannalta painkva taloude
linen syy.

YhtisSn osakeanneissa osakkeita voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti voi olla maksutc
vain, jos siihen on yhtisn kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudelliner
syy.

Valtuutus on vanassa 31.12.2021 saakka.
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Valtuutuksesta kSytetSSn Osakearmi@ptio-oikeuksien mystS yhteen$f.584.8850saketta ja siitS jSS tSnjStkeen
vielS kSyttSmStE415.1150saketta.

Optio-oikeudet

Optio-ohjelma 1-2015

Optio-ohjelman 12015 keskeiset ehdain kuvattu Esitteen kohdassald@itus, johto ja tilintarkastajat — Johdon optio-

ohjelma 1-20150.

Osakepaaoman kehitys

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtisn osakepSSoman kehitys ja Osakkeiden lukumSSrSn3muaataRdealkaen
YhtiSnssSoli 33.527 Asarjan osaketta ja 47.987sarjan osakettd1.12.204 ja sen osakepSSoma4li0.21000 euroa

Osakepddaoman Osakkeiden luku- Uusi osakkeiden Uusi osakepaiaoma .
Tapahtuma s ria e Rekisteroity
muutos (€) maaran muutos lukuma@ara (€)
Osakkeiden jakami- 1.307.553 A-sarjan
seen liittynyt maksu- osaketta ja 1.341.080 A-sarjan 28.1.2015
ton osakeanti " 1.869.933 B-sarjan osaketta ) o
26.1.2015 osaketta
1.917.880 B-sarjan
osaketta
Osakeanti ) 2.036.850 A-sarjan 3.344.403 A-sarjan ) 31.3.2015
18.2.2015 osaketta osaketta e
1.917.880 B-sarjan
osaketta
Muuntaminen 1.917.880 A-sarjan 5.295.810 A-sarjan 142015
27.3.2015 ) osaketta osaketta ) o
- 1.917.880 B-sarjan
osaketta
Merkintaoikeusanti _10.591.620 A-sarjan  15.887.430 A-sarjan ) 29.12.2015
20.11.2015 osaketta osaketta e
Suunnattu maksuton . .
osakeanti - 19:445 Acsarjan  15.906.875 A-sarjan - 11.5.2016
3.5.2016
Yhtidjarjestyksen
muutos - - 15.906.875 osaketta - 11.5.2016
19.4.2016
Merkintaoikeusanti - 11.930.156 osaketta 27.837.031 osaketta - 3.10.2016
29.8.2016 AR e T
Suunnattu osakeanti
23.9.2016 - 239.120 osaketta 28.076.151 osaketta - 3.10.2016
Suunnattu maksuton
osakeanti - 23.786 osaketta 28.099.937 osaketta - 3.10.2016
23.9.2016
Suunnattu osakeanti - 7.369.395 osaketta 35.469.332 osaketta - 28.10.2016

23.9.2016

Maksuton osakeanti (spli§6.1.2015. Yhtion hallitus péatti ylimaéréiseltd yhtiokokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuu-
tuksen perusteell26.1.2015 maksuttomasta osakeannista, jossa jokainen olemassa oleva osake38ikettn saman
sarjan osakkeeseen (ns. osakkeen jakaminen tai split).

Osakeanti 18.2.2015. Yhtion hallitus pétti ylimadrdiseltd yhtidkokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutuksen perusteella
18.2.2015 osakeannista, jossa tarjottiin YhtiSn hallituksen valitsemien sijoittajien merkittSvSksi enintSSn 2.036.850 uutta A
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sarjan osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensS 2.036.850. Mevrlgintéhinta oli 2,00 euroa/18,28 Ruotsin kikkeelta gaa
se kirjattiin tSysimSSrSisesti YhtiSn sijoitetun vapaan oman pSSoman rahastoon.

Osakkeiden muuntaminen 27.3.2015. Yhtisn hallitus pSStti muuntaa ka#dij@ osakkeet Aarjan osakkeiksi vai
tosuhteella 1:1 27.3.2015. Muunto rekistersitiid.2015.

MerkintSoikeusanti 20.11.2015. Yhtisn hallitus pSStti ylimSSrSiseltS yhtiskokoukselta 19.12.2014 saamansa valtuutukse
perusteella 20.11.2015 osakeannista, jossa tarjottiin merkittSvSksi osakkeenomistajien merkintSetuoikeuden mukaise:
enintSSn A.591.620 uutta Aarjan osaketta. Osakkeita merkittiin yhteensS 10.591.620. MerkintShinta oli 0,40 euroa/3,73
Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tSysimSSrSisesti Yhti3n sijoitetun vapaan oman pSSoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeaBib.2016. Yhtion 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paétti, ettd noin 40 % hallituk-

sen jSsenten palkkioista maksetaan antamalla hallituksen jSsenille Yhtisn sasjarhosakkeita kahdessa erSssS. Yhtisn
hallitus pSStti 3.5.2016 varsiselta yhtiSkokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkkioiden
ensimmdisen erdn maksamiseen kéytettdvastd suunnatusta osakeannista. Osakeannissa hallituksen jdsenet pois lukien Sami
Tuhkanen merkitsivSt yhteensS 19.445 kapmaMtitisn uusia Asarjan osakkeita maksutta. Toinen erd hallituspalkkiosta
maksetaan kahden (2) viikon kuluessa siitS kun Yhtidn pudikatsausjalta 1.1-30.6.2016 on julkistettu.

YhtigjSrjestyksen muutos 19.4.2016. YhtiSn 19.4.2016 pidetty vairsen yhtiSkokous pSStti poistaa eri osakesarjgga ko
kevat ehdot yhti§jSrjestyksestS.

MerkintSoikeusanti 28.9.2016rhtisn hallitus pSStti yhSSrSiseltS yhtiskokoukselta 12.7.2GHamansa valtuutuksen
peruseella 28.9.201@®sakeannista, jossa tatjot merkittSvSksi osakkeenomistajien merkintSetuoikeuden mukaisesti eni
tSSn 11.930.156utta osaketta. Osakkeita merkittiin yhteeaid®30.156. MerkintShinta oli 0,33 euroa/3Rdotsin kruwi-

nua osakkeelta ja se kirjattiin tSysimSSrSisesti Yhti3n sijoitapaan oman pSSoman rahastoon.

Suunnattu sakeanti 23.2016 Yhtidn hallitus pSSt23.92016varsinaiselta yhtiSkokoukselta 19.4.2016 saamansaualtu
tuksen perusteell23.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittSvSksi osakkeenomistajien $wtrkiiMeudesta poiketen
enintSSn 239.120 uutta osaketta tietyille 28.9.2016 pSStetyssS merkintSoikeusannissa Yhtidlle merkintStakauksen antane
tahoille. Osakkeita merkittiin yhteens?39.120. MerkintShinta oli 3,82uotsin kruunua osakkeelta ja se &itjin tSysimS-

rSisesti Yhtign sijoitetun vapaan oman pSSoman rahastoon.

Maksuton suunnattu osakeanti 22®16. Yhtisn 19.4.2016 pidetty varsinainen yhtiskokous pSStti, ettS noin 40 %khallitu
sen jSsenten palkkioista maksetaan antamalla hallity&senille Yhtisn uusia osakkeita kahdessa erSssS. Yhtidn hallitus
pSSttR3.92016varsinaiselta yhtiSkokoukselta 19.4.2016 saamansa valtuutuksen perusteella hallituspalkéiséemSn
maksamiseen kSytettSvSstS suunnatusta osakeannistan@isafidzallituksen jSsenet pois lukien Sami Tokkamerki-

sivSt yhteensS 23.786ppaletta Yhtisn uusia osakkeita maksutta.

Suunnattu sakeanti 23.2016 Yhtidn hallitus pSSt23.92016varsinaiselta yhtiSkokoukselta 19.4.2016 saamansaualtu
tuksenperusteell®3.9.2016 osakeannista, jossa tarjottiin merkittSvSksi osakkeenomistajien merkintSetuoikeudesta poiketer
enintSSn7.369.395uutta osakettdiettyjen ruotsalaisten ammattimaisten sijoittajien merkittSvEksakkeita merkittiin
yhteens$7.369.3%. MerkintShinta oli 3,14Ruotsin kruunua osakkeelta ja se kirjattiin tSysimSSrSisesti Yhtidn sijoitetun
vapaan oman pSSoman rahastoon.

Osinkopolitiikka

Yhti$ ei ole maksanut osinkoa tShSn mennessS, eikS ole varmuutta siitS, ettS sillS olisi tulevaisuudessa kSytettSvissS
kokelpoisia varojaYhtisn tavoitteena on tulevaisuudessa jakaa osinkona enintSSn 30 % tilikauden voitosta, kuitenkin eni
tSSn 30 % Jekelpoisista varoista ja investoida loput tuotteiden ja prosessien kehittSmiseen sekS liiketoiminnan kasvattam
seen.

SaveSolarissa on meneillSSfrityssaneerauslaimukainen saneerausohjelma, joka on voimassa 31.12.2018 asti. Koska

saneerausohjelman veljSrjestelyillS on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pSSomasta, Yhtisn varoja ei
saa jakaa osakkeenomistajille saneerausohjelman vahvistamisen ja pSSttymisen vSlisenS aikana.
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Osakkeenomistajien oikeudet

Yhtiokokous
Yleista

Osakeyhtislin mukaan osakkeenomistajat kSyttSvSt pSStssvaltaansa yhtiskokouksissa. OsakeyhtiSlain mukaan varsinaine
yhtikokous on pidettSvS viimeistSSn kuuden kuukauden kuluttua yhtisn tilikauden pSSttymisestS. Varsinaisessa yhtiskok
uksessa on esitettSvS osakkeeistajien vahvistettavaksi tilinpSStss, joka kSsittSS tuloslaskelman ja taseen liitetietoineen
sek$ tarvittaessa rahavirtalaskelman ja konsernitilinpSStsksen. Varsinaisessa yhtiskokouksessa osakkeenomistajat pSStt
muiden asioiden lisSksi taseen osaita voiton kSyttSmisestS, vastuuvapauden mysntSmisestS hallitukselle ja tbimitusjo
tajalle, hallituksen jSsenten lukumSSrSstS sekS hallituksen jSsenten ja tilintarkastajan valitsemisesta sekS nSiden palkkioi:

YlimSSrSinen yhtiskokous on kutsuttava kediettyjen asioiden kSsittelyS varten silloin, kun hallitus pitSS sitS tagpeellis
na tai kun yhtisn tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessS vShintSSn yhtS kymmenesosaa-kaikista yt
3n liikkeeseen laskemista osakkeista, sitS kigediti vaativat.

Yhtign yhtisjSrjestyksen mukaan yhtidn hallituksen on julkaistava kutsu yhtiskokoukseen Yhtisn verkkosivustollatai mu
toin todistettavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistSSn kolme (3) viikkoa ennen yhtiskokoustayitenttn
vShintSSn yhdeksSn (9) pSivSS ennen yhtiskokouksen tSsmSytyspSivSS. First Northin sSSntsjen mukaisesti- Yhtisn on
kaistava kutsu yhtiskokoukseen yhtistiedotteena sekS Yhtisn verkkosivustolla.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiskokoukseek$yttSSkseen siellS SSnioikeuttaan osakkeenomistajan tulee Yhtisn
yhtijSrjestyksen mukaisesti iimoittautua Yhtille viimeistSSn yhtiskokouskutsussa mainittuna pSivSnS, joka voi-olla aika
sintaan kymmenen (10) pSivSS ennen yhtiSkokousta. Osakkeenemistajnoudatettava tapauksesta riippuen Euroclear
Finlandiin tai Euroclear Swedeniin rekistersityjS Osakkeita koskevia vaatimuksia sekS kyseessS olevassa yhtiskokousku
sussa annettuja ohjeita.

OsakeyhtiSlaissa tai Yhtidn yhtisjSrjestyksessS ei ole yhtiskkken pSStSsvaltaisuutta koskevia vaatimuksia.
Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisteroity Euroclear Finlandissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiskokoukseen ja kSyttSSkseen siellS SSnioikeuttaan osakkeenomistajan tulee ¢
rekistersitynS cakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan ylISpitSmSSn osakasluetteloon vanintSSn ka
deksan (8) suomalaista arkipSivSS ennen yhtiskokousta. Jos hallintarekisterSityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistt
yhtiskokoukseen ja kSyttSS SSnioftaan, hSnen tulee rekistersidS osakkeet vSliaikaisesti omiin nimiinsS Euratlear Fi
landin ylISpitSmSSn osakasluetteloon vimeistSSn yhtiskokouskutsussa ilmoitettuna pSivSnS, jonka tSytyy ollakyhtiSkokou
sen tSsmSytyspSivSn jSlkeen. Hallintarekisterigkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapSisestS rekistersitymiskstS Y

tiSn osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiSkokoukseen.

Osakkeenomistajat, joiden osakkeet on rekisteroity Euroclear Swedenissa

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiSkokee&n ja kSyttSSkseen siellS SSnioikeuttaan osakkeenomistajan, jaHa on E
roclear Swedenin arvosuusjSrjestelmSssS rekistersityjS Osakkeita, tulee olla (i) rekistersity Euroclear Sweden8: yllSpit
mSSn osakasluetteloon yhtiskokouksen tSsmSytyspSivSmSsanisén kahdeksan (8) suomalaista arkipSivSS enng&n yhti
kokousta, ja (ii) pyytSS tilapSistS omistuksen rekister§intiS Euroclear Finlandin ylISpitSmSSn osakasluetteloon viimeistS
yhtikokouskutsussa ilmoitettuna pSivSnS.

LisSksi osakkeenomistajan, joia Euroclear SwedenissS pankin tai arvopaperilaitoksen kautta hallintarekister3ikyjS osa
keita, pitSS ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiskokoukseen (i) vSliaikaisesti rekistersidS uudelleen osakkeensa omii
nimiinsS Euroclear Swedenin ylISpitSmSSistekin ohjeistamalla hallintarekistersityjen osakkeiden tilinhoitajaa IShett
mSSn Euroclear Swedenille pyynt$ vSliaikaiselle rekistersimiselle Euroclear Swedenin yliSpitSmSSn osakasluetteloon ja (
varmistaa, ettS hallintarekisterSityjen osakkeideimhiitaja puolestaan IShettSS edellS mainitun pyynnsn vSliaikaiselle
rekistersimiselle Euroclear Finlandin ylISpitSmSSn osakasluetteloon.
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Pyynts omistuksen vSliaikaiselle rekistersimiselle Euroclear Finlandin ylISpitSmSSn osakasluetteloon katsotaan ilmoit
tumiseksi yhtiSkokoukseen.

Ainioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiskokoukseen ja kSyttSS siellS SSnioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai valtuuttamar
asiamiehen vSlityksellS. OsakeyhtiSlain ja Yhtisn yhtisjSrjestyksen mukaisesti kukire @s@uttaa haltijansa yhteen
SSneen yhtiSkokouksessa. YhtiSkokouksissa pSStSkset tehdSSn yleensS enemmistSpSStsksinS.

Kuitenkin tietyt pSStskset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien merkintSetuoikeuksista osakeantieissmsakkie

den hankkiminen jauhastaminenyhtisjSrjestyksen muutokset ja pSStSkset yhtisn sulautumisesta, jakautumisesta tai pu
kamisesta, edellyttSvSt vShintSSn kahden kolmasosan enemmistSS annetuista SSnistS ja yhtiSkokouksessa edustetuista
keista.

LisSksi tietyt pSStskset, kntghtisjSrjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajlen oikeu
sia tai kasvattavat yhtisn tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttSvSt kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, 1
jos muutos koskee vain tiettyjS osakkemistajia, sovellettavan enemmistdvaatimuksen lisSksi niiden osakkeenomistajien
suostumusta, joita pSSt3s koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Osakeyhtislain mukaan osakeyhtidn oma pSSoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan pSSomaan. Sidota oma pS<
koostuu osakepSSomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kSyvSn arvon rahastosta, aavonkorotus
hastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekS ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain (734/1978, muuto
neen) mukaan mahdalksti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta.

Suomessa vallitsevan kSytSnndn mukaan suomalaisen osakeyhtisn osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa makset:
yleensS kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pSSomaaakaauiditiskokouksen vahvistettua

yhti3n tilinpSStsksen ja pSStettyS osingon tai vapaan oman pSSoman muun jakamisen mSSrSstS yhtisn hallituksen ehdc
sen perusteella. OsakeyhtiSlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman pSSoman jakaminen voi perostua mys
hun kuin viimeksi pSSttyneeltS tilikaudelta laadittuun tilinpSStskseen edellyttSen, ettS yhtiskokous on vahvistanut kyseise
tilinpSStdksen. Jos yhtislIS on lain tai yhtisjSrjestyksensS nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpSStakeéa tule

tilintarkastettu.

Osingonmaksu tai muu vapaan oman pSSoman jakaminen edellyttSS, ettS sitS on kannattanut yli puolet yhtistkyhtisSkokou
sessa annetuista SSnistS. Osakeyhtislain mukaan yhtiskokous voi myss valtuuttaa hallituksen pssrrn@m&i%{ksusta

ja muusta vapaan oman pSSoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman pSSoman muun jakamisen mSSrS ei voi vl
yhtikokouksen pSSttSmSS mSSrSS.

Osakeyhtislain mukaan yhti$ voi my3s jakaa varoja alentamalla osakepSSomaansa edellyttSieh oatiénnattanut yli

puolet yhtiskokouksessa annetuista SSnistS. PSStSs osakepSSoman alentamisesta tulee kakispen&kiSteriin ku-

kauden kuluessa siitS yhtisn yhtiskokouksesta, joka pSStti tSllaisesta osakepSSoman alentamisesta. OsakeEsSoman al
misen rekistersimisen jSlkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloitteayjgarekisteri antaa yhtidn hakemuksesta yht

3n velkojille kuulutuksen. OsakepSSoman alentaminen voidaan rekistersidS, jos kukaan yhti$n velkojista ei ole vastustant
osakepS%o0an alentamista tai jos yhti§ on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustavat velkojat ovat joko saanee
maksun saatavilleen tai yhti$ on asettanut turvaavan vakuuden tSllaisten saatavien maksamisesta.

Jakokelpoiset varat sisSItSvSt edellisen tilikaudettovoiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtiSn muun
vapaan oman pSSoman erSt, joista on vShennetty taseen osoittama tappio sekS yhtidn yhtidjSrjestyksen mukaan jakam
jStettSvSt varat. Osingon tai muun vapaan oman pSSomanjsaroj@$SrS on rajoitettu jakokelpoisten varojen mSSrSSn,
jotka iimenevSt tilinpSStdksestS, johon pSStss maksaa osinkoa tai muuten jakaa vapaata omaa pSSomaa perustuu, ja ji
vaikuttavat olennaiset muutokset yhtidn taloudellisessa tilassa tilinpSStlasiniden jSlkeen. Varoja ei saa jakaaosi

koina tai muilla vapaan oman pSSoman jakotavoilla, jos jaosta pSStettSessS tiedetSSn tai pitSisi tietSS yhtiSm-olevan ma
kyvytsn tai jaon aiheuttavan yhtiSn maksukyvyttSmyyden.
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Jakokelpoisia varoja on soveltuvisin korjattava taseeseen aktivoitujen perustarhigkimus ja tiettyjen kehityskulujen
mSSrSIIS sen mukaisesti, mitS osakeyhtidlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen) s&SdetSSn.
sernin emoyhti$ ei voi jakaa osinkoina enemp386 &moyhtidn vimeisimmSn vahvistetun ja tilintarkastetun tilinpSStsksen
mukaisen jakokelpoisten varojen mSSrSn.

Osingon mSSrS ei saa ylittSS hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa mSSrSS tai muuten hyvSksymSS m:
elleivSt ne osakkeenomistajale sitS yhtiskokouksessa vaatineet, jotka edustavat vShintSSn yhtS kymmenesosaa kaikiste
likkeeseerlasketuista osakkeista, missS tapauksessa osinko ei voi ylittSS mSSrSIitSSn alhaisempaa seuraavista: (i) vShin
puolet edeltSvSn tilikauden voitostastp vShennetSSn (mahdolliset) yhtisjSrjestyksen mukaan jakamatta jStettSvSt mSSrSt

ja (ii) edellS mSSriteltyjen jakokelpoisten varojen mSSrS. TSIISin osingon mSSrS ei kuitenkaan saa ylittSS 8 %:a-yhtisn om

ta pSSomasta, ja jaettavaa mSSrSS on oikdibkavalella ennen varsinaista yhtiSkokousta mahdollisesti jaettujen @sink
jen mSSrsliS.

Sen jSlkeen, kun YhtiSn Osakkeet on rekisterkaypparekisteriin, ne oikeuttavat omistajansa Yhtisn osinkoihin ja muihin
jaettuihin varoihin sekS muihin osakkeendajien oikeuksiin. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa iwsingo
maksupSivSstS.

Yhtign kaikki osakkeet kuuluvat Esitteen pSivSmSSrSnS samaan osakesarjaan.

Koska Yhtisn saneerausohjelman velkajSrjestelyillS on rajoitettu velkojien oikeutta suoritiesgaviensa pSSomasta,
YhtiSn varoja ei saa jakaa omistajille ennen saneerausohjelman pSSttymistS lukuun ottamatta ohjelman mukaisista palv
luista maksettavia palkkioita tai korvauksia.

Omat osakkeet

Osakeyhtislain mukaan yhti§ voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee pSSttSS khtiskokou
sessa, ellei yhtiskokous ole valtuuttanut yhtisn hallitusta pSSttSmSSn omien osakkeiden hankinnasta vapaata omaa pSSo
kSyttSenJulkisessapsakeyhtisssS pSStss on tehtSvS kahden kolmasosan enemmist3liS yhtiskokouksessa edustettuina ol
vista osakkeista ja annetuista SSnistS. Julkisessa osakeyhtisssS pSStsstS omien osakkeiden hankkimisesta, lunastamise:
pantiksi ottamisesta ei saa tehd8rs ettS yhtisllS ja sen tytSryhteissillS hallussaan tai panttina olevien omien osakkeiden
yhteenlaskettu mSSrS olisi yli yksi kymmenesosa kaikista osakkeista.

Merkintaetuoikeudet

Osakeyhtislain mukaan suomalaisen osakeyhtidn osakkeenomistajilla okeetsionerkitS yhtiSn uusia osakkeita asak
omistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia tai hallituksen osakeantivaltuutusta koskevassa yhtiskokouksen pSStskse
toisin mSSrStS. Osakeyhtislain mukaan pSStss, jolla poiketaan osakkeenomistajien meRkentiestiag on hyvSksyttSvS
vShintSSn kahden kolmasosan enemmistsllS yhtiSkokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja annetuista SSnistS. Lis
osakeyhtislain mukaan tSllaisen pSStsksen edellytyksenS on, ettS yhtisllS on painava taloudellineatayyspkkee
omistajien merkintSetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterSity osoite on Suomen tai Ruotsin ulkopuolella, eivSt vSIttSmStt
voi kSyttSS osakeomistukseensa perustuvaa merkintSetuoikeutta, ellei Osakkeitsten&ityekyseisissS maissa sovelle

tavien arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kSytettSvissS ole poikkeusta kyseisten maide
sovellettavissa laeissa asetetusta rekistersintiin liittyvistS tai muista vastaavista vaatmuksist

Lunastusoikeudet
Osakeyhtislain mukaan osakkeenomistajalla, jonka omistamat osakkeet edustavat yli 90 %:a kaikista yhtiSn osakkeista j:
osakkeisiin liittyvistS SSnistS, on oikeus lunastaa jSljellS olevat osakkeet kSypSSn hintaan. LisSksi vShememistSosakk

omistaja, jonka hallussa on osakkeita, jotka voidaan lunastaa, voi osakeyhtiSlain mukaan vaatia tSllaista endmmist3osa
keenomistajaa lunastamaan osakkeensa.
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Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtiSiden ulkomaalaisomistusta koskezmitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojan se
rannasta annettu laki (172/2012, muutoksineen, "seurantalaki") antaa kuitenkin suomalaisille viranomaisille jonkin verran
valtaa kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa gSjJistka toimivat kansallisen huoltovarmuuden ja-ka
sallisen turvallisuuden kannalta kriittisillS toimialoilla. Seurantalain mukaan vaaditaga sinkeinoministerisn vahgk

tus, mikSli ulkomainen henkil§ tai ulkomainen yhteiss, joka ei ole EU:n teidpan vapaakauppajSrjestsn (EFTA) jSse
valtiosta, olisi hankkimassa yhden kymmenesosan, yhden kolmasosan tai sitS suuremman SSniosuuden tai muulla tave
vastaavan mSSrSysvallan puolustustoimialalla tai kaksikSyttStuotteiden valmistuksen toimialalistmismiomalaisesta
yhtidstS. LisSksi vahvistusmenettelyn aloittamiselle ei ole yhtisn tysntekijSiden lukumSSrSS, liikevaihtoa tai kokonaisvaroja
koskevia minimirajoituksia. Seurantalain mukaan ulkomaisten henkilSiden tai ulkomaisten yhteisSjen ei havitsia

tys- ja elinkeinoministeriSn vahvistusta yritysostoille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin puolustustoimialalla toimivia
suomalaisia yhti3itS.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtisn osakkeita iiman eritgt@takontrollilupaa. Ulkomaalaiset

voivat my3s vastaanottaa osinkoja ilman erityistS valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtis joutuu pidSttSmSSr
IShdeveron Suomesta siirrettSvistS varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdaldifkgnjotka ovat
hankkineet suomalaisen osakeyhtisn osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessS tai osallistua merkintSett
keusantiin iiman erityistS valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myydS suomalaisen yhtisn osakkeita &sipmess
tSllaisesta myynnistS saadut varat voidaan siirtSS pois Suomesta missS tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa
voimassa valuuttakontrollisSSnngksiS, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtin osakkeiden myymistS ulkomaalaiselta toisells
ulkomaalaiselle.
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Yrityssaneerauslaki

Seuraavassa kuvataan Yrityssaneerauslain keskeistd sisdltod. Osiossa ei kuitenkaan kuvata saneerausmenettelyn alkamisen
oikeusvaikutuksia eikd saneerausmenettelyn aikaisia rajoituksia velallisen toiminnalle, koska Yhtién saneerausmenettely on
lakannut saneerausohjelman vahvistamisen myotd.

Yrityssaneerauslain mukaiseen saneerausmenettelyyn voidaan ryhtyS taloudellisissa vaikeuksissa olevan vedallisen jatk
miskelpoisen yritystoiminnan tervehdyttSmiseksi taikka sen edellgtysteaamiseksi ja velkajSrjestelyn aikaansaamiseksi.
Yrityssaneerauslain 2 ©o:n mukaan saneerausmenettelyn kohteena voi olla yksityinen elinkeinonharjoittaja, avoin yhtis,
kommandiittiyhtis, osakeyhti§, osuuskunta, asuosmkeyhti$ tai taloudellista toimiaa harjoittava yhdistys. MenettelyssS
tuomioistuin voi hyvSksyS saneerausohjelman, joka sisSItSS ohjeet velallisen toimintaan, varoihin ja velkoihin liittyvistS
toimista.

Saneerausmenettelyyn hakeutuminen ja sen aloittamisen esteet

Yrityssaneerauslaimukaisen saneerausmenettelyn aloittamista haetaan kSrSjSoikeudelta. Yrityssaneerauslain 5 o:n mukaze
hakemuksen saneerausmenettelystS voi tehdS velallinen, velkoja tai todennSksinen velkoja. Saneerausmenettely voide
aloittaa, jos vShintSSn kaksi velkojgaden yhteenlasketut saatavat edustavat vShintSSn viidennestS velallisen tunnetuista
veloista ja jotka eivSt ole takaisinsaannista konkurssipesSSn anne(@b841991 tarkoitettuja velallisen ISheisiS, tekevSt
velallisen kanssa yhdessS hakemukskeitnaittavat puoltavansa velallisen hakemusta. Saneerausmenettely voidaan aloi
taa my3s, mikSli velallista uhkaa maksukyvyttSmyys tai velallinen on maksukyvytdn ja todennSksistS, ettS maksukyvytt
myys voidaan saneerausohjelman avulla poistaa tai etifusinuminen torjua muuten kuin lyhytaikaisesti.

Yrityssaneerauslain 7 @:n 1 momentin mukaan saneerausmenettelyS ei voida aloittaa, jos 1) velallinen on maksukyvytsn j
on todennSksistS, ettS maksukyvyttSmyyttS ei saneerausohjelman avulla voida poit&ase uusiutumista ei voida
torjua muuten kuin lyhytaikaisesti, 2) on todennSksistS, ettS velallisen varat eivSt riitS saneerausmenettelystS aiheutuvi
kustannusten kattamiseen eikS kukaan muu ole sitoutunut vastaamaan nSistS kustannuksistan8$k#ists] ettS vela

linen ei kykene maksamaan menettelyn alkamisen jSlkeen syntyviS velkoja, 4) on perusteltua syytS olettaa, ettS hakemuks
pSSasiallisena tarkoituksena on velkojan perintStoimien estSminen tai muu velkojan taikka velallisen oikeden- 1o

nen, 5) on perusteltua syytS olettaa, ettS saneerausohjelman aikaansaamiselle tai vahvistamiselle ei ole edellytyksiS tai
velallisen kirjanpito on olennaisesti puutteellinen tai virheellinen, paitsi jos osoitetaan, ettS kirjanpito voidaarsivaikeuk
saattaa asianmukaiseen ja luotettavaan tilaan.

SaneerausmenettelyS ei voida Yrityssaneerauslain 7 @:n 2 momentin mukaan my3skSSn aloittaa, ellei siihen ole erityis
vastasyitS, jos velallisen tai jonkun velallisen puolesta toimineen syyksi on saetterausmenettelyn kohteena olevassa
toiminnassa tehty rikoslaif89/1889)1-3 tai 6 a:ssS tarkoitettu velallisen rikos taikka kirjanpitorikos tai tSrkeS kirjanpitor

kos taikka hSn on syytteessS tSllaisesta rikoksesta tai on perusteltua syytB3msil§yllistyneen tSllaiseen rikokseen,
velallinen, velallisyhtiSn henkilSkohtaisesti vastuunalainen yhtiSmies tai velallisyhteisdn johtoon kuuluva henkils @n sane
rausmenettelyn kohteena olevassa toiminnassa rikkonut liketoimintakiellon tai on s§ttSéaisesta rikoksesta taikka on
perusteltua syytS epSillS hSnen syyllistyneen tSllaiseen rikokseen tai velallinen, velallisyhtin henkilskohtsisesti va
tuunalainen yhtimies tai velallisyhteisdn johtoon kuuluva henkils on syyllistynyt tai on perassiuS epSillS hSnen
syyllistyneen menettelyyn, jonka perusteella hSnet voitaisiin mSSrStS liiketoimintakieltoon.

Selvittdja, velkojatoimikunta ja velallisen myotavaikutusvelvollisuus

Tuomioistuimen on mSSrSitSvS saneerausmenettelyn aloittamisest8gsSStetlvittSjS. SelvittSjSn tehtSvSnS e sane
rausmenettelyn aikana menettelyn tarkoituksen toteuttamiseksi ja velkojien edun valvomiseksi muun muassa laatia velkoja
tai velallisen esityksestS selvitys velallisen varoista, veloista ja muista sitourawgedi§ velallisen taloudelliseen asemaan

ja sen odotettavissa olevaan kehitykseen vaikuttavista seikoista, seurata ja valvoa menettelyn kohteena olevaa velallist
toimintaa menettelyn aikana, huolehtia tarpeellisessa laajuudessa velallisen ennen mealkttelista harjoittaman ito

minnan tarkastuksesta ja huolehtia saneerausohjelmaehdotuksen laatimisesta. SelvittSjSn on oltava rehelliseksi tunne
tSysiikSinen henkils, joka ei ole konkurssissa ja jonka toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. HSmal$lkltehtSvSn
edellyttSmS kyky, taito ja kokemus. HSn ei saa olla velalliseen eikS keneenkSSn velkojaan sellaisessa suhteessa, joka
olla omiaan vaarantamaan hSnen riippumattomuuttaan velalliseen nShden tai hSnen tasapuolisuuttaan velkojiin nShd

SelvittSjiS voidaan mSSrStS useampia kuin yksi, jos se on tarpeen tehtSvien laajuuden tai niiden vaatiman asiantuntemuk
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vuoksi taikka eri velkojaryhmien asianmukaisen edunvalvonnan turvaamiseksi. SelvittSjSn tehtSvS kestSS sane@erausmene
lyn lakkaamiser saakka.

Yrityssaneerauslain 9 a:n mukaan selvittSjSIIS on tehtSviensS suorittamiseksi oikeus pSSstS velallisen hallinnassa olev
yrityksen tarpeisiin kSytettSviin tiloihin sekS tutkia velallisen kirjanpitoa, yrityksen kirjeenvaihtoa ja muitadkigaisi

ja -tiedostoja. SelvittSjSIIS on salassapitosSSnn3sten estSmSttS sama oikeus kuin velallisella saada tehtSvSSnsS varten
velallisen pankkitileistS, maksuliikenteestS, rahoitusta koskevista sopimuksista ja sitoumuksista, velallisemdestdlisu
verotuksesta ja muista velallisen taloudellista asemaa tai velallisen harjoittamaa toimintaa koskevista seikoistalSelvittSjS
on oikeus osallistua velallisyrityksen toimielinten kokouksiin ja kSyttSS niissS puhevaltaa. SelvittSjSlle on itgtiavaim

kutsu tSllaisiin kokouksiin. SelvittSjSIIS on oikeus kSyttSS tehtSviensS suorittamisessa apunaan asiantuntijoita.

Velkojien yhteiseksi edustajaksi tuomioistuimen on hakijan, selvittSjSn tai velkojan vaatimuksesta asetettava vielkojatoim
kunta, jolei sitS velkojien pienen lukumSSrSn tai muun syyn vuoksi ole pldettSvS tarpeettomana. Velkojatoimik@anan teht
v3nS on neuvoa antavana elimenS avustaa selvittSjSS tSlle kuuluvien tehtSvien hoidossa sekS velkojien lukuun valvoa se
tSjSn toimintaa. Velkojaimikunta voidaan asettaa menettelyn aloittamisesta pSStettSessS tai myshemmin. Vélkojatoim
kunnassa on oltava vShintSSn kolme jSsentS ja se valitsee keskuudestaan puheenjohtajan. Velkojatoimikunnan kokoonp
on mSSrSttSvS sellaiseksi, ettS eri velkujady, kuten vakuusvelkojat ja velkojat, joiden saatavilla on keskenSSn samanka
tainen peruste, tulevat siinS tasapuolisesti edustetuiksi. Velkojatoimikunnan kokoonpano voidaan mSSrStS myss sellaisek
ettS siinS ovat edustettuina velallisen toiminnan &mrkeskeiset velkojat, jos tSmS on omiaan edistSmSSn velkisjatoim
kunnan tehokasta toimintaa. Toimikunta tekee pSStskset yksinkertaisella enemmist3llS. Velkojatoimikunnalla jalsen jSseni
IS on tehtSviensS hoitamiseksi oikeus saada tarpeellisessa |z seleistSiSItS tietoja selvittSjSn toimivaltansa petustee

la kerSSmistS tiedoista.

SelvittSjSn on sSSnnsllisesti ja aina, kun tarvetta ilmenee, tiedotettava seuahrdata ja tarkastustehtSvSSnsS liittyvistS
toimistaan ja havainnoistaan velkojatwkunnalle tai, jos sellaista ei ole, velkojille sekS neuvoteltava nSiden kanssa merki
tSvistS pSStsksistS ennen niiden tekemistS. Jos selvittSjSn tietoon tulee, ettS velallinen on olennaisesti laiminy3nyt mak
saneerausvelkoihin kuulumattomia velkojaselvittSjSn on tiedotettava my3s tSstS.

Velallinen on velvollinen antamaan tuomioistuimelle, selvittSjSlle ja velkojatoimikunnalle nSiden vaatimat tiedot seikoista,
joilla saattaa olla merkitystS saneerausmenettelyn ja saneerausohjelman kannaltaeivelallielvollinen mystSvaikuatt

maan siihen, ettS selvittSjS ja velkojatoimikunta voivat asianmukaisesti hoitaa tehtSvSnsS ja ettS saneerausmenettely voic
asianmukaisesti saattaa pSStskseen. Kun velallinen on yhteis$, on sen hallituksen jSsensjphtsjaiiyja yhteissnis
toumuksista henkilskohtaisesti vastuussa olevan tSytettSvS edellS mainitut velvollisuudet. Velallisen palveluksessa oleve
henkildn on tSytettSvS mainitut velvollisuudet sikSli kuin ne liittyvSt hSnen tyStehtSviinsS.

Saneerausohjelma

SelvittSjSn on laadittava ehdotus saneerausohjelmaksi ja toimitettava se tuomioistuimelle tSmSn asettamassa mSSrSaji
Ehdotusta laatiessaan selvittSjSn on neuvoteltava velallisen ja velkojatoimikunnan sekS tarpeen mukaan velkojien ja men
telyS hakenen todennSksisen velkojan kanssa. Saneerausohjelmaehdotuksen esittSmiseen ovat oikeutettuja myss 1) velal
nen, 2) se, joka on henkildkohtaisesti vastuussa velallisen veloista, 3) ne, jotka omistavat vShintSSn viidennekden velallisy
tiSn osakkeista tai osiksista, 4) vakuusvelkojat, joiden saatavat edustavat vShintSSn viidennestS kaikkien vakuusvelkojien
yhteenlasketuista saatavista ja 5) velkojat, joiden saatavat edustavat vShintSSn viidennestS muiden kuin vakuusvelkoji
yhteenlasketuista saatavista.

Sanerausohjelman tulee sisSItSS selvitys velallisen taloudellisesta asemasta ja muista saneeraukseen vaikuttavista seiko
sekS mSSrSykset velallisen ja velkojien asemaa koskevista, toiminnan jatkamiseen, muuttamiseen tai lopettaBiseen tSh
vistS toimenpitistS ja jSrjestelyistS. Ohjelmasta tulee iimetS velkojien jako ryhmiin sekS SSnivallan puuttuminen sellaiselt:
velkojalta tai velkojaryhmSitS, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tSyden suorituksen saatavastaan viimeistSSn k
kauden kuluessa ohjelmaalwistamisesta taikka jonka oikeusasema ei ohjelman vuoksi muutu tai muuttuu ainoastaan niin,
ettS ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivSstys oikaistaan ja velan ehdot sSilyvSt sellaisina kuin ne olivat enn
viivSstystS.

Yrityssaneerauslain 41:m mukaan saneerausohjelmaan on sisSllytettSvS eritelty selvitys 1) velallisen varoista, veloista ja

muista sitoumuksista sekS velkojen vakuuksista, 2) menettelyn alkamisen jSlkeisestS toiminnasta ja sen tulolesesta, 3) n
nettelyn alkamisen jSlkeen tapalgista muutoksista velallisen organisaatiossa tai muissa toimintaedellytyksissS, ) mene
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telyn alkamisen jSlkeen otetuista luotoista, niiden vakuuksista ja tehdyistS sitoumuksista, 5) velkojien ja velall&en vSilill
vallitsevista ISheisyyssuhteista, 6) Viian toimintaan kohdistuneiden tarkastusten tuloksista, velallisen rikoksia, kirjanp
torikoksia tai muita yritystoimintaan liittyviS rangaistavia tekoja koskevista toimenpiteistS tai epSilyistS sek$S takaisinsaa
perusteita koskevista toimenpiteistS, diamoista tai epSilyistS, 7) siitS, millaisiksi velallisen taloudellisen tilanteei ja to
mintaedellytysten sekS velkojien aseman voidaan olettaa muodostuvan ilman ohjelmaa ja ohjelman avulla, 8) siitS, onk
velallinen tSyttSnyt tietojenantia mystSvaikutsvelvollisuutensa ja 9) muista velallista tai velallisen harjoittamaareimi

taa koskevista seikoista, joilla on merkitystS saneerausohjelman ja sen toteutumisedellytysten arvioinnin kannalta, kute
velallisen valmiudesta jatkaa toimintaa saneerausohjsimadellytetyllS tavalla ja ohjelman mukaisin muutoksin sekS
ryhtyS muihin ohjelmassa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

Yrityssaneerauslain 42 ©:n mukaan saneerausohjelmassa tulee lisSksi yksilsidS velallisen toiminnan tervehdyttSmisek
tarkoitetut toimenjeet ja jSrjestelyt sekS velallisen ja velkojien asemaa koskevat toimenpiteet ja jSrjestelyt sekS nSider
perustelut. Ohjelmassa tulee mSSrStS muun muassa 1) siitS, onko velallisen toimintaa tarkoitus jatkaa ja missS laajuude
sekS tShSn mahdollisesittyvistS yritysmuodon, yhtisjSrjestyksen, sSSntsjen tai yhtiSsopimuksen taikka yrityksei organ
saation muutoksista, 2) velallisen varoja koskevista toimenpiteistS ja jSrjestelyistS, kuten varojen sSilyttSmise#its velallis
niiden rahaksi muuttamisestai luovuttamisesta, rahaksimuuttiai luovutustavasta sekS tSten saaduista tai odotettavissa
olevista tuotoista, 3) henkil3st3S koskevista jSrjestelyistS, 4) saneerausvelkoja koskevista jSrjestelyistS sekSvisSsuoritus
vollisuudesta, 5) velallisellevelallisyhtisn yhtiSmiehelle tai osakkeenomistajalle taikka nSiden ISheiselle tySsuoritusten
perusteella suoritettavasta vastikkeesta tai muusta korvauksesta taikka niiden perusteista, 6) ohjelman rahoituksesta ja
ohjelman seurannasta.

Velkojen osalta aneerausohjelman tulee sisSItSS maksuohjelma, josta iimenee velkajSrjestelyn sisSIt$ ja maksuaikataul
kunkin velan osalta eriteltynS sekS tavallisten velkojen osalta arvio siitS, millaisekssjaloolisi muodostunut konlgir

sissa. Maksuohjelmasta tulimetS my3s tiedot saneerausmenettelyn aikana toteutetuista kuittauksista. Jos jokusen takau
sitoumuksen perusteella tai kanssavelallisena vastuussa tietystS velasta, ohjelmassa tulee mSSrStS my3s kyseisen hen
maksuvelvollisuudesta velkojalle. Jodare vakuutena on esinevakuusoikeus kolmannen henkilsn omaisuuteen, ohjelmasta
tulee iimetS velkajSrjestelyn vaikutus kyseisen henkildn vastuuseen.

Jos ohjelman mukaan velallisyritys, sen liiketoiminta tai varallisuus taikka osa nSistS luovutetaan tisiemariakona
suutena, ohjelmasta tulee ilmetS luovutustapa, luovutusehdot ja luovutuksensaaja, mikSli tSmS on tiedossa.

Saneerausohjelma on laadittava ottaen huomioon, ettS hakemuksen vireilletulon jSlkeen syntyneet velat on suoritettay
vakuusveloille janiiden luottokustannuksille tulevien suoritusten jSlkeen ennen muita velkoja.

Saneerausmenettelyn piiriin kuuluvat velat, velkajarjestelyn keinot ja velkojien asema

Saneerausmenettely koskee kaikkia Yhtisn velkoja, jotka ovat syntyneet ennen hakemrgiertwoa, mukaan lukien
vakuusvelat sekS velat, joiden peruste tai mSSrS on ehdollinen tai riitainen taikka muusta syystS epSselvS. Jes vasta sa
rausohjelman pSStyttyS ilmenee saneerausvelka, jonka perusteella saneerausohjelmaa olisi voitwelallisgasgry so-

ritettava velasta mSSrS, jonka velkoja olisi saanut, jos velka olisi sisSltynyt saneerausohjelmaan.

Yrityssaneerauslain 46 a:n mukaan velkojat, joilla saneerausmenettelyn ulkopuolella olisi yhtSISinen oikeus saada suoritt
saatavalleen, osaneerausohjelmaan sisSltyvissS velkajSrjestelyissS asetettava keskenSSn yhdenvertaiseen asemaan. St
rausohjelmassa voidaan kuitenkin mSSrStS, mikSli se katsotaan menettelyn kannalta tarkoituksenmukaiseksi, ettS velko
joiden saatavat ovat mSSrSIt8ShnSisiS, saavat tSyden suorituksen. VelkajSrjestelyssS on viimesijaisina velkoina pidettSvS
menettelyn aikana muulle saneerausvelalle kuin vakuusvelalle kertyvSS korkoa tai muita luottokustannuksia sekS niide
jSlkeen sellaisia velkoja, jotka konkurssissat viimeiseksi suoritettavia.

VelkajSrjestelyssS ei saa kSyttSS keinoa, joka rajoittaa velkojan oikeutta enemmSn kuin on tarpeellista saneerausohjeln
tarkoituksen toteuttamiseksi ja Yrityssaneerauslaissa sSSdettyjen, velkojien keskinSistS asevieravamkausten t$y
tSmiseksi. Yrityssaneerauslain 44 a:n mukaan saneerausohjelmassa voidaan muuttaa velan maksuaikataulua, mSSrStS,
velallisen maksusuoritukset on luettava ensin velan pSSoman ja vasta sen jSlkeen luottokustannusten lyheremgkseksi, al
jSljellS olevaan luottoaikaan kohdistuvien luottokustannusten maksuvelvollisuutta ja/tai alentaa maksamatta olevan vela
mSSrSS. VelkajSrjestelyt voivat sisSItSS my3s velan maksamisen kokonaan tai osaksi kertasuorituksena tStSrtarkoitusta
ten otetavalla uudella velalla tai velkojan toimialan ja aseman kannalta kohtuullisin sijaissuorituksin. Vakuusvelan maks
matta olevaa mSSrSS ei voida kuitenkaan alentaa eikS sitS voida maksaa takaisin velkojan toimialan ja aseman kann
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kohtuullisin sijaissudtuksin. Vakuusvelalle ennen menettelyn alkamista kertynyttS viivSstyskorkoa voidaan alentaa siltS
osin kuin se ylittSS juoksevan koron.

VelkajSrjestely ei vaikuta velkojan esinevakuusoikeuden pysyvyyteen tai sisSlts3n. VelkajSrjestelyssS voidaam kuitenki
muuttaa velkaa koskevia vakuusjérjestelyjé korvaamalla vakuus toisella velan turvaavalla vakuudella. Vakuusvelalle tuleve
suoritukset on mSSrSttSvS niin, ettS vShintSSn vakuusvelan nykyarvo tulee maksetuksi kohtuullisessa ajassa, joka ilr
velkojan sustumusta ei saa olla olennaisesti pitempi kuin jSljellS oleva luottoaika tai, jos velka on kokonaan erSSntynyt,

olennaisesti pitempi kuin puolet alkuperSisestS luottoajasta.

Saneerausohjelmassa voidaan mSSrStS, ettS velallisen on maksettava vefisjitigtiiksia, jos velallisen taloudellinen
asema saneerausohjelman vahvistamisen ja pSSttymisen vSlisenS aikana paranee. Varoja, jotka velallinen kohtuudella tar
see toiminnan jatkamiseen, ei kuitenkaan voida mSSrStS maksettavaksi lisSsuorituksimauiEnuelkojia ja keskenSSn
yhtSISisin osuuksin lisSsuoritukseen ovat oikeutettuja ne velkojat, joiden saatavien pSSomamSSrSS on velkajSrjestel
alennettu, eivSt kuitenkaan viimesijaisten saatavien velkojat.

Saneerausohjelman vahvistaminen

Tuomioistuimen on vahvistettava ehdotus saneerausohjelmaksi, jos kaikki tunnetut velkojat siihen suostuvat. Vaikka kaikki
tunnetut velkojat olisivat antaneet suostumuksensa saneerausohjelmalle, sitS ei kuitenkaan voida vahvistaa, jos ohjelm:
sisSIts loukkaa velallen, velallisyrityksen yhtiSmiehen tai osakkeenomistajan taikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua
taikka on tSmSn kannalta kohtuuton tai ei ole esitetty riittSvSS selvitystS siitS, ettS ohjelman toteutumiselle oatedellytyks

Tuomioistuimen on vatistettava ehdotus saneerausohjelmaksi myss silloin, jos ohjelman hyvSksymistS on kussakin velk
jaryhmSssS puoltanut enemmSn kuin puolet SSnestykseen osallistuneista velkojista ja heidSn yhteenlasketut saatave
edwstavat enempSS kuin puolta ryhmSSn kiieyvSSnestykseen osallistuneiden velkojien saatavien kokonaismSSrSstS.
VelkojaryhmiS ovat vakuusvelkojat, velkojat, joilla on vakuutena yrityskiinnitys, muut kuin vakuusvelkojat (tavaHiset s
neerausvelkojat) niin, ettS nSistS oman rythnsS muodostheaty@iden saatavat voidaan penS ilman tuomiota tai
pSSt3stS niin kuin verojen ja maksujen perimisestS ulosottotoimin annetusg@63i861)sSSdetSSn ja velkojat, joiden
saatavat ovat velkojien maksunsaantijSrjestyksestS annetun lain 6 a:m miirkaési suoritettavia. Enemmist3vaatikiu

sen tSyttymistS arvioitaessa ei oteta huomioon velkojaa tai velkojaryhmSS, joka ohjelmaehdotuksen mukaan on saava tSy:
suorituksen saatavastaan viimeistSSn kuukauden kuluessa ohjelman vahvistamisesta taikieejsdsema ei ohjelman
vuoksi muutu tai muuttuu ainoastaan niin, ettS ennen menettelyn alkamista tapahtunut maksuviivSstys oikaistaan ja vele
ehdot sSilyvSt sellaisina kuin ne olivat ennen viivSstystS. Viimesijaisen saatavan velkojaa ei oteta Hosrparemmia

la oikeudella suoritettavan saatavan velkoja ohjelman mukaan jSS vaille tSyttS suoritusta tai hSnen oikeusasemansa mut
huononee.

Vaikka vahvistamiselle olisi olemassa velkojien ryhmSenemmistSjen suostumus, saneerausohjelmaa ei voida kuitenkaa
Yrityssaneerauslain 53 a:n johdosta vahvistaa, jos 1) ohjelman sisSIt3 loukkaa velallisen, velallisyrityksen yhtiSmiehen tai
osakkeenomistajataikka sivullisen oikeutta tai oikeutettua etua taikka on tSmSn kannalta kohtuuton, 2) ei ole esSetty riitt
vSS selvitystS siitS, ettS ohjelman toteutumiselle on edellytykset, 3) ohjelman sisSIts ei hyvSksymistS vastaan SSnestSi
velkojan osalta oleadlittujen velkajSrjestelykeinoja koskevan Yrityssaneerauslain 44 a:n mukainen tai tSytS Yetyssane
rauslain 46 a:n yhdenvertaisuuden vaatimusta, 4) ohjelman sisSIts ei hyvSksymistS vastaan SSnestSneen vakuusvelk
osalta tSytS vakuusvelkojien asemasé&eassa Yrityssaneerauslain 45 o:ssS asetettuja vaatimuksia, 5) ohjelmay-hyvSks
mistS vastaan SSnestSnyt muu velkoja saattaa todennSksiseksi, ettS hSnelle ohjelman mukaan tuleva suoritus olisi arvol
pienempi kuin mitS hSn saisi velallisen konkurssiissan Yrityssaneerauslain 32 ©:n 2 momentin soveltamista, 6)-ohje
maan sisSltyy velallisyrityksen, sen liiketoiminnan tai varallisuuden taikka nSiden osan luovutus toiminnalliseria kokona
suutena ja ohjelman hyvSksymistS vastaan SSnestSnyt velkoja edetia&ksiseksi, ettS ohjelman mukainen luovutus
johtaa tulokseen, joka on taloudellisesti epSedullisempi kuin mitS voitaisiin saavuttaa muulla tavoin. Ohjelma on myss
jStettSvS vahvistamatta, jos saneerausmenettelyn aloittamiselle olisi Yrityssaneétausl@imomentissa tarkoitettu este.

Vaikka enemmists yhdessS tai useammassa velkojaryhmSssS jSisi saavuttamatta, tuomioistuin voi ehdotukseh laatijan, <
VittSjSn tai velallisen vaatimuksesta vahvistaa saneerausohjelman seuraavin edellytyksin:

1) vahvigamiselle ei ole Yrityssaneerauslain 53 n:ssS tarkoitettua estettS;
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2) ainakin yksi velkojaryhmS on SSnestSnyt ohjelman hyvSksymisen puolesta ja kaikkien puolesta SSnestSneiden velkoj
saatavat edustavat vShintSSn viidennestS kaikkien huomioon otéttanettujen velkojien saatavista;

3) kukaan velkojista ei ohjelman mukaan saa etua, joka arvoltaan ylittSS hSnen saatavansa mSSrSn;

4) mikSli velkojille ohjelman mukaan kertyy suorituksia yli sen vShimmSistason, jota tSssS laissa kyseisen velkojaryhm$S
osalta vaaditaan, etu jakautuu velkojaryhmien kesken kohtuullisella tavalla; ja

5) vastaan SSnestSnyttS, muista kuin vakuusvelkojista koostuvaa velkojarynmSS huonommassa etuoikeusasemassa ole
saatavien velkojille ei ohjelman mukaan tule suoritusta.

Sen IsSksi, mitS edellS on todettu saneerausohjelman vahvistamisen esteistS, tuomioistuin ei voi vahvistaa sdneerausoh
maa, jos sen sisSIts ei tSytS Yrityssaneerauslain 41 ja 42 a:n vaatjmbjedimaehdotuksen kSsittelyS koskevia menettel
sSSnnsksiS ei@houdatettu ja laiminly3nnillS voidaan olettaa olleen vaikutusta kSsittelyn tulokseen tai ehdotusaa laaditt
essa tai kSsiteltSessS on muuten menetelty lain vastaisesti tai sopimattomasti. Saneerausohjelmaan sisSltyvS mSSrSys
on lain vastainen tai kauuton, on jStettSvS vahvistamatta. Jos saneerausohjelmassa edellytetSSn, ettS velallinen tai jok
muu ennen ohjelman vahvistamista tekee tietyn pSStsksen tai suorituksen, ryhtyy tiettyyn toimenpiteeseen taikka tSytts
tietyn ehdon, ohjelmaa ei saa vahags ennen kuin tSllainen edellytys on tSyttynyt.

Saneerausohjelman oikeusvaikutukset

Kun saneerausohjelma on vahvistettu, saneerausvelkojen ja muiden ohjelmassa sSSnneltyjen oikeussuhteideryehdot mS¢
tyvSt ohjelman mukaisesti. Saneerausvelka, jota ei velallinen eikS velkoja itse ole menettelyssS ilmoittanut ja joka ei muute
ole tullut vittSjSn tietoon ennen saneerausohjelman vahvistamista, lakkaa, kun saneerausohjelma vahvistetaan, jollt
ohjelmassa toisin mSSrStS. Velka ei kuitenkaan lakkaa, jos se ei ollut eikS sen pitSnytkSSn olla velkojan tiedossa eikS ve
ole tullut selvittSjStietoon ennen ohjelman vahvistamista. Velkojalla, jolla on saatavastaan esinevakuus, on edellS sanotur
estSmSttS oikeus periS saatavansa vakuuden arvosta.

Velallisen omaisuuteen kohdistuva, saneerausvelkaan perustuva ulosmittaus raukeaa, kun saekeaaoisdajnvoima
sesti vahvistettu. Sama koskee muuta saneerausvelkaan perustuvaa tSytSnt§3npanoa.

Jos saneerausohjelman velkajSrjestelyillS on rajoitettu velkojien oikeutta suoritukseen saataviensa pSSomasta, velallis
varoja ei saneerausohjelman valkaisisen ja pSSttymisen vSlisenS aikana saa jakaa omistajille lukuun ottamatt tysn p
rusteella suoritettavaa ja ohjelman mukaista vastiketta tai korvausta.

Sitoumus tai sopimus, jonka mukaan velallisen on tehtSvS saneerausvelkaan perustuva taisiesudiitus, on nfit-

t3n, jollei suoritusvelvollisuus perustu vahvistettuun saneerausohjelmaan. Vahvistettuun saneerausohjelmaan sisSltyv¢
maksuohjelman mukainen suoritusvelvollisuus voidaan, jos se on laiminlysty, panna tSytSnt33n niin kuin suoritukseen
velvoittava tuomio.

Ohjelman toteuttamisen seuranta

Saneerausohjelman seurantaa varten voidaan mSSrStS valvoja, jonka tehtSvSnS on velkojien lukuun valvoa ohjelman tot
tamista sekS huolehtia sellaisista ohjelman mukaisista toimenpiteistS, joidenrsinaittai kuulu asianosaisille. Valvéja

si voidaan mSSrStS selvittSjS taikka muu henkils. Valvojalla on vastaavat tiedojasismSolmikeudet kuin selvittSjSIIS

on Yrityssaneerauslain 9 @:n mukaan. My3s velkojatoimikunnan toimikausi voidaan saobjlausssa mSSrStS jatk

maan ohjelman pSSttymiseen saakka.

Valvojan tai, jos sellaista ei ole, velallisen on mSSrSajoin annettava velkojatoimikunnalle ja velkojille selontekcssaneerau
ohjelman toteuttamisesta. Selonteon mSSrSajat voidaan asettaa satjebrassa tai sen vahvistamista koskevas& pS
tsksessS. Jos muuta ei ole mSSrStty, selonteko on annettava kuuden kuukauden vSlein. Saneerausohjelman @SStyttyS v
jan tai, jos sellaista ei ole, velallisen on viipymSttS annettava velkojatoimikunnalltkgiilleeloppuselonteko ohjelman
toteutumisesta. Loppuselonteko on toimitettava my3s asian kSsitelleelle kSrSjSoikeudelle.
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Velallisella on saneerausohjelman vahvistamisen ja pSSttymisen vSlisenS aikana samanlainen tigiojepatSoaik-
tusvelvollisuussuhteessa valvojaan, velkojatoimikuntaan ja tuomioistuimeen, kuin saneerausmenettelyn aikana.

Ohjelman muuttaminen

Vahvistetun ohjelman mukaisen velkajSrjestelyn tai maksuohjelman sisSIt3S voidaan muuttaa sen velkojan suostumuksell
jonka oikeutta muutokukkaa. Suostumusta ei kuitenkaan tarvita, jos velkojan saatava on mSSrSItSSn vShSinan eikS velk
jan asema muutoksen vuoksi muutu olennaisesti.

Jos saneerausvelan mSSrS tai velkojan oikeus vahvistetaan toisenlaiseksi kuin millaisena se on otetahjeinezsaa
huomioon, ohjelmaa on velkojan tai velallisen vaatimuksesta muutettava sikSli kuin velkojan oikeutta koskeva ratkaisu
vaikuttaa ohjelman mukaisen velkajSrjestelyn tai maksuohjelman sisSIt33n. Sama on vastaavasti voimassa, jos velkojall
maksuntakaisinsaannin vuoksi syntyy saatava tai iimenee muu saneerausvelka, joka ei ole lakannut. Maksuohjelmaa mu
tettaessa velkoja on velkajSrjestelyissS asetettava yhdenvertaiseen asemaan muiden samassa asemassa olevien velk
kanssa.

Velkajarjestelyn raukeaminen

Tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta mSSrStS saneerausohjelman mukaisen, kyseistS velkojaa koskevan velkajSrjeste
raukeamaan, jos velallinen on olennaisella tavalla laiminlySnyt ohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eikS ole
tSyttSmt sitS velkojan asettaman kohtuullisen lisSajan kuluessa.

Jos varojenjakokieltoa on rikottu, saneerausohjelman mukainen velkajSrjestely voidaan mSSrStS raukeamaan niiden velke
en osalta, joiden oikeutta suoritukseen saataviensa pSSomasta on ohjejoitetia Maatimuksen tSstS voi esittSS valvoja
taikka velkoja oman saatavansa osalta. Tuomioistuin voi jSttSS vaatimuksen hyvSksymSttS, jos kiellon vastaisesti jae
varat on palautettu tai niiden arvo on korvattu ja velkajSrjestelyn raukeaminenmfisht®mioon ottaen kohtuutonta.

Tuomioistuin voi myss mSSrStS saneerausohjelman mukaisen velkajSrjestelyn raukeamaan, jos raukeamiselle on ohjelma
mSSrStty muu peruste. Vaatimuksen tSstS voi esittSS valvoja taikka velkoja oman saatavansa osalta.

Velkojalla, jonka osalta velkajSrjestely raukeaa, on samanlainen oikeus suoritukseen kuin jos saneerausohjelmaa ei oli
vahvistettu. Velallisen ei kuitenkaan ole suoritettava velalle viivSstyskorkoa velkajSrjestelyn voimassaoloajaltay-jollei tu
mioistuin erityi®stS syystS mSSrSS toisin.

Ohjelman raukeaminen

Saneerausohjelma voidaan tuomioistuimen pSStsksellS mSSrStS valvojan tai velkojan vaatimuksesta raukeamaan, jos:

1) ohjelman vahvistamisen jSlkeen ilmenee seikkoja, jétkgssaneerauslaif3 a:n 2 momentimukaan olisivat estSneet
ohjelman vahvistamisen, jos ne olisivat tuolloin olleet tiedossa; tai

2) velallinen on rikkonut ohjelmaa suosiakseen jotakin velkojaa eikS rikkomus ole vShSinen.

Jos velallinen on yksityinen elinkeinotai ammatinharjoittaja ja saneerausohjelman aikana tehdSSn pSStss yksityishenkilsn
velkajSrjestelyn aloittamisesta, Yrityssaneerauslain nojalla vahvistettu saneerausohjelma raukeaa. Tuomioistuim voi kuite
kin mSSr&, ettS saneerausohjelma ei velkajSrjestelystS huolimatta raukea, jos tShSn on erityinen syy sen vuoksi, ettS pS¢
saneerausohjelmaan sisSltyvistS veloista on ohjelman mukaisesti suoritettu.

Jos saneerausohjelma mSSrStSSn raukeamaan, sen voimadeamlia laklkojilla on samanlainen oikeus suoritukseen

saneerausvelasta kuin jos ohjelmaa ei olisi vahvistettu. Ohjelman raukeaminen ei vaikuta sen perusteella jo tettyjen oikeu
tointen pStevyyteen.
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Konkurssin vaikutus saneerausohjelmaan

Jos velallinen aset@an konkurssiin ennen saneerausohjelman pSSttymistS, ohjelma raukeaa. Velkojan oikeus konkurssiss
mSSrSytyy tSlISin samoin kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu.

Tuomioistuin voi kuitenkin edellS todetun estSmSttS velallisen tai konkurssitasleentahneen velkojan vaatimuksesta
MSSrStS, ettS saneerausohjelma ei konkurssin vuoksi raukea, jos tShSn on erityinen syy sen vuoksi, ettS pSS®sa saneer
loista on jo ohjelman mukaisesti maksettu.

Jos velallinen asetetaan konkurssiin hakemuksesta,ojokaehty ennen saneerausohjelman pSSttymistS, taikka, jes sane
rausmenettely on lakannut iiman saneerausohjelman vahvistamista, sellaisesta hakemuksesta, joka on ollut reillS sane
rausmenettelyn aikana tai tehty kolmen kuukauden kuluessa menettelgartdkista, menettelyn alkamisen ja lakkaam

sen vSlisenS aikana syntyneet saatavat ja niille varojen tilittSmiseen kertyvS korko maksetaan konkurssissa \elkojien me
sunsaantijSrjestyksestS annetun (a578/1992) 3 n:sstérkoitettujen saatavien jSlkeerripaalla etuoikeudella. Maksaina

ta oleva selvittSjSn ja valvojan palkkio ja korvaus sek$ niille varojen tilittSmiseen kertyvS korko maksetaan kuitenkin ensin
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First North ja arvopaperimarkkinat
Tietoa First Northin markkinoista

First North on Nasdagin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville yrityksille. SSSnnellyillS
markkinoilla listatuista yrityksistS, kutételsingin P3rssin talTukholmanP3rssin pSSlistallmoteeratuista yhtigistS, paik

ten Fist North-listan yrityksiin sovelletaan suppeampia sSSnt3jS. TSIIS pyritSSn siihen, ettS pienemmSt yritykset voiva
nauttia julkisen kaupankSynnin kohteena olemisen eduista ilman liiallista hallinnollista taakkaa. SSSnnellyistS markkinoist:
poiketen FirsNorth -listan yhtiillS on oltavadyvSksytty neuvonantaja, jonka tehtSvSnS on varmistaa, ettS yhtist aoudatt
vat sovellettavia sSSnt3jS ja vaatimuksia.

First North on monenkeskinen kaupankSyntijSrjestelmS, eikS sillS ole juridista asemaa sSSnneltgaSam@idiore

keskinen kaupankSyntijSrjestelmSO ja OsSSnnelty markkinaO ovat rahoitusvSlineiden markkinoista annetussa direktiiv
2004/39/EY vahvistettuja kauppapaikkojen luokituksia. Monenkeskisiin kaupankSyntijSrjestelmiin sekS monenkeskiseer
kaupankSytijSrjestelmSSn listattujen arvopaperien haltijoihin ja likkeeseenlaskijoihin ei sovelleta yhtS tiukkoja sSSntsjS
kuin sSSnneltyihin markkinoihin sekS sSSnnellyillS markkinoilla listattujen arvopaperien haltijoihin ja likkeesdenlaskijo
hin. First Northi liikkeeseenlaskijat ovat First Northin sSSntsjen alaisia, eivStkS sSSnnellyn markkinan kaupankSyntiin
hyvSksymisen vaatimukset koske niitS. Katso jSliempSnS kéhtep&perimarkkinasddntely — SuomiO ja @vopaperi-
markkinasddntely — RuotsiO.

First North Finland ja First North Sweden kSyttSvSt osakkeiden kaupankSynnissS samaa INET -Nordic
kaupankSyntijSrjestelmSS kuin Nasdaq Noq&Smarkkinat. KaupankSynti koostuu kaupankSyntiS edeltSvSstS jaksosta,
jatkuvasta kaupankSynnistS sekS kaupankSynnin ¢8li&imksosta. KaupankSyntivaiheet ja aukioloajat kSyvSt ilmi ku
loinkin voimassa olevista kaupankSyntiaikatauluista, jotka ovat saatavissa Nasdagposdien verkkosivuilta osoittee

ta www.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat.

First North-listan yhtist luokitellaan kgpsanvélisen I@Bimialaluokituksen mukaan. Toimialaluokitus helpottaa yhtiSiden
kansanvSlistS vertailua selkeSsti mSSriteltyjen ja suurempien vertaisryhmien kautta.

KaupankSynti ja selvitys First North Finland  issa

First North Finladia ylISpitS$ielsingin P3rssiFirst Northin sSSntsjen mukaan kaupankSyntiin First Northissa sovelletaan
Helsingin PSrssinArvopaperien KaupankSyntisSSntSjS kuten tarkemmin esitetty First Northin sSSnnSissS. LisSksi
sovelletaan First Nt Finlandia koskevia First Northin sSSntSjen TSydennysosassa C esitettyjS sSSntSjS.

First North Finlandissa kaupankSynti ja kauppojen selvitys tapahtuu euroissa, ja pienin mahdollinen hinnanmirutos (tikk
vali, tick size) on 0,01 euroa.

Yhtion Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterSity arsousjSrjestelmSssS, jota ylISpitSS Euroclear Finland. First
North Finlandissa listatuilla Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetSSn Euroclear Finlandin selvitysjSrjestelmSssS keésdenkesk
ti kulloinkin voimassa olevan selvitysaikataulun mukaisesti.

Kaupankaynti ja selvitys First North Swedenissa

First North Sweden offukholman P3rssiyllSpitSmS markkinapaikka. First Northin sSSnt3jen mukaisesti kaupankSyntiin
First North Swedenissa sovelletaan TukholrRarssiS koskevitlasdagn jSsensSSntsjS (luvub3a liitteet, sellaisina kuin

ne ovat kulloinkin muutettuina). First Northin sS$mslisSyksessS B vahvistetaan erityisesti First North Swedenia-kosk

vat sSSnnst.

First North Swedenig€kaupankSynti ja kauppojen selvitys tapatRuotsin kruunissa ja pieninmahdollinerhinnanmu-
tos tikkivSli, tick size) on 0,01 Ruotsin kruunua.

First North Swvedevnissé kaypaglgéynnin kohteena olevat Osakkeet on laskettu likkeeseen ja rekistefSity arvo
osuusjSrjestelmSssS, jota yllSpitSS Euroclear Finland. TSllaiset OsakkekisterSitylisiksi ruotsalaisessa Euroclear
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Swedenin yllipitSmSssS arvasuusjSriestelmSssS ja kaupankSynti First North SwedenissS listatuilla Osakkeilla selvitetSSr
Euroclear Swedenin selvitysjérjestelméssa.

Euroclear SwedenissS rekistersidyt Osakkeet kirjataan Yhtisn Euroclear FinlanditSyiSgin osakasluetteloon Euroclear
Swedenin nimissS hallintarekistersityjen First North SwedenissS kaupankSynnin kohteena olevien Osakkeide@-ilinhoitaj
na, ja Euroclear Sweden "peilaa" nSmS Osakkeet Euroclear SwedeniosaugiSriestelmSSnurBclear Swedenin
jirjestelmissa rekisteroidyilld Osakkeilla on sama ISINtunnus kuin Euroclear Finlandissa rekistersidyillS Osakkeilla.

Osakkeiden rekisterointi
Yleista

Yhti§ on suomalainen osakeyhti§, jonka Osakkeet on listattu kaupankSkoimieeksi First North SwedenissS ja First
North Finlandissa. Yhtisn Osakkeet on rekistersity sShksiseen Euroclear Finlandin yllSpitSmS&Snuajigestelméin.
YhtiglIS ja sen Osakkeilla on ensisijaiset rekisterdintinsS Euroclear Finlaneb-osuusrekisterissS. LisSksi Osakkeet on
rekistersity vastaavaan ruotsalaiseen Euroclear Swedenin ylISpitSmSSauwarsiSriestelmSSn.

Euroclear Swedenin kSyttSriléhhoitaja on kirjattu Euroclear Finlandin yllépitimaan arvo-osuusekisteriin Yhtion Osak-
keiden hallintarekisterdinnin hoitajaksi. Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelmaén rekisterdidyilld Osakkeilla on sama
ISIN-tunnus kuin Euroclear Finlandissa rekisterSidyillS Osakkeilla (katso RH&is@rointi SuomessaOja QRekisterdinti
RuotsissaO).

Sellaisten sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Finlandin kautta suomalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet on
kirjattu Euroclear Finlandin ylldpitdimddn osakasluetteloon. Voidakseen kéydé kauppaa Osakkeilla First North SwedenissS,
niiden sijoittajien on siirrettiva Osakkeensa Euroclear Swedenin arvo-osuusjSrjestelmSSn. Jos suomalainen sijoittaje han
kii Osakkeita jélkimarkkinoilla First North Swedenin kautta, on téllaisen sijoittajan siirrettdivd Osakkeensa Euroclear Fin-
landin jarjestelmdén voidakseen tulla rekisterdidyksi omistajaksi Euroclear Finlandin ylldpitiméadn osakasluetteloon.
Timénkaltaiseen rajat ylittavian selvitykseen saattaa liittya lisdkuluja (katso ”Rajat ylittSvSelvitysO alla).

Sijoittajien, jotka ovat saaneet Osakkeita Euroclear Swedenin kautta ruotsalaiselle arvo-osuustilille, Osakkeet kirjataan
Euroclear Swedenin yllipitimasn osakasluetteloon. Voidakseen kiydi kauppaa Osakkeilla First North Finlandissa, nSiden
sijoittajien on siirrettSvS Osakkeensa Euroclear FinlandinaswosjSrjestelmSSn. TSmSnkaltaiseen rajat ylittSvSiSn selv
tykseen saattaa liittyi lisdkuluja (katso ”Rajat ylittSvS selvitg3 alla).

Rekisterointi Suomessa

Arvo-osutsjSrjestelmSIIS tarkoitetaan jSriestelmSS, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdetswaksiksi, jotka on kirjattu
arvo-osuustileille. Suomalainen anasuusjSrjestelmS on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereidien selv
tys- ja rekisteSintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland ylISpitSS keskitettySsuusrekisteriS sekS oman
pSSoman ettS vieraan pSSoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00:
Helsinki.

Euroclear Finland §SpitSS osakasluetteloita pSrssiyhtididen osakkeenomistajista sek&@sanatilejS osakkeenomistaijille,
jotka eivSt halua kSyttSS kaupallisten tilinhoitajien palveluita. Euroclear FinlandillesanusjSriestelmSn ylISpitSmisestS
aiheutuvista kustannuissa vastaavat pSSasiassa -arswusjSriestelmSSn liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajan-Tili
hoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia, sijoituspalveluyrityksiS sekS muita yhteis$jS, joille Euroclear Finland art antan
valtuudet toimia tilinh@ajana, on oikeus tehdS kirjauksia anguusrekisteriin ja hallinnoida anasuustilejS.

Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai hgidén hallintarekistersityjen osakkeiden tilehoitajill
jotka ovat kirjattu osakasluettelodyseessS olevana tSsmSytyspSivSnS. Euroclear Finlaneasang{SriestelmSssSrosi
got maksetaan tilisiirrolla rekisterissS olevien osakkeenomistajien tileille.

Arvo-osuusjSrjestelmSSn tehtSviS merkintsjS varten osakkeenomistajan on avattasauaivgoko Euroclear Finlandi-

sa tai jossakin tilinhoitajassa. Ulkomaalainen yksityishenkils, ulkomaalainen yhteisS tai omaisuudenhoitaja voi omistaa
arvo-osuuksia. TSllaisten henkilSiden argsuudet voidaan mySs kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin avgaudet reld-
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ter$idSSn hallintarekistersinnin hoitajan nimiin yhtin osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee sisSItSS tiedet hallint
rekistersinnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekS maininta siitS, ettS tili on omaisuudenhogatitai Yhd
useamman omistajan aresuudet voidaan hallintarekistersidS omaisuudenhoitotilille. LisSksi ulkomaalaisen yksitifishenk
I3n, ulkomaalaisen yhteis$n tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkitS tSmSn nimiin avatulle arvo
osuustilille, mata omistus voidaan hallintarekistersidS yhtidn osakasluettelossa.

Kaikki arvo-osuusjSrjestelmSSn rekisterSityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojSrjestelmSssS siinS mSSr
kuin ne toteutetaan anvmsuusjSrjestelmSssS. Tilinhoitaghvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tilimoituksen
arvo-osuustileille tehdyistS kirjauksista vShintSSn neljS kertaa vuodessaos@nagiilin haltijat saavat my3s vuesi
ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden pSSttyessS.ellekaisoosuustilile on merkittSvS mSSriteltyjS
tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvosuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista sekévtivlinvhoitajasta, jonka

hoidossa arv@suustili on. Vaadittavat tiedot sisSItSvSt myss tililigatktujen arveosuuksien lajin ja mSSrSn sekS tiliin ja 3
sille kirjattuihin arveosuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. HallintarekisterSinnistS tehdSSn kirjattaessa merkintS.

Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitSmSSn saamatka ehdottoman luottamuksellisina. Eurocleanr-Fi

landin ja yhtisn on pidettSvS yleissn saatavilla erSSt Euroclear Finlandin yliSpitSmSSn osakasluetteloon liittyv$t tiedot (es
merkiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterSintitilanteit&kdun ottamatta. Finanssivalvonnalla on myss
pyynn3stS oikeus saada mSSrSttyjS hallintarekistersityjen osakkeiden omistukseen liittyviS tietoja. YhtisllS on samat oike
det suhteessa osakkeisiin ja arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yktigediemaskemiin osakkeisiin.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheistS ja puutteista kirjaustoiminnassa sekS salassapitovelvollisuuiden rikkom
sesta. MikSli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisestS kirjauksesta taikka muusest@rie puutteesta kirjgu
toiminnassa eikS asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tSstS korvausta johtuen maksukyvyttsmyydestS, joka ei ole il
pSistS, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisSSteisestS kirjausiinasisistas-

ton pSSoman on oltava vShintSSn 0,0048 %oaasjSrjestelmSssS viiden viimeksi kuluneen vuoden aikana sSilytettSvinS
olleiden arveosuuksien yhteenlasketun kSyvSn arvon keskiarvosta, kuitenkin vShintSSn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahi
gorkSrsijSlle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkSrsijSn samalta tilinhoitajalta olevan kervaussaat
van mSSrS, kuitenkin enintSS0@8 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan
liittyvissS vahingissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisterointi

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai mSSrStyn muun Euroclear Finlandin hyvSksymSi
suomalaisen tai ulkomaisen yhteisSn) toimimaan puolestdaltintarekisterSinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa-osi

koja osakkeenomistajan puolesta. HallintarekisterSityjen osakkeiden omistajan on yhtiSkokouksiin osallistumisga ja yhti
kokouksessa SSnestSmistS varten haettava osakkeiden merkitsemistSttilagshiasluetteloon, ja osakkeiden on oltava
merkittynS osakasluetteloon viimeistSSn kahdeksan arkipSivSS ennen kyseistS yhtiskokousta. Hallintarekistersinnin hoite
on pyydettSessS velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekS asianomaiselle yimisiisS rekisterSityjen oka

keiden todellisen osakkeenomistajan henkilsllisyys, mikSli se on tiedossa, sekS tSmSn omistamien osakkeiden-mSSrSn.
kSli todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan oetiémaivastaavat

tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjallinen vakuutus siitS, et
osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkil$ tai oikeushenkils. Osakkeemomistaja
joka haluaa pitSS osakkeitaan aosniusjSriestelmSssS omissa nimissSSn, mutta jolla ei olEsaostiliS Suomessa, tulee

avata arveosuustili jonkin tilinhoitajan kautta sekS euromSSrSinen tili pankissa.

Rekisterointi Ruotsissa

Ruotsalaista arvopapirekisteriS (ruotsiksivstimningsregistret) ylISpitSS Euroclear Sweden, joka on ruotsalaisen rahoitu
vSlinelain (SFS 1998:1479) ja ruotsalaisen arvopaperimarkkinalain (SFS 2007:528) alainen arvopaperikeskus J& selvitysy
teisS. Euroclear Sweden hallinneirst North Swedenissa listattujen ruotsalaisyhtiSiden osakeluetteloja, joissa osakkeet on
rekistersity aineettomasti arvosuustileille eikS osakekirjoja anneta. Omistusoikeus osakkeisiin varmistetaan rekigtersinni

IS Euroclear Swedeniin, Euroclear Swaidetilinhoitajiksi hyvSksyttyjen pankkien tai sijoituspalveluyrityksien kautta.
Ruotsin keskitetty arvopaperirekisteri sisSItSS myss tietynlaista muuta tietoa, esimerkiksi vakuusoikeuksista. Euroclea
Swedenin osoite on Klarabergsviadukten 63, Box 191,28Stockholm, Sweden.
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Osakkeita voidaan rekistersidS arvopaperitileille ja nSin kirjata Euroclear Swedenin yliSpitSmSSn osakeluetteloon joki
omistajan omiin nimiin (suoraan omistetut osakkeet) tai Euroclear Swedenin hyvSksymSn tilinhoitajan niiniiar it

terSidyt osakkeet). Jos osakkeet ovat hallintarekistersityjS, tSmS merkitS$swarsiSriestelmSSn. Tilinhoitajan ja malli
tarekistersidyn osakkeen omistajan suhdetta hallinnoi sopimus. Hallintarekistersidyn osakkeen omistajan tulee viSliaikaises
rekistersidS osakkeet omiin nimiinsS voidakseen kSyttSS erSitS oikeuksia, esimerkiksi osallistua yhtiskokoukseen. Tilinho
tajat my3s raportoivat sSSnnsllisesti hallintarekistersityjen osakkeiden omistajien omistuksia Euroclear Swedenille.

Osakkeisiin littyvSt oikeudet, jotka oikeuttavat esimerkiksi osinkoihin tai osallistumiseen merkintSetuoikeusangiin, ann
taan niille Osakkeiden omistajille, joiden nimet on kirjattu Ruotsin keskitettyyn arvopaperirekisteriin tSsmSytyspSivSnS, je
osingot maksetaan normilésti Euroclear Swedenissa rekisterSityjen omistajien osoittamille pankkitileille. PSSt3ksissS, jotka
koskevat osinkoa taikka osakeantia, tai muissa keskeisissS pSStsksissS tulee osoittaa kyseessS oleva tSsmSytyspSivS.

Jos rekisterSity omistaja on tilinhoitaja, tilinhoitaja saa osingon ja muut Osakkeista johtuvat taloudelliset oikeutiet hallin
rekistersidyn osakkeen omistajan puolesta. Sama pStee osakeanteihin liittyviin merkintSoikeuksiin ja sellaisiin krusiin osa
keisiin, jotka on merkitty merkintSoikeuden nojalla. Tilinhoitaja vastaa osingon jakamisesta todellisille omistajilée, ja va
taavanlaista menettelyS noudatetaan merkintSoikeuksien ja uusmerkittyjen osakkeiden osalta.

Rajat ylittava selvitys

Rajat yIittévéIIeeglvityksgIle on tietyt vaatimukset (toisin sanoen osakkeiden siirrolle Euroclear Finlandista Euro@ear Sw
deniin tai toisinpSin). TSllaisiin siirtoihin voi liittyS selvitysosapuolten hinnastonsa mukaan perimiS kuluja.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiingmeiattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien korvausraga

tosta ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan mSSritelmSSn kuwksat jaijulkiset
yhteisst, joita voidaan pitSS arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. My3s sijoittaja voi kirjallisetttiimoi

tua arvopaperimarkkinoihin liittyvSn ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi sijoltiajaksiliset

henkildt oletetaan yleensS kuitenkinanmattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tulee kuulua
korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijgittyspalvelu
tai luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapSisesti kykenemSt3n vastdamaan ma
suvelvoitteistaan mSSrStyn ajanjakson aikana. PStevien saatavien perusteella korvausrahaston maksama korvauksen m
on 90 % gbittajan kultakin sijoituspalveluyritykseltS tai luottolaitokselta olevasta saatavan mSSrSstS, kuitenkin enintSSr
20.000 euroa. Rahastosta ei korvata osakkeenarvonalentumisesta johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittauttuineista sijo
tuspSSt3ksistS dyneitS tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa sijoituspSStsksiensS seurauksista. Kalletuspan
kien on kuuluttava talletussuojarahastoon, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tilillS olevien tai tilie vielS
jaamattomien maksulityksessS olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapSisesti maksukyvyt3n.
Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat talletussuojarahasto$t@0180roon asti. Sijoittajan varat voidaan
turvata joko talletussuojarahagtotai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivSt kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin
rahastosta yhtS aikaa.

Arvopaperimarkkinasaantely
Suomi

Suomessa arvopaperimarkkinoita valvoo Finanssivalvonta. TSrkein arvopaperimarkkinoita koskeva lakipapehrvo
markkinalaki, joka sisSItSS mSSrSyksiS muun muassa yhtisiden ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, esittei
julkisista ostotarjouksista sekS sisSpiirikaupoista. Finanssivalvonta ja valtionvarainministeris ovat antaneet tarkempaa sSS
telyS Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo Arvopaperimarkkinalain ja nSiden mSSrSysten reudattami
ta. Koska First North Finland on monenkeskinen kaupankSyntijSriestelmS eikS sSSnnelty markkina, vain tietyti-Arvopaper
markkinalain sddnndkset koskevat Yhtiotd ja sen arvopapereihin sijoittaneita.

Arvopaperimarkkinalaissa mééritetdén tiedonantovelvollisuuden vihimmaisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka hake-

vat listautumista sdénnellyille markkinoille tai tarjoavat arvopapereita yleisolle Suomessa. Arvopaperimarkkinalaki ei
madritd tiedonantovelvollisuuden vdhimmadisvaatimuksia yhtidille, jotka hakevat listautumista monenkeskiseen kaupan-
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kéyntijarjestelméén kuten First North Finlandiin tai First North Swedeniin, mutta jotka eivSt tarjoa arvopapereita yleisslle
Suomessa. TSmSnlaisen tiedonantovelvollisuuden soveltuessa, annettujen tietojen on oltava riittSviS, jotta sijoittaja vi
tehdé perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta seké seikoista, jotka voivat olennaisesti vai-

kuttaa arvopapereiden arvodatkuvan tiedonantovelvollisuuden osalta sovelletaan 3.7.2016 voimaan tulleen markkinoiden
vSSrinkSytt3asetuksen 17 artiklan sSSnn3ksiS, jotka koskevat sisSpiiritiedtamiisiieis Markkinoiden vSSrinkSyttSasetus
velvoittaa julkistamaan sisSpiirintiedon mahdollisimman pian, elleivSt asetuksessa mainitut perusteet tiedon julkistamiser
lykkSSmiselle tSytyArvopaperimarkkinalaki ei aseta osakkeenomistajille velvoitetta jalkisterkittivid omistuksia yh-

tidssd, joka on listattu monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméassa.

Markkinoiden véirinkdyttdasetus velvoittaa monenkeskisessd kaupankdyntijérjestelméssé kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden liikkeeseenlagiiden johtohenkilst ja heidSn IShipiiriinsS kuuluvat henkilst ilmoittamaan Finanssivalvonnalle
ja yhtislle sen osakkeilla ja muilla rahoitusvSlineillS tekemSnsS kaupat. Liiketoimet on ilmoitettava viipymSttSga viimei
tSSn kolmen (3) ty3pSivSn kuluediatoimen toteuttamisesta. Liiketoimien iimoitusvelvollisuus kohdistuu kaikkiirediik
toimiin sen jSlkeen, kun 5.000 euron kokonaismSSrS on saavutettu kalenterivuoden aikana. Yhtisn on lisSksi julkistettay
tiedot johtohenkildn tai heidSn IShipiirinsS diikimista yhtictiedotteella viipymitti ja viimeistdén kolmen (3) tyopaivin
kuluessa liiketoimesta. Monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmassd kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden litkkee-
seenlaskijoiden tulee lisSksi pitSS sisSpiiriluetteloa falostuu hankekohtaisista osioista sekS liikkeeseenlaskijan niin
pSSttSessS tSydennysosioista, johon merkitSSn pysyvSt sisSpiifilSsaperimarkkinalain  mukaan osakéeai
aénioikeusomistukseen perustuvaa velvoitetta tehda julkista ostotarjousta jdljella olevien osakkeiden ja muiden arvopaperi-

en ostamisesta, ei synny mikali osakkeet tai arvopaperit eivét ole kaupankdynnin kohteena sdénnellylld markkinalla. Vapaa-
ehtoisen julkisen ostotarjouksen tekijSn, osakkeiden tai monenkeskisesstkiatjjarjestelmassi listatun yhtion osak-

keisiin oikeuttavien arvopaperien ostamiseksi, on noudatettava tiettyjd Arvopaperimarkkinalaista johtuvia velvoitteita, jotka
koskevat muun muassa osakkeenomistajien tasavertaista kohtelua, tiedonantarjawsten rahoituksen varmistamista.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) kriminalisoi muun muassa sisSpiiritiedon vSSrinkSytsn ja markkinoiden vSSristSmiser
Arvopaperimarkkinalain jeFinanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksineen) mukaanssivalvonnalla on

oikeus asettaa hallinnollisia seuraamuksia siltS osin kun rikkomus ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta vo
esimerkiksi antaa julkisen varoituksen tai asettaa hallinnollisia maksuja tai rahallisia sanktioitat&s®piviSSrinkSytsn

ja markkinoiden vSSristSmisen kieltSvien sSSnnssten rikkomisesta.

Ruotsi

Arvopaperimarkkinoita Ruotsissa valvoo Ruotsin Finanssivalvonta (ruotSiksisinspektionen). Ruotsin Finanssivalve
ta valvoo soveltuvien mSSrSyksien noudattmi

Ruotsin arvopaperimarkkinoita sSStelevSt muun muassa seuraavat lait: (i) Ruotsin laki kaupankSynnistS rahoitusvSlinei
(SFS 1991:980), joka sisSItSS sSSnn3ksiS muun muassa merkittSviin omistuksiin, esitteisiin ja ostotarjouksiin liittyvSs
tiedonamosta, (ii) Ruotsin arvopaperimarkkinalaki (SFS 2007:528), jossa sSSdetSSn muun muassa sSSnnsllisestS ja jat
vasta tiedonantovelvollisuudesta, sSSnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankSyntijSrjestelmien toiminnasta, (i
Ruotsin laki osakemarkhoista (ostotarjouksista) (SFS 2006:451), jossa sSSdetSSn pakollisista julkisista ostotarjouksista
(ruotsiksibudpliktsbud), sekS (iv) Ruotsin laki kaupankSynnistS rahoitusvSlineillS (markkinoiden vSSrinkSytsstSsaiheutuvi
ta rangaistuksista) (SFS 2005:37jpssa vahvistetaan sisSpiiritiedon vSSrinkSytt$3n ja markkinoiden manipuloingiin liitt

viS sSSnnsksiS ja rangaistukkiaSksi Ruotsin arvopaperimarkkinoita sSSntelee edellisessS kohdassa mainittu markkino
den vSSrinkSyttSasetus.

Ruotsin Finanssivalvda on antanut yksityiskohtaisempia mSSrSyksiS arvopaperimarkkinoita koskevan lainsS®dSnn3n p
rusteella. Koska First North Sweden on monenkeskinen kaupankSyntuSrjestelmS (Tuoidikgilattform) eikS sSSnnelty
markkina (ruotsiksieglerad marknad), tiettyjS nSiden lakien ja mSSrSysten vaatimuksia ei sovelleta First North Swedenissa
kaupankSynnin kohteena oleviin arvopapereihin.

Ruotsin laissa kaupankSynnistS rahoitusvSlineill§SSritetSSn tiettyjS tiedonantovaatimuksia yhtisille, jotka ovat-lista
tuneetsSSnnellylle markkinalle. Kyseinen laki ei kuitenkaan sisSIIS tiedonantovaatimuksia monenkeskiseen kaupankSynt
jSrjestelmSSn, kuten First North Swedeniin, listautuneille yrityksille.

Ruotsin arvopaperimarkkinalaki ei aseta yhtiSille, jotka on listattu menkeskisessS kaupankSyntijSrjestelmSssS, kuten
First North Swedenissa, velvollisuutta julkaista sSSnnsllisesti tietoa yhtiSn taloudesta.
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Ruotsin laki osakemarkkinoista (ostotarjouksista)ei aseta osakeai SSnioikeusomistukseen perustuvaa velvoitditiSte 5
julkista ostotarjousta jSljellS olevien osakkeiden ja muiden arvopaperien ostamisesta, jos osakkeet tai arvopaperit eivSt ¢
kaupankSynnin kohteena sSSnnellyillS markkinoilla. Ruotsin Corporate Goverelandeuotsiksi Kollegiet for Svensk

Bolagsstyrning) on kuitenkin julkaissut julkisia ostotarjouksia koskevia sSSnt3jS, joita sovelletaan monenkeskisessS ka
pankSyntijSrjestelmSssS listattuihin yhtiSihin.

Ruotsin laki_kaupankSynnistS rahoitusvSlineillS (markkinoiden vSSrinkSyt3stS aiheutuvista ranguksista) kri-
minalisoi sisSpiiritiedon vSSrinkSyt3n ja markkinoiden manipuloinnin.
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Verotukselliset ndkokohdat
Verotus Ruotsissa

Seuraavassa yhteenvedossa on kuvattu joitakin Osakeantiin liittyvid Ruotsin verondkokohtia. Yhteenveto koskee sellaisia
luonnollisia henkiléitd ja osakeyhtiditd, jotka ovat yleisesti verovelvollisia Ruotsissa, ellei toisin ole mainittu. Yhteenveto
perustuu tdlld hetkelld voimassa olevaan lainsddddntoon, ja sen tarkoituksena on ainoastaan antaa yleisluonteista tietoa
Osakeannista. Yhteenveto ei kata tilanteita, joissa osakkeet sisdltyvit liiketoiminnan lyhytaikaisiin varoihin tai tilanteita,
joissa osakkeet omistaa kommandiittiyhtio tai avoin yhtio. Yhteenveto ei myoskddn kata erityisid sddnnéksid, jotka liittyvit
verovapaisiin luovutusvoittoihin (mukaan lukien vihennyskelvottomat luovutustappiot) ja osinkoihin, joita voidaan soveltaa
silloin, kun osakkeenomistajan omistamien Yhtién osakkeiden katsotaan kuuluvan osakkeenomistajan liiketoiminnan varal-
lisuuteen (verotuksessa, ruotsiksi ndringsbetingade andelar). Erityisid sddnnoksid, joita voidaan tietyissd tapauksissa sovel-
taa sellaisten yhtididen osakkeisiin, jotka ovat tai ovat aikaisemmin olleet niin kutsuttuja ldhiyhtiditd, tai tdllaisilla osakkeil-
la hankittuihin osakkeisiin ei ole huomioitu, kuten ei mydskddn erityisid verosddannoksid, jotka koskevat sijoitussddstotilien
(ruotsiksi investeringssparkonto) kautta omistettuja varoja.

Lisdiksi erityisid verosdddoksid sovelletaan tiettyihin yhtioryhmiin, jotka ovat osakkeenomistajia. Jokaisen yksittdisen osak-
keenomistajan verokohtelu riippuu jossakin mddrin osakkeenomistajan omista olosuhteista. Jokaisen osakkeenomistajan
tulee kysyd riippumattomalta veroasiantuntijalta neuvoja omista olosuhteistaan johtuvista veroseuraamuksista, joita Osa-
keantiin osallistumisesta saattaa aiheutua, mukaan lukien ulkomaisen verolainsddddnnon ja kaksinkertaisen verotuksen
vdlttdmiseksi tehtyjen verosopimusten soveltuvuudesta ja vaikutuksesta.

Luonnolliset henkil6t
Pddomatulojen verotus

Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkilSiden pSSomatulot, kuten listatuista yhtiSistS saadut korkotulot,
osingot ja luovutusvoitoyerotetaan pSSomatulona. PSSomatulojen verokanta on 30 %.

Luovutusvoitto taitappio lasketaan vShentSmSIIS myyntituotosta mahdolliset myyntikulut ja hankintameno. Hankintameno
listatuille osakkeille lasketaan tavallisesti keskihankintahintamenetelm&I8S Tarkoittaa sitS, ettS kaikkien myytSvSn
osakkeen kanssa samaan osakesarjaalajim kuuluvien osakkeiden hinta lasketaan yhteen ja jaetaan hankintamenoksi
ottaen huomioon omistuksen muutokset. Vaihtoehtoisesti voidaan kSyttSS niin kutsuttuaistanet@ichSS, jossa hamki
tamenoksi katsotaan 20 % myyntituotosta vShennettynS myyntikuluilla.

Luovutustappiot listatuista osakkeista ovat kokonaisuudessaan vShennyskelpoisiaveaoranana myytyjen osakkeiden

ja muiden osakkeiden tapaan verotettavistattujen arvopapereiden veronalaista luovutusvoittoa vastaan (ei kuitenkaan
sellaisten sijoitusrahastojen osuuksista saatuja tuottoja vastaan, jotka koostuvat ainoastaan ruotsalaisista saatksiista, ruot
rintefonder). EnintSSn 70 % osakkeiden luovidppioista, joita ei saada katettua tSIIS tavalla, voidaan vShentSS muista
pSSomatuloista.

MikSli pSSomatulolajissa on nettotappio, verovShennys sallitaaja tgnkeinotoiminnan tuloveroa vastaan, kuin my3s
kansallista ja kunnallista kiinteistSveroastaan. SiltS nettotappion osalta, joka ei ylitSA@Ruotsin kruunua, sallitaan

30 %:n suuruinen verovShennys ja jSlielle jSSvSstS tappiosta 21 %:n suuruinen verovShennys. Nettotappiota ei voida siir
tuleville verovuosille.

Osinkojen verotus
Ruotsissa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkilSiden saamista osingoista pidStetSSn ennakkovero. Ennakkovero
pidSttSS yleensS Euroclear Sweden tai hallintarekisterSityjen osakkeiden osalta tilinhoitaja. Ruotsissa pidStettsvS ennak

vero voi pieentyS kaksinkertaisen verotuksen vSIttSmiseksi tehtyjen verosopimusten perusteella.

LisSksi ulkomaisten yhtisiden maksamista osingoista pidStetSSn tyypillisesti ulkomainen IShdevero. LShdeveron verokant:
on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvisgarosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisesti
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verovelvollisen henkildn omistamille hallintarekistersidyille osakkeiMaksettu ulkomainen vero voidaan yleensS hyvittSS
samasta tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintdoikeuksien allokaatio, kdyttiminen ja luovuttaminen

MerkintSoikeuksierallokaatiosta takSyttSmisestS ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivSt halua
kSyttSS merkintSoikeuksiaan vaan myydS ne, saattaa aiheutua merkintSoikeuksien wenotatsa8a pSSomatulo. Me
kintSoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun \Bistikkekticsazd-

vaa myyntituottoa, vShennettynS myyntikulyiliserotetaan. StandardimenetelmSS ei voida tSssS tapauksesta.s
Osakkeiden alkuperSinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintSoikeuksie
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteella) merkintSoikeuksista maksettu hinta muodos
hankintameno. MerkintSoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenoa: Standard
menetelmSS voidaan soveltaa listattujen merkintSoikeuksien myynnin yhteydessS. MerkintSoikeus, jota ei kSytetS tai myy
ja joka siten raukeaa, katsotdanvutetuksivastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kdyttiminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnSn yhteydessS ei aiheuta veroseuraamuksia henkilslle, jeka on opti
oikeuksia antavan yhtidn osakkeenomistaja. My3skSSn-ojteuksien kSyttSmisestS osakkeiden merkintSSn ei aiheudu
veroseuraamuksi@sakkeenomistajille, jotka myyvSt optiikeutensa, saattaa aiheutua ojtiikeuksien myynnistS ver

tettava pSSomatulo. Optiikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomsestiperusteella, katsotaan saadun kasti
keetta.Siten koko saatavaa myyntituottoa, vShennettynS myyntikuluilla, verotEist@tiujen tai muuten hankittujen optio
oikeuksien osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perustegltafeyhtsista maksettu hinta
muodostaa hankintamenon.

Osakeyhtiot
Luovutusvoittojen ja osinkojen verotus

Ruotsalaisten osakeyhtiSiden (ruotsikstiebolag) kaikki tulot, mukaan lukien veronalaiset luovutusvoitot ja osingog-ver
tetaan liiketoiminnartuloina 22 %:n verokannalla. Luovutusvoitot-fappiot lasketaan samalla tavalla kuin edellS @n k
vattu luonnollisia henkilsitS kSsittelevSssS kohdassa.

Osakkeista aiheutuneet vShennyskelpoiset luovutustappiot voidaan vShentSS vain osakkeista jakkeidem dapaan
verotettavista arvopapereista syntyneistS veronalaisista luovutusvoitoista. Jos luovutustappion kSrsinyt osakeyhtis ei vc
vShentSS sitS itse, luovutustappio voi olla vShennettSvissS muiden samaan konserniin kuuluvien yhtididenluastaavista
vutusvoitoista, mikSli konserniavustusten (ruotsiksiicernbidrag) antamista koskevat edellytykset tSyttyvSt ja molemmat
yhtit pyytSvSt tStS saman verovuoden veroilmoituksessa. Osakkeista aiheutunut luovutustappio, jota ei saada hysdynnett
samanailikautena kun se syntyi, voidaan siirtSS eteenpSin (tappion kSrsineen osakeyhtidn toimesta) ja vShentSS osakkei
ja muista osakkeiden tapaan verotettavista arvopapereista syntyneistS veronalaisista luovutusvoitoista my3hemnpin$ tilika
sina ilman ajallisa rajoituksia. ErityisiS verosSSdsksiS voidaan soveltaa tiettyihin tditighteisSryhmiin, kuten sijoitss
rahastoihin ja sijoitusyhtiSihin.

LisSksi ulkomaisten yhtididen maksamista osingoista pidStetSSn tyypillisesti ulkomainen IShdevero. LShdekantaavero

on kuitenkin tyypillisesti alennettu soveltuvissa verosopimuksissa osinkojen osalta, jotka maksetaan Ruotsissa yleisest
verovelvollisen henkildn omistamille hallintarekisteridyille osakkeille. Maksettu ulkomainen vero voidaan yleensS hyvittSS
samata tulosta Ruotsissa maksettavasta verosta.

Merkintdoikeuksien allokaatio, kdyttiminen ja luovuttaminen

MerkintSoikeuksierallokaatiosta takSyttSmisestS ei aiheudu veroseuraamuksia. Osakkeenomistajille, jotka eivSt halua
kSyttSS merkintSoikeuksiaan vamyydS ne, saattaa aiheutua merkintSoikeuksigynnistS verotettava luovutusvoitto
MerkintSoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan saadun vastikkeetta. Siten k
saatavaa myyntituottoa, vShennettynS myyntikuluiiagtetaan. StandardimenetelmSS ei voida tSssS tapauksessa soveltaa.
Osakkeiden alkuperSinen hankintameno pysyy muuttumattomana. Ostettujen tai muuten hankittujen merkintSoikeuksie
osalta (joita ei siis ole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteekintSoikeuksista maksettu hinta muodostaa
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hankintamenon. MerkintSoikeuksien hankintameno otetaan huomioon laskettaessa osakkeiden hankintamenda. Standar
menetelmSS voidaan soveltaa listattujen merkintSoikeuksien myynnin yhteydessS. MerkinjSailkeksytetS tai myydS
ja joka siten raukeaa, katsotdanvutetuksivastikkeetta.

Optio-oikeuksien saaminen, kdyttiminen ja luovuttaminen

Optio-oikeuksien saaminen uusien osakkeiden merkinnSn yhteydessS ei aiheuta veroseuraamuksia henkilliptika on o
oikeuksia antavan yhtidn osakkeenomistaja. My3skSSn-ojtuksien kSyttSmisestS osakkeiden merkintSSn ei aiheudu
veroseuraamuksi@sakkeenomistajille, jotka myyvSt optiikeutensa, saattaa aiheutua ojtiikeuksien myynnistS ver

tettava pSSomatul Opticoikeudet, jotka saadaan olemassa olevan osakeomistuksen perusteella, katsotaan sdadun vasti
keetta.Siten koko saatavaa myyntituottoa, vShennettynS myyntikuluilla, verotEist@tiujen tai muuten hankittujen optio
oikeuksien osalta (joita ei siiole saatu olemassa olevan osakeomistuksen perusteellapigptiksista maksettu hinta
muodostaa hankintamenon.

Ruotsissa rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat
Luovutusvoittojen verotus

Osakkeenomistajat, joiden verotuksellinen kotipaikkaleiRuotsi ja jotka eivSt harjoita liiketoimintaa Ruotsissa s§aits

vasta kiinteSstS toimipaikasta, eivSt yleensS ole verovelvollisia Ruotsissa osaldkadakintSoikeuksiehuovutuksesta
syntyneistS luovutusvoitoista. TSllaiset osakkeenomistajatsaiattuitenkin olla verovelvollisia kotipaikkavaltiossaan.
ErityissSSnn3n mukaan luonnolliset henkilst, joiden verotuksellinen kotipaikka ei ole Ruotsi, ovat kuitenkin Ruetsissa v
rovelvollisia osakkeiden myynnistS syntyneistS luovutusvoitoista, jos beibfut kotipaikka tai he ovat pysyvSsti asuneet
Ruotsissa minS tahansa aikana sinS kalenterivuonna, jona myynti tapahtui, tai kymmenen$ sitS edeltSvSnS kalenterivuot
TSmSn sSSnn3n soveltuvuutta rajoittavat kuitenkin monissa tapauksissa kaksinkeetaisiksen vSIttSmiseksi solmitut
verosopimukset.

Verotus Suomessa

Alla esitetty yhteenveto perustuu timdn Esitteen pdivimddrdnd Suomessa voimassa olevaan verolainsddddntoon. Muutokset
verolainsddddnnossd saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti. Alla esitetty yhteenveto ei ole tyhjentdvd eikd siind

ole huomioitu eikS selvitetS muiden maiden kuin Suomen verolainsSSdSntsS. Alla esitettSvS kuvaus soveltuu Suomes
yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkiloihin sekd osakeyhtioihin, ja siind kdsitellddn osakkeille jaetta-
vaan osinkoon seki merkintioikeuksien, osakkeiden ja optio-oikeuksien myynnistS saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa
Suomen kansallista verolainsddddntod. Sijoittamista harkitsevien tulisi kddntyd veroasiantuntijan puoleen saadakseen tie-

toa Osakkeiden tai Optio-oikeuksien hankintaa, omistamista ja luovuttamista koskevista veroseuraamuksista. Seuraavassa

ei kdsitelld sellaisia Merkintdoikeuksien, Osakkeiden tai Optio-oikeuksien omistajien tai haltijoiden erityisid veroseu-
raamuksia, jotka liittyvdt muun muassa erilaisiin yhtididen uudelleenjdrjestelyihin, ulkomaisiin viliyhteisoihin, liiketoimin-

taa harjoittamattomiin yhteisoihin, tuloverovapaisiin yhteiséihin taikka avoimiin yhtiéihin tai kommandiittiyhtioihin. Seu-
raavassa ei myoskddn kdsitelld Suomen perinto- tai lahjaveroseuraamuksia.

Yleista

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisest
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti veroielvellitetaan vain
suomalaisista ldhteistd saadusta tulosta. Lisdksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiinteédstd toimipaikasta

saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset saattavat kuitenkin rajoittaa Suomen verolains&Sti&mnisn

sekS rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta IShteestS saaman tulon verottamista Suomessa.

YleensS luonnollisen henkildn katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen, jos hSn jatkuvasti oleskelee Suomes
yli kuuden kuukauden ajami hinelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista

pidetSSn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden pSSttymisestS, jon
aikana hSn on IShtenyt maasta, jollei hSytS, ettS hSnellS ei ole kyseisenS verovuonna ollut olennaisia siteitS Suomeen.
Ansiotulojen, mukaan lukien palkan, verotus on progressiivista.



Pddomatuloverokanta on télld hetkelld 30 prosenttia. Lisdksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn
pSSomatulon mSSrS ylittSS kalenterivuon®@036uron rajan, padomatuloverokanta on 34 prosenttia 3M00 euroa yt-
tavaltd osalta.

Suomen lakien nojalla perustettuja yhtisitS pidetSSn Suomessa yleisesti verovelvollisina ja sit@ss&upm
teisdverovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Liséksi rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa yhteisdverovelvollisia
Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. YhteisSverokanta on tSIIS hetkellS 20 prosenttia.

Osinkoverotus
Yleistd

Osinkotulon verokohtelu riippuu siitS, onko osinkoa jakava yhtis julkisesti noteerattu yhtis vai ei. Julkisesti noteeratulla
yhtislIS (OListattu yhtiSO) tarkoitetaan yhtistS, jonka osakkeet ovat kaupankSynnin kohteena

¥  kaupankSynnistS rahoitusvSlineillS annetussa laissa (748/2012, muutoksin) tarkoitetulla sSSnnellyllS markkinalla;

¥ muulla sSSnnellyllS ja viranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla Euroopan talousalueen ulkopuolella; tai

¥ kaupankSynnistS rahoitusvSIit&i annetussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessS kaupankSyntijSrjestelmSss
edellyttSen, ettS osake on otettu kaupankSynnin kohteeksi yhtidn hakemuksesta tai sen suostumuksella.

First North on edellvévtarkoitevttu monenkeskinen kaupankSyntipaikka, miokSi W htisn maksaman osinkotulon verkiu
seen sovelletaan sSSnnsksiS, jotka koskevat osingonjakoa julkisesti noteeratusta yhtiSstS.

Suomalaisen julkisesti noteeratun yhtisn sijoitetun vapaan oman pSSoman rahastosteaf@i¢@Pjaettuja varoja kSsite
ISSn verotuksessa osinkotuloina.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Listatusta yhtigstS yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilsn saamista osingoista 85 prosenttia on pSSomatuloa ja 1
prosenttia verovapaata tuloa.

Osakkeenomistajarlinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtidstd saamista
osingoista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotesitain ansiotulona progressiivisen veroasteikon
mukaan jeosittainpadomatulona, ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtiSn yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkilSille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpivdvétys
TSIIS hetkellS ennakonpidStyksen mSSrS on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavatekgnilss ennakonpidStys hyvitetSSn
osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhtiét

Listatun yhtisn jakaman osingon verotus riippuu muun muassa siitS, onko osinkoa saava suomalainen yhti§ Listattu yhtig
vai ei. Osingt, joita Listattu yhti§ saa toiselta Listatulta yhti3ItS, ovat yleensS verovapaita. Jos osakkeet ovat kuitenkin
osakkeenomistajan sijoitusomaisuutta, osingosta 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tulo
Sijoitusomaisuutta vadlla vain pankki, vakuutus ja elSkelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhtis (eli yksityinen osakeyhtiS) saa Listatultvavyhtiélté, ovat kokonaan verotettavaa
tuloa. Jos yksityinen osakeyhtis kuitenkin omistaa osinkoa jakavan Listatsm yistakepSSomasta vShintSSn 10 prosenttia,
kyseisten osakkeiden perusteella saatu osinko on verovapaata, jos osakkeet eivSt ole osakkeenomistajan sijoitusomaisuuti
Rajoitetusti verovelvolliset

Padsdantdisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritdén ldhdevero. Osin-

koa jakava yhtio pidéttda ldhdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja Suomes-

sa. Lahdeveron médré on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteisd, ja 30 prosenttia kaikille muil-
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le rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille. Lahdeveroprosentti voidaan alentaa tai poistaa kokonaan soveltuvan verosopi-
muksen perusteella.

Soveltuvan verosopimuksen mukaista alenmad#thdeveroprosenttia voidaan kéiyttdd, jos osingonsaaja on toimittanut osin-
koa maksavalle yhtiSlle voimassaolevan IShdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkilSllisyyttS kaskevat va
dittavat tiedot.

Jos osakkeita sdilytetdén hallintarekisteridylld tililld ja osinkoon oikeutettu henkild asuu verosopimusvaltiossa, osingosta
peritdén soveltuvan verosopimuksen mukainen ldhdevero; veroprosentin on kuitenkin aina oltava véhintdén 15 prosenttia
(jos verosopimuksen mukainen 1&hdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa perittyd 1dhdeveroa voidaan hakea palau-
tettavaksi esittdmalld vaadittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja henkildllisyydestd). Tamé merkitsee sitd, ettd
hallintarekisterdidylld arvo-osuustililld sidilytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritdén soveltuvan verosopimuksen
mukainen tai 15 prosentin lahdevero ilman perusteellista selvitysté todellisesta osingonsaajasta. Téllainen menettely edellyt-
tdd kuitenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty Suomen verohallinnon pitdméén rekisteriin ja ettd hinen
kotipaikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on kaksinkertaisen verotuksen valttdmistd koskeva verosopimus. Liséksi
edellytetddn, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden
sdilyttdmisestd. Téllaisessa sopimuksessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osin-
gonsaajan asuinvaltio itihoitajalle ja antamaan tarvittaessa lisétietoja veroviranomaisille. Mikéli mainitut kriteerit eivét
tayty, hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritdin rajoitetusti verovelvolliselta yhteisoltd 20 prose-
tin ldhdevero, ja kaikilta muilta rajoitetusti verovelvollisilta peritdén 30 prosentin ldhdevero, ellei soveltuvassa verosopi-
muksessa toisin madratd. Osingoista, jotka maksetaan Euroclear Swedenin arvo-osuusjérjestelméssé sdilytetyille Osakkeille,
saatetaan jaua perimédn tdysi lahdevero riippuen verosopimuksen mukaisen veroprosentin kdyttdmisen edellyttimien
tietojen saatavuudesta. Vaihtoehtoisesti EAldeeseen kuuluvassa valtiossa asuvan rajoitetusti verovelvollisen verotukseen
voidaan soveltaa verattmenettelylain (1558/1995, muutoksineen) sddnnoksia.

Suomen verolainsddnnén mukaan ldhdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jdsenvaltiossa sijaitsevalle ja koti-
valtiossaan tuloveronalaiselle emo-tytiryhtiddirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteiséille, jotka
vilittdmasti omistavat vdhintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion padomasta.

Tietyille ETA-alueella sijaitseville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita tai niihin soved
taan alennettua ldhdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaisd-
le yhteisolle. Soveltuva verosopimus voi kuitenkin velvoittaa soveltamaan titikin alempaa ldhdeveroprosenttia. Muista
rajoitetusti verovelvollisille yhteisoille maksetuista osingoista pidétetdédn tdysi ldhdevero, ellei sovellettavassa verosopimik-
sessa toisin maaratd.

Luovutusvoitot
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Omistapn elinkeinotoimintaan kuulumattomien merkintédoikeuksien ja osakkeiden myynnistd syntynyt luovutusvoitto vero-
tetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pddomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on
véhennyskelpoinen luovutusvoitoista.Optio-oikeuksien osalta verokohtelu vaihtelee sen mukaan, ovatko-a@iggadet
kaupankSynnin kohteena sSSnnellyllS markkinalla vai eivSt. Kaikkistafan elinkeinotoimintaan kuulumattomieptio-
oikeuksien myynnistd syntynyt luovutusvoitto verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
pidomatulona. Sen sijaan optioikeuden raukeaminen tai siitS aiheutunut luovutustagpigihennyskelpoinen luovutus-
voitoistaainoastaan sellaisteaptio-oikeuksien osalta, jotka ovat kaupankSynnin kohteena sSSnnellyllS markKioskia
First North ei ole sSSnnelty markkina, Ogikeuksien raukeaminen tai luovutustappio ei ole vShennyskelpoinen lsovutu
voitoista.

Luovutusvoittoja verotetaan tSltkellS pSSomatulon@sakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattonmesrkin-
tSoikeuksen, osakkeidertai sSSnnellyllS markkinalla kaupankSynnin kohteena olevienadkioksienmyynnistS aiheut

vat luovutustappiot vuonna 2016 ja sen jSlkeen voig&uentSS ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henlkitsm-
tusvoitoista ja toissijaesti muusta pSSomatulosta samana ja viitenS luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota
oteta huomioon pSSomatulojen alijiSSmSS laskettaessa kyseissilodelle eikS sitS voida siten vShentSS alijSSimShyv
tyksen piiriin kuuluvan veron mSSrS$#iyyjSn elinkeinotoimintaan (elinkeinotulolShteeseen) kuuluvien merkintSoikeuks
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en tai osakkeiden myyntivoitto katsotaan myyjévn elinkeinotuloksi, joka jaetaameBuuloverolain mukaisesti verotett

vaksi progressiivisen veroasteikon mukaan sekS pSSomatulona. MyyjSn elinkeinotoimintaan kuuluvista merkintSoikeuksis
tai osakkeistaiheutuvien tappioiden vShennyskelpoisuus mSSrSytyy jSliempSnS kobhwasskuirt osakeyhtiotO kua-

tun mukaisesti.

EdellS esitetystS huolimatta elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistS aiheutuvat luovutusvoitot ova
verovapaita, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilsn kaiken verovuonna myymSn omaisuudehsybtee
luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on

Suomen verolainsddddnnén nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappiot eivit ole verotuksessa vahennyskelpoisia, jos
verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintédén 1 000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja

sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsdddédnnon nojalla verovapaata).

Luovutusvoitto tai-tappio lasketaan vShentSBShyyntihinnasta alkuperSinen hankintameno ja myyntiin liittyvSt kulut.
Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden todellisen hankintarSenon v
hentSmisen sijaan kSyttSS niin sanottua hankintaimlettamaa, jokan 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet ovat
olleet hSnen omistuksessaan vShintSSn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Jos todellisen hankintamenon
jaan kSytetSSn hankintamesiettamaa, sen katsotaan sisSItSvSn kaikki myyntikikGt @iitS voida vShentSS erikseen
luovutushinnasta.

Kun osakkeenomistaja myy Osakeannissa merkityt Antiosakkeet, Antiosakkeiden hajdhkizhdaksi katsotaan niiden
osakkeiden hankintajankohta, jotka oikeuttavat osakkeenomistajan saamaan MerkintSoiketikaisemmin hankittujen
Osakkeiden hankintahinta ja Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden hankintahinta lasketaan yhteen ja jaetamn aikaise
min hankittujen Osakkeiden ja merkittyjen Antiosakkeiden kesken tasan. Kun osakkeenomistaja myy Osakegden yh

sS saadut MerkintSoikeudet kSyttSmSttS niitS Antiosakkeiden merkitsemiseen Osakeannissa, MerkintSoikeuksien todellit
hankintahinnan katsotaan olevan nolla ja osakkeenomistajan verotuksessa MerkintSoikeuksierajmmiitidaksi kats

taan niiden sakkeiden hankintajankohta, joiden perusteella osakkeenomistaja sai MerkintSoikeudet. TSIIin kSytetSSn 20
prosentin tai, jos Osakkeet, joiden perusteella MerkintSoikeudet saatiin, on omistettu kymmenen vuotta tai kauemmin, 4(
prosentin hankintamenoletamaa laskettaessa MerkintSoikeuksien myynnistS syntynyttS luovutusvoiton mSSrSS. Jos Me
kintSoikeuksien myyjS on kuitenkin ostanut MerkintSoikeudet, niiden mnyS voi valita, kSytetSSnk$ hankintameno
olettamaa vai todellista hankintahintaa (eli Merkint8aksien hankintahintaa lisSttynS myynnistS aiheutuneilla kuluilla).

Jos ostettujen MerkintSoikeuksien perusteella merkitSSn Antiosakkeita, katsotaan Antiosakkeet hankituiksi MekkintSoikeu
sien hankintahetkellS. Sama pSivSmSSrS mSSrittSS myss hankioiettaeren mSSrSn. MikSli myyjS haluaa kSyttSS
todellista hankintamenoa, luovutusvoitto tappio lasketaan vShentSmSIIS myyntihinnasta sekS MerkintSoikeuksien ettS
Antiosakkeiden hankintahinta (ja myynnistS aiheutuneet kulut).

Suomalaiset osakeyhtiét

Seuaava koskee vain suomalaisia osakeyhtisitS, joita verotetaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain nejalla. Me
kintSoikeuksien tai osakkeiden luovutuksesta saatu luovutusvoitto on pSSsSSntSisesti osakeyhtiSn veronalaista tuloa, jc
verotetaan 20 peentin verokannalla.

Osakkeet voivat olla osakeyhtisn kSyttSomaisuutta, vaimaisuutta, sijoitusomaisuutta tai rahoitusomaisuutta. Osakke

den luovutusten ja arvonalentumisten verokohtelu riippuvat siitS, millaiseksi omaisuuslajiksi ne katsotaaret @dakke

daan katsoa my3s osakeyhtisn muun toiminnan tuloniShteen omaisuudeksi. Luovutusvoittoihin, jotka ovat syntyneet muur
toiminnan tulonIShteeseen kuuluvan omaisuuden myynnistS, sovelletaan Suomen tuloverolain sSSnn3ksiS.

MerkintSoikeuksien ja osakkeidéuovutushinta katsotaan yleensi suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloksi. Vastaavasti
merkintdoikeuksien ja osakkeiden hankintameno on vdhennyskelpoinen meno kyseisen yhtién verotuksessa merkintdoike-
uksien ja osakkeiden luovutuksen yhteydessS. Kliiietidttyjen tiukasti madriteltyjen edellytysten tiyttyessi suomalaisen
osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat verovapaita. Pédasiallinen edellytys luovutuksen verovapauden sovel-
tamiselle on, ettd myyjd on omistanut suoraan ja yhtdjaksoisesti véhintddn vuoden ajan, joka on paittynyt enintdén vuotta
ennen luovutusta, vahintddn 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat
ndin omistettuihin osakkeisiin.
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VerovShennyskelpoisetduutustappiot, jotka syntyvSt luovuttavan yhtidn kSyttSomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luov
tuksesta (muiden kuin verovapaasti luovutettavien), voidaan vShentSS vain kSyttSomaisuusosakkeiden luovutyksesta syn
neistS luovutusvoitoista samana verovuonnaefaraavien viiden vuoden ajan. Luovutustappiot, jotka aiheutuvatkSytt
omaisuuteen kuulumattomien merkintSoikeuksien ja osakkeiden, ovat vShennyskelpoisia verotettavasta tulosta samai
verovuonna ja seuraavina kymmenen$S vuotena tappiontasausta koslasien gSSntsjen mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvollisilta ei tavallisesti peritS Listatun yhtisn merkintSoikeuksien tai osakkeiden lucautuksest
syntyneestS luovutusvoitosta kannettavaa suomalaista veroa jqmitsjoitetusti verovelvollisella katsotaan olevaroSu

messa tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinteS toimipaikka ja jos osakkeet katsotaan kyseis
kiinteSn toimipaikan omaisuudeksi.

Varainsiirtovero
Uusien osakkeiden tai muéd arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessS ei makseta varainsiirtoveroa.

Suomessa ei peritS varainsiirtoveroa First Northissa kaupankSynnin kohteeksi otettujen markintSoikeuksien tai osakkeide
siirrosta tai luovutuksesta, jos siirto tapahtuu kiintefi%vastiketta vastaan. Vapautus varainsiirtoverosta edellyttdd siti,

ettd sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksin) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu
kyseisessS laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoajailinéyéina tai osapuolena luovutuksessa tai etti luovutuksensaaja on
hyviksytty kaupankédyntiosapuoleksi silld markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Liséksi jos vélittdjd tai kaupan toinen osa-

puoli ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottaaitaikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen
Suomessa oleva sivuliike tai konttori, vapautus varainsiirtoverosta edellyttSS sitS, ettS luovutuksensaaja antaa &iovutukse
varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahdewkduden kuluessa luovutuksesta tai ettd vélittdjd antaa
luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995, muutoksin) mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Vapautus varainsiirtoverosta ei koske tiettyjS erikseen mSSritettyjS luovukuksimpSSomasijoituksia tai varojen jakam
seen liittyviS luovutuksia. Vapautus ei koske my3skSSn luovutuksia, jotka suoritetaan osakeyhtidlain mukaisersvShemmi
tSosakkeiden lunastusvelvollisuuden tSyttSmiseksi. KaBsoklenomistajien oikeudet — Lunastusoikeudet”. Mikili mar-
kintédoikeuksien tai osakkeiden luovutus tai myynti ei tdytd edelld esitettyja verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia,
ostajan on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Sudsags$sargheelvollinen
eikd ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjan
perittdva vero ostajalta. Mikali vilittdjand on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspag+
luyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen periméén varainsiirtoveron ostajalta

ja tilittdméan sen valtiolle. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkoma-
laisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osakeluovutuksesta peritd varainsiir-
toveroa. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maéird on vihemman kuin 10 euroa.
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Kolmansien antamat tiedot, asiantuntijalausunnot
Tahan Esitteen liittyvat asiantuntijalausunnot

Kohdassa Bitteeseen viittaamalla sisdllytetty aineistoO olevien tilintarkastuskertomusten (tilikausia@i12015 koskevat
tilintarkastuskertomukset on sisSllytetty viittaamajt)Esitteeseen sisSltyvSmtidn tilintarkastaja Pricewaterhouse@o
pers Oy:nkomission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen XXV kohdan 13.2 mukaisesti antaman tilintarkesgtajaim
tulosennusteestlisSksi tSssS EsitteessS ei ole muita asiantuntijoiden laatimia lausuntoja.

Kolmansilta osapuolilta saadut tiedot
TSmS Esite ei sisSIIS tietoja, joita kolmannet osapuolet olisivat tuottaneet tSmSn Esitteen laatimista varten.
Nahtavilla olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jSliennsksiin voi tutustua tSmSn Esitteen voimassaoloaikana arkisin toimistoaik&ataSavo
rekisterSidyssS toimipaikassa osoitteessa InsinSSrinkatu 7, 50100 Mikkeli.

- SaveSolarin yhtigjSrjestys, sellaisena kuin sevoimassa tSmSn Esitteen pSivSmSSrSnS;

- SaveSolarintilintarkastettu oikaistu tilinpSSt84.12.208 pSSttyneeltS tilikaudejta

- SaveSolarin tilintarkastettu tilinpSSt84.12.205 pSSttyneeltS tilikaudelta

- Tilintarkastuskertomukset Sax@olarintilinpSStdksist81.12.208 ja 31.12.20% pSSttyneiltS tilikausilta;
- Esite;

- Finanssivalvonnan pSSt3kset tStS EsitettS kogkien

- Tilintarkastajarraportti Esitteeseen sisSltyvSstS tulosennusteesta

Esitteeseen viittaamalla siséllytetty aineisto

Yhtign oikaistu tilinpSStss ja tilintarkastuskertons12.206 pSSttyneeltS tilikaudelfa Yhtidn tilinpSStss ja tilintarks:
tuskertomus31.12.205 pSSttyneeltS tilikaudelan sisSllytetty tShSn Esitteeseen viittaamalla. Viittaamalla sisSllytetyt
suomenkieliseasiakirjatja englanninkielinen kSSnnss tSstS EsitteestS sekS englanninkieliset kSSnnskset Esitteeseen vii
taamalla sisSllytetystS aineistostzat saatavana Yhtidn verkkosivuilta osoitteesta./www.savosolar.com/rights-issue
painetussanuodossa suomenkielisinS Yhtisn toimipaikasta osoitteesta InsinsSrinkatusp, Bikkeli.



Sanasto
Absorberi

AurinkolSmp3absorberi on lajtgoka sitoo auringon sSteilybsorberinsisSIIS virtaa ISmm3nsiirtonesella auringon
energia siirretSSn padsorberista ISmp3SnS.

Argon

Argon (kemiallinen merkki Ar) on jSrjestysluvultaan 18. alkuaine ja kuuluu jalokaasuihin.
Aurinkokenno / PVT / Photovoltaic thermal

Laite, jolla auringonsSteilymuunnetaan sShk3energiaksi valosShk3isen ilmisn avulla.
Aurinkoldmpdjddhdytys

Tekninen ratkaistjolla voidaanhy3dyntSS aurinkoenergiaa jSShdyttSmiseen. LSmm3IIS regeneroidaan absorptioreaktiolla
jSShdyttSvSS materiaalia tai sitten kSytetSSn hysdyksi faasimuutosta, kuten ISmpSputkissa.

Euroopan Aurinkoldmpdoyhdistys
OESTIFO, European Solar Thermal Industry Federation.
1SO 9000 —standardi

ISO 9000 on kansainvSlinen standardisarja organisaatioiden toiminnan johtaristdaadunhallinnan ja laadunvarsai
tuksen kannalta.

Kerdin
AurinkolSmperSin on laitgjoka muuntaa auringon sSteilyn kSyttskelpoiseksi ISmm3ksi.
Solar Keymark

Solar Keymark on vapaaehtoinen kolmannen osapuolen sertifiointimerkki aurinkolémgéthtteille. Solar Keymark on E
roopan AurinkolSmp3yhdistyksen ja CEN:in (European Committee fod&tdisation) kehittSmS sertifionti.

Suoravirtausabsorberi

Suoravirtausabsorberi on absorbgoka on tehty MPE (MultPort Extrusion)Bprofiileista, jossa ISmp3 siirtyy suoraan
kerSimen ISmmsnsiirtonesteeseen. TSmS tarka@ttsaetSisyypka ISmmsn orkuljettava on paljon lyhempi, mikS para
taa ISmm3nsiirtomekanismia ja lisSS kerSimen tehokkuutta.

Termoplastinen
Termoplastinen tarkoittaa sidosainejt#ta voi muovata uuteen muotoon ISmms3n ja paineen avulla.
Tyhjiopinnoitus

3-kerroksinen pinnoite, jokkaitetaan absorberien pSSlle.
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Valssaussidosabsorberi (Roll-bond)

Valssaussidosabsorbenalmistettaess&SytetSSn prossesgiassa nestekanavarakuvio painetaan erikoisgainovvéniljé al
miinilevylle, ja eri kuvioilla voidaan saavuttaa optimoitu ISmmS3rmiieisteen virtaus aurinkoabsorberien I1Spi. TSmi&n te

nologian on kehittSnyGA Technologies S.p.A



LITE A
SavoSolar Oyj:n yhtigjSrjestys
1 @ Toiminimi ja kotipaikka

Yhtisn toiminimi on SaveSolar Oy, ruotsiksi SaveSolar Alp ja englanniksi Saw&olarPlc. Yhtisn kotipaikka on Mikle-
li.

2 o Toimiala

Yhtign toimialana on aurinkoenergiaa hysdyntSvien energiajSrjestelmien suunnittelu, valmistus ja myynti sekS alaan liittyv<
tutkimus, tuotekehitys ja konsultointitoiminta. Yhti$ voi mySs omistaa kiinteistsjS, aswosakkeita, sijoitusosakkeita ja

muita arvopapereita, tehdS osakesijoituksia yrityksiin sekS harjoittaa omistamiensa kiinteistSjen jasagkeiden vuo-

rausta.

Yhti6 voi harjoittaa toimintaansa suoraan taikka tytér- tai osakkuusyhtididensé vilitykselld.

3 o Osakkeet ja arveosuusjSrjestelmS

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaén.

4 o Hallitus ja toimitusjohtaja

Yhti3llS on hallitus, johon kuuluu vShiniSEolme (3) ja enintién seitsemin (7) varsinaista jisenti. Hallituksen jasenten
toimikausi pddttyy ensimmadisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paittyessa.

Yhtio6lld on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.
5 o YhtiSn edustaminen

Yvhtiétév edustavat paitsi hallitus, mySs hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin ja kaksi hallituksen
jSsentS yhdessS. LisSksi hallitus voi antaa nimetylle henkilSlle prokuran tai oikeuden yhtisn edustamiseen.

6 o Tilintarkastajat

YhtissS on yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja. MikSli tilintarkastajaksi valitaan Keskuskaappakam
rin tai kauppakamarin hyviksyma tilintarkastusyhteiso, ei varatilintarkastajaa tarvitse valita. Tilintarkastajien toimikausi
paittyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paittyessa.

7 o YhtiSkokouksen kokouskutsu, ilmoittautumisaika ja pitopaikka

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtion internet-sivuilla tai muutoin todiste

tavasti aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistdén kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin vahintdan
yhdeksidn (9) paivda ennen osakeyhtitlaissa tarkoitettua yhtickokouksen tdsmaytyspéivaa.

Jos hallitus niin paittdd, osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtidkokoukseen ilmoittauduttava yhtidlle. Osakkeen-
omistajan on ilmoittauduttava viimeistddn kokouskutsussa mainittuna péivénd, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10)

paivad ennen yhtidkokousta.

Yhtiokokous voidaan pitdd yhtion kotipaikan liséksi Helsingin kaupungissa Suomessa tai Tukholman kaupungissa Ruotsis-
sa.

8 & Varsinainen yhtiSkokous
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den pSSttymisestS.

Varsinaisessa yhtiSkokouksessa on:

esitettSvS

1. tilinpSSt3s ja tarvittaessa toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

pSStettSvS

3. tilinpSStsksen vahvistamisesta;

4. taseen osoittaman voiton kSyttSmisestS;

5. vastuuvapaudeskallituksen jSsenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jSsenten ja tilintarkastajan palkkioista;
7. hallituksen jSsenten lukumSSrSstS;

valittava

8. hallituksen jSsenet;

9. tilintarkastaja ja varatilintarkastaja.
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Riipmimattoman tilintarkastajon varmennusraportti esitieeseen
sisiltyvdsida tulosennusteesta

Savn-Snlar i halitikselle

Acemurune kosedssivw aseluhsen (1Y) N0 8092004 Liilleen XXV hehdassa 13,2 lavkoileLun usun lotwoe Save
Solar Oyj:n 7.6.2017 piivityr csitteen kohtaan "Tulosenauste” siséltyvistd tulosennustecsta. Esitteeseen sisaltyy
Savn Salar Owf:n jobdnn kokaama lilasennuste, jonka mukaan ¥hlid arvion e 13 koky vuoden liiketulos (EBIT
tules plemann purempi kuio yuonnw 2026, jelloin liketulos 0li 4,5 miljuonas curos perestuen Lizllyibio esilleessd
Euvid Leiluin sorviathan zacalalubsiin,

Hedfituksen vastun
TTallilus vaaslad Mdusesmuosievn kokonuises L seki woiden keskeislua olelusten madicilleleinisesUi, jothio luloser:
nuste perustuu komizsion asctukaen (EY} Nio Yo/ uauq mukaiscsti.

Tilintarkasiuian vefvoltisaudet

Tilintarkaslajan llee anlag Jansurtonsa silld, ella lolusesoausle v asiancukaises i koolle esitellyiva tetojen
prrusteclly, ju ¢t tulosennuyteen kokoamizessn on noudatettu Jitkkecscen uskijan tilinpddtéksen Jaatimiapeti-
aatreiza.

Oleuune suorilluoes | ydowwe KLT-yhulislekseo ubjesn * Tidesvaouwsle jaoacvio -- obje Hliolorkasbyjafle” soukei-
sesti. Ennne ole suovittancet csittecscen sisdltyvia tulosconusteen tai san kokoamiseon vhtevdeasa kastettyjen
Lielyjen juoleluslen Winbackastusta Ll yleisluonleis a takastusla,

Oemmae snonnitelicet j3 sunmistancet wHmme: aiten. cttd tlemme ssanees tarpecllisen midicin tackoitinksoen so-
weltinma erridenssid gaadaksemme kahtunllisen varmuonden siita, ettd tulosenauste on asiamnukaisesti kaottu
esitelbvur livkojen peruscella ja il kokowmisessa un ooudalellu Seve -Solar Ongin Llkepéiitéksco lssimisperi-
azHeira.

Lensiuntao

Luusunlooderoue esilimone, elui Gsitvksenune mukaan wlusenouste on asisnoukuisest konlta esitettyjen beta-
jen neristeedla, ja ettd tnlosennustzen koknamisessa on nandatesta lickeeseenlaskijan tilinpddtoksen laatimispe-
riaalleila,

Veuraroral e vaporint fnovtlamisia koskevo rajuitus

Tulevaisnden totenma saattaa poiketa talnsgnmistessta, knska tulevaisuulia koskenal nlelulsel givil f1svinkaum
totendu ndotetolls tavilla, ja polkkeamut skattavat olla clennzisia.

Tima raportti on ladith: ainonstaan Hitettaviksi kamiasion azetiksen (Y] Mo Bog 2004 mukaisesn esille
ArerL,

Helsiugissi 7.6.2017

ar isyhteisd

/ é.(ﬁh
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Yhtio

SaveSolar Oy
InsinSSrinkatu 7
50150 Mikkeli
Suomi
Puh:+358 (0) 1 027 108 10

Taloudelliset neuvonantajat

Augment Partners AB
Birger Jarlsgatan 2
114 34 Tukholma

Ruotsi
Puh: +46 (0)8 505 65 172

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
114 34Tukholma
Ruotsi
Puh:+46 (0)8 503 015 50

Oikeudellinen neuvonantaja, Suomi

Smartius Oy
Kauppakatu 41 A 6
40100 JyvSskylS
Suomi

Yhtion tilintarkastaja

PricewaterhouseCoopers Oy
PL 1015, (Itdimerentori 2)
00101 Helsinki
Suomi



